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L Entidad gue Reporta

labarni Ecuadaor Invest Holding 5. &, @5 una Compafia Anonima, constituida segun escritura publica of 14
de julio de 2016 en la chudad de Quite — Ecuador e inscrita en el Reglstro Mercanti el 15 de julio de 2016.

La Compafia tiene como objete social las actividades de sociedades de cartera, es decir, unidades
tenedoras de activos de un grupo de empresas filiakes.

La direccidn registrada de la Compafila es Avenida de los Granades E116T v Las Hiedras, Quito — Ecuador,

3 Bases de Presentaciin
al  Oeclgracidn de Cumpiimiento

i)

Los estados financleros han side preparados de acuerde con las Mormas Intermacionales de
Informacidén Financiera para las PYMES {en adelante "MIF para las PYMES"] emitidas por el
International Accounting Standards [en adelante “IASB°), Los estados financiercs fueren emitidos
con la aprobacién de la Gerencia General .

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (LASB} emitio la Morma Internacional de
Informacion Financiera para las Paquehias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES] en julio de
2009, Al mismo tiempo el IASE sefiald su plan de llevar a cabo wna revision integral inicial de la NITF
para las PYMES para evaluar la experiencla de los dos primseros afios que las entidades habrian tenida
al implernentarla y para constderar sl existe la necesikdad de intreducr modificaciones. El 1058
comenid su revision integral inicial en 2002,

En el afio 2015, el 158 publica las modificaciones limitadas a la NIF para las PYMES, Se requiere que
las entidades gue Informen utilizando la MIF para las PYRES apliguen las modificaciones a los
perlodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 5e permite su aplicacion anticipada.

g e Medicid

Lot estados financieros han sido preparados sobre 13 base del coste historico excepto por las
imvarsiones en asocladas que se miden con base en el método de participackdn {ver nota 4 (&), a
partir de los registros de contakillidad de la Compafia.

Monede Funcional

Las cifras incluldas en estos estados financieras y en sus notas se presentan en la moneda del
ambiente stongmico primario donde opera, es docir, en dolares de los Estados Unidos de America

(U5S], ka cual es la moneda funcional de la Compafiia, de curso tegal v de unidsd de coenta del
Ecuadar
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i e Etiividics g

La preparacicn de los estados financieros de conformidad con la MIIF para las PYMES requiere que la
Administracidn utilice jukclos ¢ estimaciones gue son determinantes en la aplicacion de las politicas
contables y los impaortes incluldes en los estados financieros. La Compaiiia ha basado sus estimaciones y
juicios considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros
¥ la exporiencia previa, 5in embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla del contral
de la Compaliia.

Las estimaciones v los supusstos son revisados en forma continua,  Las revisiones a estimaciones
contailes son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en bos periodos futuros
afactados.

Em particular, la inforrmacidn sobre jwiclos criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supueshos ¢ incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
recongcidos an los estados financieras se desoribe;, entre otras, en las siguientes notas;

Mota 4 (b Invvantario

Mota 4 {c) Inversiones en asociagdas
Mota 4 (d} Deterioro de los activos
Meta 4 if] Provisiones y contingencias

fliesurnen de Politkcas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se enumaran
a continuadcan. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos |os afos presentados, a
rienos gue se indigue lo cantraria.

al  instrumentos Fingncigros
s Medicis

Lot instrurmentos financleros descritas dentro del alcance de la seccidn 11 [a MIIF para las PYMES
son los siguientes: efectivo; un instruments de deeda como una cuenta, pagare o préstama por
cobrar ¢ pagar, un compromizo de recibir un préstamo; una inversion en acciones preferentes no
corvertibles y acclonas preferentes u ordinarlas sin opcidn de venta.

La Compania mide iniciabmente sws activos v pasivos financieras al precio de la transaccion, Io cual
incluye |los costos de transaccion, La Compaiia ne posee instrumentas financieros gue se¢ midan
postariormente al valor razonable con cambios en resultados ni tampoco acwerd os que constituyan
uma transaccidn de financlacidn en las gue los pagos se aplacen mas alld de los términos
comerciales normales.

Al final del periods que se informa la Compafia mide sus instrumentos financieros basicos al costo
amortizado utilizando el método del interes efectivo, excepto para agquetlos instrumentos de
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deuda clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales se miden al imparte no descontado
del efective o contraprestacian que se espera pagar o recibir

La Compaiila dnlcamente posee y presenta en sus estadoes financieros activos financieros por
Efectivo en caja ¥ bancos ¥ Partes relacionadas por cobrar e Inversiones en accloneas; y, pashios
fimancieros por Partes relacionadas por pagar,

Baia en € by oo e i o

Un active financiers (o, de corresponder, parte de un active financiern o parte de un grupo de
activos financieros similares] es dado de baja cuando:

- Expiren o se lgulden los derechos de la Compafia a recibir los flujos de efective del activo
financiera.

= La Compafia haya trarsferido sus derechos comtractuales sobre los Hujos de efectivo
ganerados por el active, o 52 haya asumido una obligacion de pagar a untercero la totabidad
de ecos flujes de efectivo sim una dermora significativa, a través de un acuerdo de
transferencha, y;

La Compafia haya transfendo sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del active; o no se hayan ni transterido ni retenido sustancialmente todaos los
rlesgos y beneficlos inherentes a la propledad del activo, pero se haya transferdo el contral
sobre el mismao.

Boi - ; P Fi ;
Lok pasivos financleros son dades de baja cuando:

La obfigacion especificada en el cormespondiente contrate hayva sido canmcelada o ha
expirado,

- Cuando un pasive financiere se sustifuye por otro del mismo acreedor en condlciones
suctancialmente diferentes, o sl las condiciones actuales de un paskva se hayan modificadea
sustancilmente; tales permutas o modificaciones 3¢ tratan como bajas en cuentas del
pasho original y el reconocimiento de un nuews pasivo, ¥ la diferencia entre o5 importes en
libros recpectives se reconacen en &l estado de resultados,

B dnversiongs o0 geocioges

Una asociada en una entidad sobre la que la Compania posee influencia significativa, y gque no es una
subsidiaria nl una participacidm en un negodo conjunte.  Influencla significativa es el poder de
particlpar en las decisiones de politica financiera y de operacidn de la asoclada, skn Hegar a tener al
control o control conjunto sobra tales politicas,
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La Compania utiliza e metodo de la participacion para la medicion de las Inversiones en asociadas;
para ello reconoce inicialmente el precie de transaccion de las inversiones como costo,  Las
distribuciones de dividendos de la asociada reducen el importe en libros de la inwersion ¥
posteriormente se ajusta de acuerdo a la participacion de la Compafiia con cambios en resultados del
perboda.

5i la Compania pierde influencia significativa por motivos distintos de una disposicion parcial de su
inversion, considerara el importe en libros de la inversion en esa fecha como un neevo costo y se
contabllizard como un actlvo fimanclero.

ol feterionn de los Sotivies

dctives Flrancieros

La Compariia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros, sl existe avidencia
objetiva de gue un activo financiere o un grupe de activos financieros estan deteriorados. 5e
considera a un active financiero o un grupo de ackivos financieras como deteriorados, 53 y 5Glo
3, existe evidencia objetiva del detericro camo resultado de uno o mds eventos gue han oourrida
despuds del reconocimianto Inicial del activo (un evento de pérdida Incurrida) ¥ qgue el evento
de perdida tenga un impacta en los flujos de efectivo Futuros estimados del active financiero o
del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable,

Cuando existe evidencla objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterloro de las cuentas
por cobrar, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integralas.

D ewistir evidencia objetiva de una pardida por deterioro, el importe de ta pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activies financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo exclupendo las pérdidas crediticlas esperadas a future gue adn no hayan sido
incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando |a tasa
originagd efectiva de interés de los activos financieros que originan la pardida por deterioro, 5iun
prastamo tigne una tasa de interes variable, ta tasa de descuento para valorar cualguier perdida
por deterioro as 3 actual tasa de inberés efectiva

Elimporte en libros del active se reduce rmediante el use de una cuenta de resarva y el importe
de la perdida se reconoce en fa cuenta de resultadas integral, Las pérdidas por deterioro pueden
ser revertidas unicamente si el reverso asta objetivamente relacionade con wn evento oourrido
decpuds de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Al 31 de diciembre de 2015 ¢ 2018, la Compaiia no ha reconocido deterioro alguno sobre sus
activos financieros, puees considera que no mantiene  probabilidades de perdidas en |3
recuperacion de dichos saldos,

Activos no Financieras

El valer an libros de kos activos no financieras de s Compafia, o5 revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indico de
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d]

&)

detarioro, 5i existen tales indicios, entonces se estima el valor recuparabde del active, 5o
reconoce una perdida por deteriore si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo oxcede su importe recuperable,

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es ef valor mayor entre su
valor en uso ¥ su walor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo tuturos estimados son descontados a su valor presenta usando una tasa de
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre of valor del dinerg en
& tiempo y los riesgos especificos gue puede tenas en el activo, Para propdsitos de evaluacidn
del deteriorg, bos activos que no pusden ser probados individualmente son agripados juntos en
ol grupo mas pequario de activos [lamados "unidad generadora de efectivoe” que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, kos gue son independientes de los flujos
de entrada de efactive de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida sl el monto en lbros de un active o su unbdad
generadora de cfectivo sobrepasa su monto recuperable,  Las pérdidas por detericro son
recongcidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro se revierten sl exliste un cambdo en los estimades utllizados para
determinar el valor raronakle,

A 31 de diciembre del 2008 no se ba identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de actives no financleros, deblda a gue, la Administrackin considera gue no existen
indicios de detericro en las operaciones de la Compafifa.

Provisi Corkingeni

Las provislenes s& reconocen cuando: [[) la Compafila tlena una abligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasades; (Il] es probable vaya a ser necesaria una salkda de
recursos para liquidar la obligacion y {6i) @ monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
retonocidos como provision son k mejor estimacion de la Administracion a la fecha de presentacidn
de los estados financieros y de los desemolsos necesarios para liguidar |a obligacion,

Los conceptos por los cuales la Compartia constituye provisiones son con cargo al resultada integral,
los cuales corresponden principalmente a; costos acumulados de servicios, los beneficios a los
empleados. Mo sa reconocen ingresos, ganancias o activos contingentas

Impuecto al Valor Agregado
Como politica de la Compafiia y atendiendo a lo establecido por el Servicio de RBentas Internas, el VA

pagado por la compra de bienes y prestacion de servidos s@ registra como gasto puas las
adgulskciones no se destinan a la produccién y comerclalizacidn de otros blenes y serviclos gravados.

11
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fi  Beconocimientio de Ingresos

Los unicos ingresos que genera la Compaiia son los ajustes en el valor de sus inversiones &n asociadas
de acusrde al método de participacion. Este es calculado al término de cada periodo sobre el que se
Informa.

gl Reconocimiento de Gastos

Lios otros costos ¥ gastos se reconccen a medida que se devengan, Independientemeante del mormento
BN que 52 pagan, y s registran an los periodos con los cuales se relacionan,

hl Gastos Financieros

Los gastos financieres incluyen los gastos bancarics y comlsiones bancarias.

5. Admiri ién de Ri

Las actividades de la Compafiia |2 exponen a warlos tipos de riesgos. La gestitn def rlesgo estd a cargo de
la Administracién de la Cormpafiia, la cual se encargan de identificar, evaluar y cubrir les rlesgos financkeros
con la colabaracidn de todas las dreas operativas de la Entidad, de manera que estos riesgos no afecten
de manera significativa al valor economico de sus flujos y activos v, en consecuencia de los resultados de
la Compariia,

A continuacidn ce presenta una definicldn de fos resgos que enfrenta fa Entidad, una caracterizacion y

cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
ia Entidad,

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquide:
- Riesgo de mercado

Esta mota presenta informacidn respecto a la exposickin de la Compafiia a cada uno de los rlesgos
mencionados, los objetivas, las politicas v los procedimientos para medir v administrar ef rlesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion,  Los estades financieros incluyen mas
revefaciones cuantitativas,

rdarco de Administracidn de Riesgos

La Administracian es responsable por establecer v supervisar ¢l marco de administracicon de riesgos, asi
comae del desarrolle v seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la Compania

Las politicas de administrackon de riesgos de la Compafila son establecidas con el abjeto de ientificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controbes de riesgo adecuados, ¥ para
monitorear los resgos v el cumplimiento de los fimites.  La Administracion revisa regularmente las

12
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politicas y los sisternas de administracidn de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejon Jos cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas,

La Compafila, a trawés de sus politicas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
amblente de control disciplinado y constructive en el gue tadaos los empleados entiendan sus funciones v
oiigaciones

La Administracién menitorea ¢ cumplimiente de las politicas v los procedimientos de administracion de
riesgo v revisa sl el marco de adminlstracidn de riesgo es aproplade respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafia,

a,  Riesgo de Créditg:

Es el resgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compalila sl una contraparte &n wun instrumento
financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de oparacidn.

Exposicidn ol Ri e Cré

La exposickén maxima al riesge de créddito a la fecha del estado de situacidn financiera es como sigua:

Cuentas 2019 “

Efective en caja v bancos 17.972 25,650
Daras crentas por cobrar 148,161 .00
166133
Ehecti i i B

La Cormpafia mantenia efectivo en Efectiva en caja v bancos por US517.972 al 31 de diciembra de
2019 (US525.690 al 31 de diclembre de 2018), que represantan su méxima expesiclén al rlesgo de

crédito por estos activos,
Entidad Financiora Colificecion | Califiador |
A4 PCR Pacific 5. A
Banco de la Produeccicn 5 &, Produbancoe LT BankWatchRatings 5, A&/

b.  Riespo de Liguides:
El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asocladas con sus pasives financkeros, gque son liguidados mediante la entrega de

efectivo U otros activos financieros. El enfoque de la Gerencla para administrars fa liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus abligaciones cuandoe vencen, tanto en condiclones

13
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normales come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrigsgar la reputacion de la
Compafia,

Con el propadsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantlena y monltorea una
proyeccién de fondos de 90 dias. Los dnicos pasheos financieros gue mantlena la Compaiila son a
fawar de su principal accionista, les cuales no tienen un vencimiente definido ni generan intereses.

& contimuacion se muestra al ratio del indice de liguides;

Activo corrlente 168 918 116.970
Pasivoe corriente . 23,030

indice de liguider - |  5m
t.  Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o
tasas de interés relackonadas principalmente con las actividades de aperacién y financiambento de la
Compafia como el valor de las Inversiones en asociadas gque mantene. El objetivo de la

administracion del riesgo de mercade o5 administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

Rigsgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciabes futuras o activos  pasivas
registrades denominados en wna moneda diferente a la moneda funcional de la Compadia, La
Compahla efectia todas sus transacchones en didlares de los Estades Unidos de América.

4. - Admiitracise da Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
cantinuar como negocle an marcha v de esta forma proparcionar beneficlos a los accionkstas y demas
grupos de Interéds, asi como tamblén mantener una estructura dptima de capital.

El capital manitoreads con base en el ratio de capital, el cual se calculs come un porcentaje que
represanta el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue;

Toual patrimonio 2,523,104 2.316.1E6
Total activo 2.99E 471 2814380
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Efecti raiay B

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de dicienbre de 201% v 2018, como
afactivo en caja y bancos se componen dnicamente por el saldo mantenido en bamcos.

| T Acci

Al 31 de diciembre de 2009 v 2018, la Compafiia presenta la siguiente composicion de los saldos
mantenidos en inversiones en acciones:

| PForcontape de
participaciin
LS8 1 T Pk B Ll IR Mg

H.0LV. Hotelera Quito 5. A, 77.853 0,380, 128,089 128 085
Replagiment Servces Repsery 5. A 2.420 9,4200% 68,790 68790
Empeesa Pasteurizadors Quite 5. A 70972 1,0915% man

_—m

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la Compafila presenta la sigulente composicidn de los saldos
mantenidos gn inversiones en asociadas:

| Porcertaie de
HNumporo s partid pockin |
AP ACCiBnaran Finph' 1R

Coarporadin Maresa Helding 5, A 218451 3.0614% 2372537 2.321.965
Funeraria Armony 5. &, 28.842 a3 20T 166.454 155278
Altvet Alternativas - Vetermanas 5. A, 1020 15, 0000 22.711 15,288

howt 1 T [ i zseosu

El sigulente as el movimlento de las Inversiones en asocladas durante los afios 2019 ¢ 2018:

Salda al inicie del afo 2.500 531 2.528.385
Dividendos recibidos {155.411) {203,999}
Ajustes al valor patrirmonial proparcional 216582 176.145

Saldo al final del afio | 2.561.702 & 50531

Partes Belacignadas

Al 31 de diclembre de 2019 ¢ 2018, la Compalila presenta la slgulente composicidn de los saldos
mantenldaos con partes relaclonadas:

15
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[ Portes relacionadas porcobrar: | |

Greioos Cia. Lida. 9l.El3 F5.000
Hacienda Agricola Santa Ana H54 5, A, S0UR00 -
Alrvet Pend 5 (00 5000
Santa Ana del Pedregal Sanaped Cia, Lida, 1.548 -

Partes relacionadas par pagar: I

LCorrignte;
José Barahona Espined - 33,005
Subtatal - 23.005

Corriente:
losé Barahona Espinel 475 367 475 164
Subtatal 475,367 475,164

1.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de los saldos corriente v no corriente de Partes

relacionadas por pagar se conforman por valores a favar del S, José Barahona Espinel, accionista de la
Compafiia.

Trensacciones con pertes relocianodas

El siguienite es un resumen de las transacciones gue tiene la Cormpafia con sus partes relaclonadas al 31
de diclernbre de 2019y 2015:

Préstamos otorgados Bh614 -
Transferencias de acdones recibidas EE.9BE 127.387
Aurnenta de capital en inverslones en acdones 12.004 -
Préstamos recibidos 83,422 126,685

Total 231,008 | 254,072

5i i Figcal
La Compafiia genera la totalidad de sus ingresos por concepto de dividendos ¢ camblos en el valor de

particlpacion de sus invershones en asocladas, los cuales son exentos de impuesto a la renta. De la misma
manira, debido a ello, considera b totalidad de sus gastos como no deducibles.
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D acuerdo con disposiciones legales, la Sutoridad Tributaria tieme la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracon da impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido
oportunamente con las abligackones tributarias.

Precios de Transferancia

Mediante Decreto Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Registre Oficial No, 494 del 31 de diciembre de
2004, 58 establecid con vigencia a partir del afo 2005, las normas gue deben aplicar las Corpatias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas,

Mediante resolucion Mo, NAC-DGERCGC] 500000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 39 de mayo de se establece que los sufetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
axentos de la aplicactén del réglmen de precios de trasferencla conforme a la Ley Organkca de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo perlodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monte acumulado seperior a tres millones de délares [U553.000.000] deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 5 tal monto es superior a los guinge
millenes de ddlares (WS515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Dperaciones cen Partes Relaclonadas, el Infarme Integral de Precios de Transferancia.

Mo ohstante, la Administracian Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos da informacian, a los contribuyentes gue realicen operaciones con partes relacionadas
al imterior del pats o en el exterlor, por cualguler monto o cuabguler tipe de operackin o transaccién, la
prasentacidn de la infermacidn conducente a determinar &l en dichas operaciones se aplicd el principlo
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plaze no menaor a I meses,

Para el afio 2019 y 2018, la Campafila no ectd obligada a efectuar el estudio de precles de transferemcla,
debldo & que el monto de las transacclones anuales con partes relaclonadas es menor al minimo
requeride por las disposicienes legales, por lo que la Administracion considera que no esta requerida a
prasentar al Infarme de Precios de Transferencia

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgénica de Simplificacidn y Frogresividad Tributaria a
través del Registro Oficial Mo. 111, Las principales reformas tributarias son las siguientes:

a) Impuestoa |a Rents

Se ewonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas
productivas en los siguientes sectores productivos; servicios de infraestructura, servicios
educativos v servicios culturales y artisticos,

Dividandos
Se grava la distribucion de dividendos a sodiedades y personas naturales no residentes en el

Ecuador, Las ermpresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el ingreso gravado,
En &l cazo de que ka distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el beneficiario
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ofectivo sea vna persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el
punto anterior,

Las socledades que distribuyan dividendos a personas naturales o socledades no residentes
flscales en el Ecuador actuardn coma agentes de retenckn aplicando fa tarifa para no residentes.

5i la sociedad gue distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el Ingreso gravado.

ion & | hinic

Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubllacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, slermpre y cuando para las dltimas se cumpla con ko sigulente:

@, La provision se refiera al personal gue haya cumplido por lo menos diez afos de trabajoe
en la misma empresa;

b. Los aportes en efective de esta provisidn sean administrados por empresas
ecpectalizadas en la adminlstracidn de fondes v debldarmente autarizadas por la Ley de
Mercado de Valores,

Deducriones

=  Para gue sean deductbles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, v entidades del sector financiera de la Economia Popular y Solidaria por
criditos externos atorgados directa o indirectamaente por partes relacionadas, e monko
total de éstos no podra ser mayaor al 300% con respecto al patrimonio.

= Tratandose de otras socledades o de personas naturales, el monto total del interés neto
on operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes
de la participacion laboral, intereses, depreciaciones vy amortizaciones
correspondientes al respective ejercicio fiscal,

= & pstablece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor de
dapartistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector,

= |05 gastos por organizacion y patrocinle de eventos artisticos v culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglarmento de aplicacion

=  Sgelimina la obligacidn de determinar y cancelar & anticipo de Impuesto a la Renta an
funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados v gastos deducibles, El pago del
impuesta podra anticiparse de forma voluntaria, v sera equivalente al 50% del impuasto
a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal
anterlor.
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b) Imguesto al Valor Agregado

S grava con tarifa 12% del VA la importacion de servicios digitales v los pagos por
servicios digitales de entrega de blenes muebles de naturaleza corporal, el 1WA se aplica
sobre la comisidn adiclonal al valor del blen.

S incluye dentro de los bienes y servicios gravadas con tarifa 0% del Impuesto al Yalor
agregado & los siguentes:

- Flores, tellaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas,

«  Tractores de llantas de hasta 300 cabalios de fuerza [antes 200 hp),

- Papel periadico,

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la madicién de giucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maguinaria, equigos de navegacidn y materiales para el sector
pasquern artesanal

- El surninistro de dominios de paginas web, servidores [hosting), computacidn
en la nube [cloud computing).

- Elservicle de carga eléctrica brindade por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipe de eehiculos cien por ciento (1009} eléctricos,

t) Impuesto a los Consumdas Especialas

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30,

S grava con este impuesto a las befbidas con contenido de azucar menor o igual a 25
gramos por litro de bebida, las bebidas energlzantes, los servicios de telafonla mdwil,
que camerclalicen dnlcamente woz, datos y sms del serviclo méwil avanzado prastado a
personas naturales, exchuyendo la modalidad de prepagada; y. las fundas plasticas.

Se incheyen ciertas exoneraciones y se modifican kas tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto,

d] Imguesto a la Salida de Divisas

Seinchoye cormo exente el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturakes en
paraisos fiscales o jurisdiccionas de mencr Imgosician. Mo se aplica esta exoneracldn cuando
los dividendos se distribuyan a favor de socledades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
sU cadena propietaria, posean directa o indirectameente derechos representatives de capital, las
parsonas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas
de la sociedad que distribunye los dividendos,

e} Contribucidn Unica y Temporal

Las sockedades gue realicen actividades econdrnicas, y que hayan generado ingresos gravados
lguales o superiores a un milldn de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucldn
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11.

unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla;

| Ingresos gravados desde | Ingresos gravados hasta | __Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0, 10%
5,000, 00,0 10, 000000, 00 0, 15%
10.000.000.01 En adelante 0, 20%

Ecta contribucidn serd pagada con base a los ingresos gravados del aflo 2018, Inclushe los
ingresos que s encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningdn caso esta
contribucion serd mayor al 253% del Impuesto a la Renta causade en & ejercicio fiscal 2018y no
podrd ser utilizada come crédito tributario nl como gasto deducible. 3u declaracidn v pago se
realizard hasta el 31 de marzo de cada epercclo fiscal de conformidad con o establecido por el
Servicio de Rentas Intarnas,

Conforme los ingreses gravados obtenidos en el ane 2018, la Compania no tendra gue pagar la
Contribucidn Unica y Temgporal.

Patremonie
aoital Social

Al 31 de diciembre de 2018 estuvo constitulde por 800 acclones ordinarias respectivamente, de 1 délar
de los Estados Unidos de América cada una,

Con fecha 6 de febrero de 2019 fue inscrita en ¢ Registro Mercantil 13 escritura de aumento de capital
pod USS2.000.000¢, resultands el nueve capital constituido de 2.000.800 acciones, de 1 délar de les
Estades Unidos de América cada una.

) ot italizaci

En Junta General de Acclonlstas del 24 de abril del 2018 e resalvld transferlr US52.000.000 de la cuenta
de Partes refacionadas por pagar no corrlenta a la cuenta de Aportes para futuras capitalizaciones, los
cuales tueron posteriormente capitalizadas en el afio 2019,

Eesultados Acumulados

El zabdo de esta cuenta estd a disposickon de bos accionistas de la Compahia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversacian de MIF(s),

Ingresas por actividades Ordinarias

La totalidad de los ingresos procedentes de las actividades ordinarias provienen de los cambios en la
maedicicn de las inversiongs en asociadas por e metodo de participacion, segun el sigwienbe detalle:
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Fumerarma Armony 5 A, 162,587 131,725
Corpofacion baresa Holding 5. A. 50572 35.281
Altvet Altermativas - Veterinarias 5, A, 3423 9,139
Total 216.582 176.145
Gastos Administrativos

La composiclon de los gastos administrativos de los aftos termimados el 31 de diclernbre de 2019 ¢ 2018
o5 la siguiente:

Bajas de inversiones an asodadas

Impuestos y contribuciones 205 4.185
Alguiler da vehiculos - 15.336
Seguros - 11.110
Otros 3143 1.822
Total 9.643 32.453

Ante la inminente amenaza de la pandemia ghobal de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de su
propagacion, fos paises del mundo han adeptade una seric de politicas que estan afectando
significativamente a la economla debido a la interrupcion de las actividades productivas y de comerclo
lecal e internacional; ¥ sus efectos en las cadenas de abastecimdento de los diferentes sectores
pcondmicos. Como consecuencia, tambian se ha producido una volatilidad significativa en los mercados
financieras, de materias primas v divisas en tode el mundo,

Con el proposito de contener la propagacidn de COVID-1%9 en el Ecuador, las autoridades gubernamentales
lecales han dispuesto medidas excepcionales de restricchdn a la movilidad cuye mayor impacto es la
redwccion generalizada de la actividad productiva, econdmica y comercial.

Come medidas complementarias y compensatorias al impacko econdmico local, las autoridades del
goblerno ecuatoriano han emitido disposiclones gue flexibilizan chertas regulaciones de bos organismas de
control; disposiclones scbre el sector financiero pdblico v privade con enfogue en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias v la reestructuracion de deudas; ademids de la asignacion de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a traves de banca poblica v el
bono de contingencia a traves del Ministerio de Inclusion Econdmica y Social dingido a personas con
ingresos infarleres al salario bdsico unificado.
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Con techa 27 de marzo de 20H) ol Presidente de la Repdblica emitio e Decreto Ejecutive No. 1021 que
contigne las normas para ¢l diferimiento, sin interes, del pago del impueste a la renta del sjercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, gue debia pagarse en abril, mayo v junio,
respectivamente. El Decreto crea tamblén un régimen de “auto retencidn” de impuwesto a la renta en
wirtud del cual obfiga & chertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una "auto retencidn” en la
fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respective mes,  Los valores retenidos
constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica la rebencion
y deben ser declarados v pagados al Servicio de Rentas Internas {“5R1%) dentro del mes siguiente,

)



