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1 Entadayo Reporta 
Zohar Ecuador Invest Holding SA. e una Compañía Anónima, constida según escritura públic 014 
e llo de 2016 enla ciudad de Quito Ecuador e inserta enel Registro Mercat el 5 de julo e 206. 

La Compañía tene como objeto social las actwidades de sociedades de cartera es decir unidades 
tenodorasde actos de un grupo de empresas fills. 
La dirección registrada dela Compañía es Avenida de os Granados E1367y Las Hidra Quito-Ecuador 

2 Basesdnbrosentación 
0) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionals de 
información Financiera para las PYMES len adelante “NIF para las PYMES”) emitidas por ol 
International Accounting Standards (en adelante “ASE”). Los estados financieros fueron emitidos 
«on! aprobación dela Gerencia General 

El Consejo de Normas Internacionalos de Comablidad ('A58) omiió a Norma Intemacinal de 
Información Financiera para las Pequeñas y Medianas £ntdades (NIF para las PYMES) en jalo de 
2009 A mismo tiempo el ASO señaló su plan de levar acabo una revisión integral inicial de a IF 
Para las PYMES para evaluar la experiencia dels dos primera años que las entidades habrian tenido 
al implementa y para considerar 5 exite la necesidad de introducir modificaciones. El 1AS8 
comenzó su visión integral incl en 2012. 
Enclaño 2015, l1AS3 publica as modificaciones Imitaas ala NIF para as PYMES Se requiere que 
las entidades que informen utlizand la NIE para las PYMES aplquen las modiicaciones a los 
periodos anales que comiencen apartir del de enero de 2017 Se permites aplicación anticipada. 

b) Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por las 
inversiones en asociadas que se miden con base en el método de partipación (er nota (2), 
partir de los registros de comablidad dela Compañia 

9) Manedo Funcional 
las ata inculdas en estos estado financieros y en sus notas se presentan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera, es deci, en dólares de los Estados Unidos de América 
(US$), la cual esla moneda funcional de la Compañía, de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador
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3. Uisode Estimaciones y Juicios 
La preparación de los estados financieros de conformidad con la NIF para las PYMES requiere que la 
Administración utilice jus y estmaciones que son determinantes en a aplicación de las políticas 
«ontables y los importes Inclsidos en ls estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y 
Juicios considerando los parámetros disponibles al momento dela reparación de lo estados financieros 
yla expenencia prev. Sin embargo, ls ecunstancias y los juivos actuales sobre acontecimientos 
Futuros podrían variar debido cambios enel mercado o 2 <rcunstancas que surjan más a del contr! 
delacompaña 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones 2 estmaciones 
contables son reconocidas e el poiodo en que ls estimaciones son revisadas y en os periodos futuros 
afectados 
En patelar la información sobre jics eficos enla aplcación de políticas de comablidad, y sobre 
supuestos incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto signfcatvo sobr los montos 
roconoridos en ls estados inanciros se describe, entr tras, en las igulentos notas, 

Notaa(o) inventado 
Notas (a Inversiones en asociadas 
Nota. (a) Deterioro de os actos 
Nota(0 Provisiones y contingencias 

4. Resumen de Polcas Contes Sgifistas 

Las prinapales poltcas contables aplicadas on lapropración de estos estados Inancieros se enumeran 
a cominuación Estas pollas han sido aplicadas consistentemente paa odos los años presentados, a 
menos quese indique lo corrio 

+) tnstromentosEnonciers 
Asconecimiento y Medición 
Los instrumentos financieros desrtos dentro del alcance dela sección 13 1 NU para ls PYMES. 
son los sientes efecto, un nstrumento de deuda como una cuenta, paaré préstamo por 

cobrar pagar, un compromiso de recibrun préstamo, una inversión en acconospreorents no. 
comveruble y acines preferentes u ordinaria sin opción de venta 

la Compañía mide micalmentesusactwos y paswos financieros l precio e a transacción, o cual 
incluye los costos de transacción La Compañía no posee intrumentos finnciros quese mida 
posteriormente alvalor razonable concambios en resultados tampoco acuerdos que constituyan 
vna transacción de financiación en as que los pagos se aplacen más allá de los términos 
comerciales normales 

Al finaldel periodo quese miormala Compañía mide sus mstrumentos financieros básicos l costo 
amortizado utilizando el método del inerés electo, excepto ara aquellos instrumentos de
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deuda cafcados como actwos o pasos comentes, los culesse miden al mporteno descontado 
¿elefecto contraprestación que se espera paar recibi 
la Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros activos financieros por 
Eleuo en caja y bancos y Pate relacionadas por cobrar e Inversiones en aciones, y pastos 
financieros por Parts relacionadas por pagar 

Bala en Cuentos de un Activo Financiero. 
Un activo financiero (o, de corresponder, pare de un activo nanciero o parte de un grupo de 
cios financieros simbros) s dado de baja cuando: 

Expiren ose lquiden los derechos de la Compañía a recibirlos flujos de efecto del activo 
nacer 

la Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobr los flujos de efectivo 
generados porelactwo, o se haya asumido una obligación de pagara un tercero lo totalidad 
e esos fujos de efecio sin una demora Siniicaia, a través de un acuerdo de 
transfeenca, y 
La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo; o nose hayan nitrnsterido retenido sustancialmente todos los 
Alesgos y benefcs nberentes al propiedad del activo, pero se haya transerido el control 
sobre el mismo. 

Bole cn Cuentas de un Pasivo Enancuro 
Los pasivos financieros son dados de baja cuando: 

La obligación especificada en el comespondiento contrato haya sido cancelada o ha 
expirado 
Cuando un pasivo financiero se sustituye por cto del mismo acreedor en condiciones 
“sustancialmente dferentes, o as condiciones actuales de un pasvo se hayan modificado 
sustancialmente, tales permutas 0 modificaciones se tratan como bajas en cuentas del 
pasivo original y el reconocmiento de un nuevo pasto, y la ierencia entre los importes en 
loros respectwos se reconocen en l estado de resultados 

b)  nsersones en osados 
Una asociada en una entidad obre la que a Compañía posee mfuenci significativa, y que no es una 
subsidiaria 1 una particpación en un negoco conjunto. _Inlencia sgnifiata es el poder de 
parucipar en las decisiones de política financiera y de operación de la asociada, sin lgar a tener el 
control control conjunto sobre tales políticas
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La Compañía utiia el método dela paricpación para la medición delas Inversiones en asociadas; 
para elo reconoce micalmente el precio de ramacción de las inversiones como costo Las 
“istibucones de dradendos de a asociada reducen el importe en libros de la inversión y 
postetormentes justa de acuerdo ala partpación dla Compañía con cambio e resultados del 
periodo. 
Sila Compañía pierde mfuencia significativa por motivos distintos de una disposición parcial desu 
inversión, considerar el importe en libros de Ea inversión en esa fecha como un nuevo costo y se 
ú«ontablizará como un activo inanciero 

e Detenora delos Aces 
L Acavos financieros 

La Compañia evalúa en cada fecha de preparación dels estados financiero, 5 existe evidencia 
bjetiva de que un activo financioro un grupo de actos financieros están deteriorados. Se 
«omsidera un acto financiero un grupo de activos financieros como deteriorados, iy lo 
<, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que ham ocurrido 
después del reconocimiento inca dl acto (un evento de pérdida incurid) y que el evento 
e pérdida tenga un impacto en lo lujos e efecto futuro astimados del actwo financiero o 
elgrupo de activos financieros que puedan caeulars de manera fiable, 
Cuando existe evidencia objetiva quese ha Incurido en una pérdida por deterioro delas cuentas 
por cobrar, el monto dela pérdida es reconocido en los resultados integrales 
Deexstir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el import dela pártidase mide como 
la diferencia entre el importe en ros delos actwos financiero y el valor presente de los flujos 
futuros de efecto [excluyendo ls pérdidas cediics esperadas a futuro que aún no hayansido 
Incurias), El alo presente de los fujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa 
rignalefectva de interés dels actwos inanieos que orginan a pércda pordeterioro, run 
préstamo tiene una taa de interés variable, tasa de descuento para valorar cualquier pérdida 
pordeteriro esla actual ara de interés efectiva 
Elimporte en bros delctvo se reduce mediante el us de una cuenta de reserva y el importe 
el pérdida se reconocen a cuenta de resultados intra. Las pérdida or deterioro pueden 

ser revertidas Únicamente sel reverso está bjetvamente relacionado con un evento ocurdo 
después de que la péridapordeteorofue reconocida 

AA31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía no ha reconordo deterioro alguno sobre sus 
acivos financieros, pues considera que no mantiene probabilidades de pérdidas en la 
recuperación de dchos sados. 

Y actwosnoFnanceros 

El valor en bros delos activos no financieros de la Compañía, s revisado en la fecha de 
presentación del estado de situación financiera para determinar sust algún Inicio de 

10
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deterioro. Si existen tale máis, entonces se ostia al valor recuperable del aciwo Se 
reconoce una pérdida por deterioro sel valoren bros de un activo o su unidad generadora de 
efecto axcedos importe recupere 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor mayor entre su 
valor enuso y su valor raonable, menos os gastos de vent. Para determina el valoren so, 
los fujs de efectivo futuros estimado son descontados as valor present usando una tasa de 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre al valor de dinero en 
tiempo y los legos especicos que puede tener en el activo, Para propóstos de evaluación 

¿eldeterioro, los atios que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en 
eltrupo más pequeño de actos amados “unidad peneradora de efecto” que generan flujos 
de entrada de efecto provenientes del us continuo los que son independientes de los fjos 
¿e entrada de efectivo de otos actos o grupos de acto. 
Una pérdida por deterioro es reconoció si el monto en lbros de un acto o su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable.. Las pérdidas por detenoro son 
reconocións enel estado de resultados Integrales 
Las pérdidas por deterioro se reverten sl extte un cambio en los estimados utlizados para 
determinar elvalor razonable 
AL 31 de diciembre del 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por 
¿deterioro de actwos no financieros, debido a que, la Administración considera que no existen 
indios de deterioro en las operaciones dela Compañía 

Provisiones y Contingencias 
Las provisiones se reconocen cuando (la Compañía tene una obligación present, ya sea leal o 
implica, como resultado de eventos pasados; (1) e probable vaya a ser necesaña una salida de 
recursos para lqidar la obligación y (a) el monto se ha estimado de forma fable. Los montos 
reconocidos como provisión sona mejo strmaión de la Admwistrción aa fecha de presentación 
¿elos estados nancieros yde los desembokos necesarios para ligar la oigacón, 
Los conceptos por ls cuales la Compañia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, 
los cuales corresponden principalmente a costos acumulados de servicos, los beneficios alos 
empleados. Nosereconocon ingresos, ganancia activos contingentes 
impuesto al alor Agregado 

¡Como pola dela Compañía y ateciendo o establecido por el Seraio de Rentas Intemas, el VA 
pagado por la compra de blens y prestación de servicos 5e registra como pasto pues las 
Adquisiciones nose destinan ala producción comercialzacón e ars bienes y servico gravados 

a
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Reconocimiento de Ingresos 
Los úncos inrosos que genera la Compañía sonos ajustes enelvalor de us inversiones en asociadas 

de acuerdo al método de patcación Éste es calculado al término de cada pelado sobre el quese 
informa 

El Reconocimiento de Gastos 
Losorrs costos y gatos sereconocen a medida quese devengan,ndependientementedel momento 
en quese pagan, y se registran en os períodos con ls cuales se relacionan 

" nan 
Los gastos financiero incluyen ls gasto bancarios y comisiones bancarias 

5 imitación 

Las actvidades dela Compañía la exponen a varios tipos de riesgos La gestión del lego está a cargo de 
la Administración dea Compañía la cual se encargan de entcar evaluar ycubrios riesgo financieros 
«con! colaioracón de tocas ls áreas operativas dela End, de manera que estos riesgos no aecten 
de manera sigifiatia al valor económico de sus fijo y actwos y en consecuencia delo resultados de 
la Compañía 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enrent a Entidad, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una deserción de ls meca de mitgación actualmente en uso por parte de 
la Entidad 
-— Miesgodecródito 
- Riesgodofiquider 
-  Riesgodo mercado 

Esta nota presenta nformación respecto la exposión de la Compañía a cada uno de los rlesgos 
mencionados os objetivos las políticas y ls procedimientos para medir y administrar el rego, y la 
administración de capital por parte de la Adminstración Los estados financieros mclyen más 

revelaciones cumtitatas 

Marco de Administración de Riegos 

La Administración s responsable por ostablecery supervisar el marco de administración de nesgos, así 
como del desarollo y seguimento de ls polcas de adminstación de nesgo de la Compañía 
las políticas de administración de regos de la Compañía son establecida con el objeto de identificar y 
analitar los riesgos enfrentados por la Compañía, fia límites y controls de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesos y el cumplmiento delos limites. La Administración revisa regularmente as 

m
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pollcas y los sitemas de administración de sesgo dela Compañía afin de que refjen los cams en 
las condiciones de mercado y on ls actividades en funció delas estrategas especificas determinadas 
La Compas, a través de sus polias y procedimientos de administración, pretende desarrolar un 
ambiente de control disoplinado y constructo en el que todos ls empleados entiendan ss funciones y 
blgacione. 
La Adminstración monitorea el cumplimiento dels política os procedimientos de adminstación de 
isgo y revsa 5 el marco de administración de reso es aproplado respeto delo isgos als quese 
enfrenta la Compañía. 
a Riesgo decrádito: 

Es el iesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compa luna contraparte en un instrumento 
financiera no cumple on sus obligaciones contractuales, yseorigna de as actividades de operación 

Exposiuén lResgo de Crédito 
La exposición máxima alriesgo de crédito ala fecha det estado destución financiera es como sigue 

Foco encaja y bancos ven 25% 
tras cuentas por cobrar 18101 0000. 

Etectue en Caio y Boncos 
La Compañía mantena efectivo en Efectivo en caja y bancos por US$17 972 l31 de diciembre de 
2019 (U5$25.690 al 3 de diciembre de 2018) que representan su máxima esposión al esgo de 
crédio por stos activo, 

PCR Padfes A. 
Banco de la Producción S.A. Produbanco. BarkWathangs S.A / 

b. Riesgo deUquides 

ma 
ma 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir can sus 
blgaciones asociadas con sus pasvs financieros, que son liquidados mediante la emrega de 

electo u otros actos financieros. El enfoque del Gerencia poa administra la Iquidez es contar 
conos recusossuiients para cumple con ss obligaciones cuando vencen, tanto en condones 

a
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nomas como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación dela 
Compañía 

¡Con el propósito de cumplir ato ves de liquidez, a Administración mantiene y monitorea una 
proyección de fondos de 90 días Los únics pastos financieros que mantiene la Compañía sona 

favor desu principal aconit, os cuales no tienen un vencimiento definido ni generan intereses. 
continuación se muestra el rai delíndice de guide 

Acto comente 108908 116910 
Paso comente 200 
EAT ES IE 

+ Hesgodettnado. 
Es ol esgo de que ls cambios an los precios de mercado, por ejemplo an ls tasas de cambio o 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actvidades de operación y inanciamiento de la 
Compañía coma el valor de ls inversiones en asociadas que mantene El objeto de la 
admnisraión del nesgo de mercado es admwistrr y controlar las esposicones a stos riesgo 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimiar la remabidad 
fuesgo de Moneda 

El riesgo de moneda ytupo de cambio surge de transacciones comerciales futuras activos y pasivos 
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional dela Compañía, La 
Compañía efect odas sus transacciones en dólares de los Estados Unidos de América 

á  Admuniicación de Captal 
El objetivo e la Compañia respecto la gestión de caia s de salvaguardar su capacidad para 

continuar como negocio en marcha yd est forma proporciona benefi alos accionistas y demás 
Erupos de Ines, aí como también mantener una estructura óptima e capital 
El capta montoreado con base en el ato de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa elpatrmonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

Total patrimonio 2525108 2316186 

  

1
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6 HecivoanCajay Bancos. 
Los saldos queso muestran en e estado de situación financiera l31 de diciembre de 2019 y 2018, como. 
efeciwo en ajay bancos se componen únicamente por el saldo mantenido en bancos. 

7 tnversonasen Acciones 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía present la siguiente composición de los sados 
mantenidos en inversiones en accones 

HOY Hotel Quo 5 mos xs 
Fepicement entes psa 5. Aa Ma 

CS EU IE IE IET 
8 Inversonesen Asociadas 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2015, la Compañia presenta la siguiente composición de los sados 
mantenidos en inversiones en asociadas 

Corporación Mares lin amas 30 25 as 

El sgulente es l movimiento de se Inversiones en asociadas durante los años 2019 y 2018 

  yo ainia ano 2 23 dentes recdos (say a, 
isso pa meia proporcanal EE ms 

  

5. Panesolacionadas 
A 32 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía presenta la siguiente composición de ls sados 
mantenidos con partes relacionadas 

35
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Hscanda Aia Sora Ava NAS A como Aisa 00 500 Sari Ana del Petr! Sompod Ci a 1 
E TOS 
nn IS 
Corn: Te catan Ein 2 
sata 20 
Caine: Joso Espinal 05307 asas 
Saca 0530 ans 

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de los saldos comente y no coriete de Partes 
olacionadas por pagar se conforman por valores favor del Sr José Barahona Espin 
Compañía 

  

acciomta de la 

Tronsocciones con porte relacionadas 

Elsiguiente es un resumen de las transacciones que tlnela Compañía con us partes relacionadas al 31 
e dcembre de 2019 y 2018 

Próstamos otorgados. 7] 2 
Transferencias de aconesrecloidas 58968 21307 
Alimento de capital en Inversiones en acdones 22008 
Préstamos recibidos mn ns 

10, Situación sal 
La Compañía general totalidad de sus Ingresos por concepto de dividendos y cambios en el vals de 
participación de sus Inversiones en asociadas ls cuales son exentos de Impuesto 32 reta. Dela misma 
manera, debi a ello, considera la totalidad do sus gastos como no deducible 

16
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Deacuerdo con disposiciones epale, a Autoridad Tributaria tiene faculta de revwar as decoraciones 
elimpuesto ala reta dela Compañia, dentro dl plazo de hasta re años posteriores contados a partir 
¿ela fecha de presentación de la declaración de Impuesto arena, sempre y cuando haya cumplido 
oportunamente conlas obligaciones tlutaias. 

Pracios de Transferencia 
Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 32 de dictembre de 
2004, se estableció con vigencia apar del año 200, ls normas que deben altea las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con pares relacionadas 
Mediante esoluión No, NAC:DGERCGCAS-00000455 publicada enel suplemento del Registro Oficial No, 
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos paslvo del Impuesto al Renta, n estando 
exentos del aplcaión del régimen de precios de trasferencia conforme aa Ley Orgánica de Régimen 
Tabutao Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con pares 
relaconadas en un monto acumulado superior tres milones de dólares (USS.000.00) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sal monto es superior los qunce. 
llos e dlaes(US$15 00000), hos sujetos pastos deberán presentar adicionalmente al Anexo. 
de Operaciones con Pates Relacionadas, l nforme Integra de precios de Transerenca 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades leales podr soltar, mediante 
roquermientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con parts relacionada 

Al inerio del país en el strir por cualqier monto cualquier tipo de operación transacción, la 
presentación dela nformación conducente determinar si en denas operaciones se aplicó el pencipo 
¿e plena compotencia, de conformidad con la ley quienes para dar cumplimiento este requermiento 
tendrán n plato no menor a2 meses 
Para elaño 2019 y 2018, la Compañia no está obligada a efectuar el estudio de precios de transterenci, 
debido a que el monto de las transacciones anuals con parts relacionadas es menor al mínimo 
requerido por las disposiciones leales, por lo que la Adminstrción considera que no está roquenda a 
presentar el nforme de Precios de Transferencia 
El31 e aclembre de 2019, ue publicada l Ley Orgánica de Smpliación y Progresvidad Tributaria 
taués del Registro Oficial o 112. Las pincials reformas tributar son ls siguentes 

3) impuestos lata. 
Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco añs Incluyendo las Imersiones nuevas y 
productiva en ls siguientes sectores productivos. serucios de infraestructura, servicios 
ducatwos y serios culturales y artos 
Dividendos 

Se grava la sribución de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el 
Ecuador Las empresas que distribuyen dividendos retendrn el 25% sobre el ngeso gravado 
En lcaso de que la distnburión e realice no residentes fcales en Ecuador y el beneficiario 

w
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efectivo sea una persona natural residente cal en l Ecuador se aplicará lo dispuesto en el 

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturals o sociedades no residemes 
fiscales enel Ecuador actuarán como agente de retención aplicando la aria para no residentes. 

Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composición 
societaria, se procederá a la retención dol impuesto a la rent, sobre los dividendos que: 
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando atra del 35% sobr l ingreso gravado 

ubslación Patronal y esahuio 
Serán deducibles las provisiones de desahucio yJubllación patronal, soportadas en estudios 
Actuariales, Sempre y cuando paraa limas se cumpla con o sguente 

a. Laprovisiónsereterazl personal que hoya cumplo por lo menos dz años detabajo 
enla misma empres, 

b. Los aportes en electo de esta provisión sean administrados por empresas 
especializada enla administración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de 
Mercado de Valores. 

Deducciones 
Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañías 
aseguradoras, y entidades del sector inanciero e la Economía Popular y Solidaa por 
«réstosexteros otorgados recta indirectamente por partes relacionadas, el monto 
totalde étos no podrá ser mayor a 300% con respecto al patimoni. 
Tratándose detras socledades o de personas naturals, el monto total eliners neto 
en operaciones con parts relacionadas no deberá er mayor l 20% de la utilda antes 
de la. parteipación laboral,” meros, deprecaiones y amortizaciones 
correspondientes al ospecto ejercicio fica 

Se establece un 100% de deducción adicional en gastos de pubiciónd a favor de 
deportistas, programas y proyectos deportivos caficados porel ente rector 
Los gastos por organización y patocinto de eventos artísticos y culturales se podrán 
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el 
Reglamento de aplicación 

Se elmina a obligación de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto ala Renta en 
función de acts, patrimonio, ingresos grados y gastos deducibles El pago del 
impuesto podrá anticiparse deforma voluntaria, y erá equivalente 450% delimpuesto 
ala rent causado menos ls retenciones enla fuente, efectuadas en l ejercido fiscal 
anterior 
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Dtos 
Se grava con tara 12% del IVA la importación de secs digitales y los pagos por 
serios dgtles de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el VA se aplica 
“obre la comisión acciona! al valor del ben 

Seincluye dentro delos bienes y servicos gravados con tanía 0% del Impuesto al Valor 
agregado aos siguentes 

Flores folajy ramas cortadas, en estado (eso, inturadas y preservada. 
Tractores e lanas de hasta 300 cabalos de fuerza antes 200 hp) 
Papel príóico 
Glucómetrs lanctas tras reactivas para la medición de gjucsa, bombas de 
insulina, marcapasos 
Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales paraelsector 
pesquero artesanal 
El suministro de dominios de páginas web, servidores (hosting), computación 
enla nube (lud compuring) 
El servico de carga eléctrica brindado por la nstuciones públicas o pricadas 
para la recarga de todo tipo de vehículos con por cent (1004) eléctricos 

+) Impuesto los Consumos Especiales 
Se modifica el margen mínimo de comercialización del 25% a 30%. 

Se grava con este impuesto alas bebidas con contenido de azúcar menor o igual 225 
ramos por litro de bebida, las bebidas energzanes, lo seráclos de telefonia móvl, 
que comercialicen únicamente voz, datos y sms delservic móvil avanzado prestado 
persons naturales, excluyendo la modalicad de prepagado las fundas pst 
Seincluyencionasexoneraconesy se modifica ls taras par ciertos bienes gravados 

) Impuesto al Salida de Divisas 

Seinciuye como exento el pago a exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en 
paraísos fiscales  Jurisleciones de menor Imposición No se aplica eta exoneración cuando, 

los atiendo se distibuyan a favor de sociedades extranjeras de as cuales, au ve, dentro de 
sucadena propietaria, posean directa indirectamente derechos representativos de capita, as 
personas naturales o sociedades residentes o domiciadas en el Ecuador que sean accionistas 
dela sociedad que dstiuye lo dividendos. 

e) Contribución Única y Temporal 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y qe hayan generado ingesos gravados. 
Iguales o sperores a un milón de dlars en el ejercio fiscal 2018, pagarán una contribución 
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nica y temporal, ara los ajoriios fsles 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de 
cuerdo conh siguente taba 

1000.000,00 50000 010% 
500000001 100000050 015% 

20000.900.01 Enadelante 020% 

Esta contribución será pagada con base a los ingresos gravados del año 2018, Inclusive los 
ingresos quese encuentren bo un régimen de Impuesto ala Renta Único, En ningún caso eta 
contribución será mayor l 25% del Impuesto ala Renta causado e el ejercicio Fiscal 2018 y no. 
podrá ser utilizada como crédito tributario como gasto deduce. Su declaración y pago se 
realaará hast el 31 de maro decada ejecco fica de conformidad con lo establecido porel 
Servicio de Rentas Internas 
Conforme ls ingresos gravados obtenidos en el año 2018, la Compañia no tendrá que pagarla 
Contribución Única y Temporal 

Patrimonio 

Capialsocial 
AL 32 de dciembre de 2018 estuvo consitudo por 800 acciones ordinarias respectivamente, de 1 lar 
delos Estado Unidos de América cada una. 
Con fecha 6 de febrer de 2019 fue iscta en el Registro Mercat la escritura de aumento de capta 
por USS2000000, resultando el nuevo cial constituido de 2.000.500 acciones, de 1 dólar de los 
Estados Unidos de América cada una 

pones para futuras captalzaciones 
En Junta General de Acclonits dl 28 de abri dl 2018 se resolvió transferir US52.000.000 de la cuenta 
de Pates relacionadas por paga no corriente la cuenta de Aportes para futuras cptalzacone, los 
cuales fueron posteriormente cpialados en l año 2013, 

Resultados Acumulados. 
El sado de esta cuenta está a disptición delas accionistas de ls Compañía y puede ser utilizado par la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como relqidación de impuestos, ete, excepto po los 
jostes por efetos dela conversación de NIF) 
Ingresos por actividades Ordinarias 

La totalidad de os ingresos procedentes de las actvidades ordinarias provienen de los cambios en la 
medición delas inversiones en asociadas porel método de partpación, según el siguiente detalle:
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Funeraria Armany S.A 162587 ms 
Corporacion MaresaHoling S.A sos 35281 
Ale Alternativas - Veterinarias 5/4 34 919 

Toral nose 1761as. 

3. GastosAdmnsiatos 
La composición dels gastos administratwos de os años terminados el 3 de diciembre de 2019 y 2018 
eslasiguiente 

Bajas de inuersiones en asociadas 65000 
Impuestos y contribuciones zos asas 
Aquiles de vehículos 15336 

Seguros 1.00 

Tota ss a2asa 

10 Hed és del er que setos 

Antela inminente amenaza dela pandemia global de COVID-9 y en busca de minimizar ls efectos desu 
propagación los países del mundo han adoptado una serio de políticas que están afectando 
Signifiatvament ala economia debido a inerrupción dela acvidades productas y de comercio 
local e internacional y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores 
económico, Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en os mercado. 
financieros, de materias primas y áusas entodo el mundo. 
onelpropásio econtenerla propagación de COVID-19.e el Ecuador las autoridades gubernamentales 
locales han dispuesto mesidas excepcionales de retrición ala movilidad cuyo mayor impacto esla 
reducción goneraliada dela actividad produrtiva, económica y comercial 
Como medidas complementanas y compensatorias al impacto económico oca, ls autoridades del 
gobierno ecuatoriano han emitido dsposcones que tiza iras regulaciones de os organismos de 
control, disposiciones sobre el sector financiero público y privado con enfoque en el derimiento 
esxtracrómario de obligaciones crediticias y la rostucturación de deudas, además dela asignación de 
presupuesto paa e otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca pública y ol 
bono de contingencia através del Minitei de Inclusión Económica y Social dirigido a personas con 
ingresos inferiores al salario básic unificado. 
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Con fecha 27 de marto de 2020 el Presidente de a República eri el Dereto Ejecutivo No. 1023 que 
contene ls normas para el diferimient, sin interés, del pago del impuesto al renta del ejercicio fica 
2019 y del VA de los meses de marzo, abri y mayo de 2020, que dobla pagarse en abr, mayo y junio, 
respecivamente El Decreto crea también un régimen de “auto retención” de Impuesto al renta en 
virtud dl cul obliga aciertos contribuyentes a practicar de forma mensual, una "auto retención” en a 
fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro de respecto mes. Los valores retenidos 
constituyen crédito tributario del impuesto al renta del propio contribuyente que practica la retención 
Voten ser declarados y pagados al Seco de Rentas Inermas (“SA”) dentro del mes siguente 
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