C.P.A)Stlvia Vanegas Pesantez. Registro No. 134409

Casilla Postal No. 01-01-620
Teléfono: 072820208
Cuenca — Ecuador

Cuenca, 7/de Abril de 2012

INFORME DEL COMISARIO

A los sefigres Accionistas y Miembros del Directorio de FIBRO ACERO S.A.

dad de Comisario, he examinado los estados financieros y demas reportes que
los libros contables y otros papeles de la compaiia correspondientes al ejercicio
2011, darldo cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N° 279 de la Ley de Compaifiias y lo
seftalado en la RESOLUCION N° 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Companias. La
responsabhjilidad sobre los estados financieros y demas informacion que me fue suministrada,
corresponfle a los administradores de la compafiia, siendo la mia la de expresar una opinion
sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la Junta General de Socios; ademas de una
opinién respecto a las cifras expuestas en los estados financieros y su correspondencia con
las registradas en los libros de contabilidad.

Mi examen se efectu6 de acuerdo a las normas internacionales de auditoria NIA y las
disposiciones legales vigentes, y en consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de
contabilidad, la evaluacion de los principios y normas contables utilizadas y las estimaciones
significatias efectuadas. Mi examen incluyé ademas una evaluacion de los procedimientos de
control interno vigentes en la compaiiia.

Los estadbs financieros que se adjuntan por el ejercicio econémico 2011 fueron preparados
por la compania con apego a la Normas Internacionales de Informacion Financiera. El efecto

encia con los libros de contabilidad y sus registros, los mismos que han sido
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, sobre
sistentes con las del periodo anterior.
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FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE SITYACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembrg¢ de 2011 y 2010

{en US dolares)

ACTIVOS

Activos corriel

S

Efectivo y eqpivalentes de efectivo
brar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activos no corfientes

Cuentas por
Inversiones
Propiedades

planta y equipo

PASIVO Y PATtmomo

Pasivo corrien
Cuentas por
Cuentas por
Pasivos por
Provisiones

Pasivo no corri
Cuentas por
Cuentas por,
Provisiones
Pasivos por

pagar financieras
mpuestos corrientes

ente

pagar financieras
por beneficios a empieados
mpuestos diferidos

Patrimonio
Capital soci

Aportes parg futura capitalizacion

Reserva legal

Reserva factitativa

Superavit en} inversiones - Dividendo accion

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NiIiF

Resultados fle ejercicios anteriores

Resultado d

| ejercicio antes de impuesto a la renta

gobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Total activo

pagar comerciales y otras cuentas por pagar

lpagar comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivo

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Diciembre 31
2011 2010
694.455,75 965.471,68
7.212.453,89 5.716.572,57
7.711.717,63 5.945.617,45
564.759,14 409.517,99

116.183.386,41 ' 13.037.179.69

149.094,68 173.712,53
316.220,82 316.094,30
3.361.637,82 2.898.090,54

1382695332 0 338789737

5.872.912,04 4.241.267,56
409.523,92 493.992,73
353.5623,91 265.726,01
579.814,25 477.380,08
721577412 . ©-5478.366,38
181.245,10 139.378,13
715.008,21 365.549,22
697.996,42 495.495 60
266.090,05 266.090,05

7 186033978 1.266.513,00

6.000.000,00 5.300.000,00
300.000,00 300.000,00
440.212,65 276.628,62
23.452,33 23.452,33
12.477,83 12.351,31
1.645.809,35 1.645.809,35
44.323,74 6.603,67
2.467.949,93 2.116.352,40

0. 5,83 9.680.197,68




FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE RE:
Por los afios termi

LTADO INTEGRAL
ados en Diciembre 31, 2011y 2010

(en US délares)

Ingresos de act“vidades ordinarias
Costo de ventag

Margen bruto

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo

Otros ingresds

Gastos de veptas

Gastos administrativos y generales

Otros gastos
Resultado opergptivo

Ingresos financieros
Costos finangieros

Costo financiero neto

Resultado an
Participacionja trabajadores

Resultado del

de participacién a trabajadores e impuesto a la renta

jercicio antes de impuesto a la renta

2011
25.915.497 .41

(20.559.785,20)

0,00
380.580,23
(1.491.711.13)
(1.363.831,56)

2010
18.478.606,12

(13.839.276,45)

1 4.839.320,67

11.426,52

86.588,56
(1.211.691,56)
(1.008.440,20)

(45.925,04) (78.715,87)
2834824,71 $2.438407,12
177.483,44 111.844 15
(108.837,64) (68.347,87)

i 6BB5E0 | 4340628
2.903.470,51 2.481.993,40
(435.520,58) (366.641,00)

o5 2.115.382.40
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FIBRO ACERO

NOTAS AL INFORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2011

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS LEGALES.- D€ los examenes efectuados a los libros y demas documentos que soportan
las operaciones, se desprende que se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciones legales vigentes que tienen influencia en la compaiiia.

2. LIBROS Y REGISTROS.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales Informaciéon Financiera, aplicados sobre
bases consigtentes con el periodo anterior.

La compailia mantiene actualizado el libro de acciones y accionistas de conformidad a lo
dispuesto en la Ley de Compaiiias.

COMENTARIOS ACERCA DEL CONTROL INTERNO

Nuestra labor intluyé una evaluacién general del control interno imperante y por ello los elementos
evaluados fuergn la organizacién como un todo, los procedimientos seguidos y el personal
involucrado, io que nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccion de
activos de la empresa, informacién necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia operatijva.

NORMAS INTEILNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF

De acuerdo a Ip requerido por La Superintendencia de Compaiiias mediante la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, Fibro Acero
S.A. cumplié con la implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

ALGUNOS APUUNTES SOBRE LAS CIFRAS

3. RENTABILIDAD FINANCIERA.- Este ratio fruto de la relacién existente entre el resultado neto y los
capitales propios que posee la empresa fue de 72,84% para el aflo 2011 vs. el 71,56% que se
obtuvo paraj el ejercicio 2010. El cambio se debe a un incremento en el resultado bruto en un
15,44%. Cabe sefialar que en el presente afo se procedi6 a registrar una provision para jubilacion
patronal de {frabajadores por USD $ 205.569,37 dentro de los gastos administrativos y generales; y
hubo un inclemento de un 28,62% en los gastos operativos en relacién al afio anterior.

4. RENTABILIDAD ECONOMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo esta disminuyo por
el incremento del activo fruto de la aplicacion de las NIIF, la disminucién con respecto al afio 2010
es de 2,23% al haber alcanzado este ratio del 12,49% vs el 14,73% del afio anterior.




MARGEN DE BENEFICIO.- Este ratio fruto de la relaciéon del beneficio operativo sobre las ventas nos
posibilita conpcer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas, para
el caso de Fibro Acero S.A. en el affo 2011 este porcentaje es de 9,65% vs. 13,09% obtenido en
el afio anterigr.

GRADO DE ENDEUDAMIENTO.- El nivel de endeudamiento de la empresa ha experimentado un
incremento del 4,29% al haber pasado del 41,06% que tenia en el afio 2010 al 45,36% para el afio
2011. Esto debido a un incremento en los rubros de pasivo.

COEFICIENTE DE FINANCIACION DE ACTIVO CORRIENTE E INDICE DE SOLVENCIA TOTAL.- El activo corriente
de la empresa esta financiado en el 46,23% con el pasivo corriente en el 2011, en el gjercicio
2010 fue de #4,06% Por otro lado la empresa posee 2,20 unidades monetarias de su activo total
para hacer ffente a una unidad monetaria del pasivo total en el 2011, mientras que en el 2010
poseia 2,44 ynidades monetarias de activo para enfrentar a cada unidad monetaria de pasivo.

SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica nos indica que para el afio 2011 la
empresa dispone de 2,16 unidades monetarias para hacer frente a cada unidad monetaria del
pasivo corriente. Para el ejercicio 2010 disponia de 2,44 unidades monetarias. En lo referente al
indice de liquidez o prueba acida, esta relacion es de 1,07 unidades monetarias disponibles para
respaldar en|el corto plazo cada unidad monetaria de pasivo corriente en el ejercicio 2011 vs 1,21
unidades mohetarias del 2010.
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FIBRO ACERO S.A.
INDICES FIJANCIEROS

Remabilidaqﬁnanciera

Rentabilidad econémica

Grado de erjdeudamiento

Margen de Beneficio

Rotacion dg activo total

Rotacién ddf activo fijo

Rotacién dq} activo cormiente

Rotacién d¢ materias primas

Rotacion d¢ productos en proceso

Rotacion de productos terminados

Rotacion dg clientes

Grado de dutonomia

Coef finackcion activo fijo

Coef finaclacion activo corriente

2011
Resultado neto 4.935.899,87
B e & x 100 e
Capitales propios 6.776.142,81
Beneficio operativo 2.500.169,52
e x 100 . -
Activo total 20.010.339,73
Pasivo total 9.076.113,90
e e x 100 s
Pasivo y patrimonio 20.010.339,73
Beneficio operativo 2.500.169,52
— x 100 .
Ventas 25.915.497 41
Ventas 25.915.497 41
Activo total 20.010.339,73
Ventas 25.915.497 41
Activo fijo 3.361.637,82
25.915.497. 41
Activo comiente 16.183.386,41
Consumo anual materias primas 15.907.215,35
Inv.1/2 mat.primas 6.110.499,99
Produccién anual 19.172.180,21
Inv.1/2 prod.proceso 323.406,58
Costo de ventas 20.559.785,20
Inv.1/2 prod.terminado 1.277.811,06
Ventas 25.915.497 41
Saldo 1/2 clientes 6.773.457,74
Capitales propios 10.934.225,83
e e x 100 et e
Activo total 20.010.339,73
Capitales permanentes 7.582.445,03
o e x 100 ————— e
Activo fijo 3.361.637,82
Pasivo cormiente 7.481.864,17
e e e x 100 e e
Activo corriente 16.183.386,41

72,84%

12,49%

45,36%

9,656%

1,30

7,71

2,60

59,28

16,09

3,83

54.64%

225,56%

46,23%

2010

4.230.704,80

5.912.432,26

2.419.197,91

16.425.077,06

6.744.879,38

16.425.077,06

2.419.197,91

18.478.606,12

18.478.606,12

16.425.077,06

18.478.606,12

2.898.090,54

18.478.606,12

13.037.179,69

10.875.149,80

4.581.147,90

13.621.791,96

270.589,06

13.839.276,45

1.093.880,49

18.478.606,12

5.445.937 89

9.680.197,68

16.425.077,06

6.417.359,61

2.898.090,54

5.744.456 43

13.037.179,69

71,56%

14,73%

41,06%

13,08%

1.13

6,38

1,42

237

50,34

12,65

3,39

58,94%

221.43%

44,06%



FIBRO ACERO S.A.
INDICES FINANCIEROS

Solvencia tatal

Solvencia tdcnica

Tesoreria

Liquidez

Activo total 20.010.339,73

Pasivo total 9.076.113,90

Activo comiente 16.183.386,41

Pasivo corriente 7.481.864,17
Disponible+Realiz.corto B8.471.668,78

Pasivo comiente 7.481.864,17

Efectivo y equivalentes+Cuentas por cobrar 7.710.318,43
Pasivo corriente 7.215.774,12

10

2,20

216

1,13

1,07

16.425.077,06

6.744.879,38

13.037.179,69

5.744.456,43

7.091.562,24

5.744.456,43

6.641.242,43

5.478.366,38

2,44

227

123

1,21



