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Sacoto IGAF

aSOCIadOS An Association

:U[mw corsarorrs | of Independeni Firms

Marze 9 de 2009
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnistas y Miembros del Directorio de Fibro Acero S.A.

Hemes examinado el balance general de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre de 2008 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonic y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compafia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre dichos
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo a las normas de duditoria generalmente aceptadas y en
consecuencia, incluyd las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacion de los principios
y normas contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto,
existe una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafian estan libres de
errores significativos.

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente la
situacion financiera de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre de 2008, el resultado de sus
operaciones y 1os flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases
consistentes con las del periodo anterior.

Swceto & Usociados C. LA,

Socio — Gegente General

Registros:
SC-RNAE 005 !
CP N"S3

Simdn Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

P.O.Box: 01010620

www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador



- ar e e WP W W W W W W W W W W W e W e e WU e e wY owow v o v oOe 9eP vV VYWY W W

FIBRO ACERO S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2008
(en US ddlares)

ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes

Documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Otros activos

Inversiones permanentes
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargos diferidos, neto

Total active

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operativas

Cuentas por pagar financieras
Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva facuitativa
Superavit en inversiones - valor patrimonial proporcional
Resultado de ejercicios antericres
Resultado del ejercicio antes de participaciones e Impuesto a la Renta

Total pasivo y patrimonio

Las nalas adjuntas son parte integral de los estados financieros 2

Notas

10

11

12

846,655.72
6,458,649.39
5,205,711.27

+::12,511,016.:38

195,605.73

LY g0 20633

20,647.08'

L 13,951,474.52

i 6.428,11667
- +'308,000.01

Vi 308,142:16

5,000,000.00
59,478.65
23,452.33
15,342.48
6,603.66
1,714,338.56

6819,215.68

27:13,961,474.52



FIBRO ACERO S.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2008
{en US dolares )

Notas
Ventas netas

Costo de productes vendidos
Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion y ventas

Gastos de ventias 3 {1,108,639.96)
Gastos administrativos y generales 14 (977,599.45)

-

Utilidad operacional

Otros ingresos y gastos
Ingresos no operacionales 15 96,048.40
Gastos no operacionales 16 (100,669.56)

Resultado dei ejercicio antes de participaciones e Impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financiercs 3

20,073,049.07
(16,266,849,94)
- 3,806,199.13

(2,087,239.41)

E 178989, 72

(4,621.18)

[ A7ia3suse
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FIBRO ACERO S.A.

E£STADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afic terminado en Diciembre 31, 2008
{en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo proveniente de las operaciones

Impueslos anticipados
intereses pagados, neto de intereses ganados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:
Ingresos no operacionales
Venta de activos fijos e indemnizaciones de seguros

Efectivo usado en:
Compra de activos fijos
Disminucion de cargos diferidos
Gastos no operacionales

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJQOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:
Préstamo a largo plazo

Efectivo usado en:
Pasivos a corto plazo
Distribucion de dividendos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivaientes
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2007

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2008

Las notes adjuntas <on parie integral de los. estados linancieros 5

18,735,720.55

(18,527,153.09)
5208 568746
422,311.99
(85,679.84) 336,632.15
i 545198.61
10,577 .47
45:277.39 65.854.86
{159,030.39)
(2,797 .41)
(5.143.04) (166,970.84)
{111;115.98)
35,000.00
(288,377.00)
(259,441.30)
- {512,818:30)
SR8 134 8T
925,390.39
" B46,655.72
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FIBRO ACERO S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Afio terminado en Diciembre 31, 2008
{en US ddlares)

Resultado del ejercicio antes de participaciones e impuestos 1,714,338.56

Mas ajustes por:

Depreciacicnes 240,203.86
Previsién para cuentas incobrables 21,718.04
Pérdida por deducibles de seguros 45593
Costo de ventas de Activos fljos 10,416.66
Pérdida por crédito tributario por Retenciones en la fuente 40,307.57
Provision para Jubilacion Patronal y deshaucio 209,509.15
Gastos no operacicnales 9,144.89 531,756.10

Menos ajustes por:

Ingreso por venta de activos fijos 32,901.78
Ingreso por indemnizaciones de seguros 4,831.54
Ingresos no operacionales 58,315.08 (96,048.40) 435,707 .70
Efectivo neto provisto por aclividades de operacitn 2,150,046.26
Variacion en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes (1,337.328.52)
{Aumento) disminucién de impuestos anticipados 468,375.26
{Aumento) disminucién de inventarios 691,827.87
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados {1,422,693.50)
Aumento (disminucién) de intereses por pagar {5,027.76)
(1,604,846 .65)
Efectivo proveniente de las operaciones 545,199.61"
1,88 notas adjuntas. son parte integral de los estados. financieros [}
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FIBRO ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2008

1. Identificacion de la compaiiia:

Fue constituida inicialmente como Compafiia
Limitada mediante escritura publica en Enero
26 de 1978 e inscrita en el Registro Mercantit
en febrero del mismo afo, transformandose
luego en Sociedad Andnima mediante escritura
publica el 1 de julio de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil en Agosio 14 del mismo afio;
su actividad principal es la fabricacién de
cocinas, cilindros para envasado de gas licuado
de petroleo, asi como su comercializacion.

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedad, planta y equipo

Para items adquiridos hasta marze del 2000 se
registran al costo reexpresade menos Ia
depreciacién acumulada correspondiente, para
items de adquisicién posterior se registran al
costo menos la depreciacion acumulada
correspondiente.

L.a depreciacion es calculada por el método de
linea recta durante la vida util de los activos, a
tasas que se consideran adecuadas.

3. Efectivo y equivalentes:

A Diciembre 31 de 2008 comprende lo
siguiente:

(en US dolares)

Caja 21.181,82

Bancos 825.473,80

B46.655.72

Fibro Acere S.A.: Notas a los estades financieros

4. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar
Diciembre 31 de 2008 son los siguientes:

{en US délares)
Clientes 5.173.733,87
Documentos por cobrar a clientes 34.910,62
Sucursales y agencias 562.932,47
Deudas de funcicnarios vy
trabajadores 16.929.87
Pagos anticipados 10.991,12
Impuestos anticipados 426.594 35
Documentos por cobrar 32.813,36
Otras cuentas por cobrar * 292.032 87
R . 6.650.938,63
Previsién para cuentas malas (92.289,24)
s Sk Totalt 2 .6.458.649,39

* Incluye deuda refinanciada a Marcelo Vintimilla
Marvihogar Cia. Lida. por USD 286.659,72 suscrita
mediante Acuerdo Transaccional el 6 de abrf de

2008, con vencimiento en agosto de 2015,

5. Inventarios:

A Diciembre 31 de 2008, los inventarios son los

siguientes:

(en US dolares)
Productos terminados 2.225.560,91
Mercaderias 2.717.76
Materia prima 1.097.783,38
Materiales y otros 1.046.579,28
Productos en proceso 385.105,01
Repuestos, accesorios y
herramientas 232.614,22
Mercaderias en transito 215.350,71
e Totall - 5.205.711,27
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6. Inversiones permanentes:

El rubro inversiones permanentes a Diciembre
31 de 2008 esta registrado a su valor en libros,

9. Cuentas por pagar operativas:

A Diciembre 31 de 2008 corresponde a:

¥ se integra como sigue: {en US délares)
Proveedores nacionales 801.186,93
{en US délares) Proveedores del exterior 3.553.561,33
Financiera del Austro S.A. 1.065,80 Sucursales y agencias 254.726,17
Chi-Vit Ecuador S.A. 9.594,00 Retenciones al personal 36.863,36
Fundiciones y Trabajos Provisiones cargas sociales 164.471,60
Técnicos S.A. 184.146,93 Anticipo de clientes 1.014.130,16
Inversiones Guatemala 19.397,04 Impuestos por pagar 482.713,47
Ecuastoves S.A. Intereses por pagar 6.429,14
Operaciones por liquidar 33.925,62
Provisiones varias 33.008,34
Dnndendos por pagar

7. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2008, los componentes de
este rubro son los siguientes:

Costo Tasa de
{en US délares) Depreciacisn
Terrenos 95.595,37 -
Edificios 737.777,79 5%

Maquinaria y equipo
de produccién 1.479.803,22 10%
Matrices 643.804,00 10%
Instalaciones y ade-
cuaciones

Muebles y enseres
Equipo de computacién
Vehiculos

Repuestos y herramien-
fas de produccion
Otros activos fijos
Montaje en curso

126.027,72 10 %
137.414,23 10 %
132.578,28] 33%
267.04532| 20%

257.280,25] 50 %
25.112,39 10%
4 271 69 -

Depre(:lacmn acumulada

2 682 51 4 93 _
R e

8. Cargos diferidos:

Este rubro a Diciembre 31 de 2008, esta
conformado por:

(en US dolares)
Polizas de seguro 58.881,36
Programas de computacion 2.467,50
Amortizacion acumulada 40.701,78

PR R

Fibro Acero 5.A.: Notas 2 los estados financieros.

47.100,55

10. Cuentas por pagar financieras:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2008 se

conforma por:

{ en US délares)

Deudas con Institucion
Financiera nacional * 300.000,00
Deuda a terceros -

ot

8.000,01

* Las operaciones fueron realizadas a tasas de
interés del 9,12 % y 9,25 % anual y a 180 dias

plazo.

** Comprende deuda con

persona natural,

pactada a 90 dias plazo y a una tasa de interés

del 8% anual.

11. Pasivo no corriente:

Al 31 de diciembre de 2008, el rubrc esta

compuesto por:

(en US ddlares)

Deudas a accionistas *

113.761,41

Jubilacién patronal

88.171,25

Desahucno a traba adores

194.209,50

* Las operaciones fueron realizadas a Ia tasa de

interés del 10,00 % anual.
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12. Capital sociai:

El capital social a Diciembre 31 de 2008 esta
representade  por 125.000.000 de acciones
ordinarias y nominativas de cuatro centavos de

14. Gastos administrativos y generales:

En este rubro se incluyen los siguientes gastos
por el afo terminado en diciembre 31 de 2008.

délar cada una. (en US délares)
(Gastos del personal 353.708,11
Comunicaciones 22.235,51
Contribuciones 26.896,76
13. Gastos de ventas: Impuestos, multas y otros 46.063,27
Vigilancia 13.887,71
En este rubro a diciembre 31 de 2008 se Relaciones industriales 13.969,93
incluye lo siguiente: Gastos por viajes nacionales y
al exterior 14.892 88
{en US ddtares) gz:%!?; basicos }gggi ?g
ici ico: 094,
Gastos det persona! 361.262,01 Otros servicios préstados 31.115,90
Gastos de exportaciones 88.434,75 Honorarnos 7 29150
Fletes 143.011,27 - - it
A : Honorarios a Directores 54.000,00
Arriendos ____ : 96.387.43 Suministros de oficina 18.467.03
Gastos por viajes nacionales Retenciones por pagos &l
yal exter_lp £ — 21.947.70 exterionasumidas 22.130,27
Reparacion y servicios 27.888,19 Jubliacion Patrona y
Vigilancia 1841147 desahucio 209.509,15
Seguros _ - 78.509,13 Determinacion por parte del SRI
Mantenimiento y reparaciones de Pérdida de Crédito tributario
de activos fijos 17.851,17 por retenciones en la fuente 40.307,57
Impuestos, multas y otros 18.273,84 Depreciaciones 14.086,52
Comunicaciones 9.757 .58 Otros gastos 58.584,83
Servicios prestados 61.321,86 g rotgl i . 977.599,45
Atencion a clientes 9.217,20
Arrendamiento Mercantii 21.261,67
g‘;ﬁ'&ﬁgfeze oficina 12;?28; 15. Ingresos no cperacicnales:
ggg{gzizﬁgzsincobrables 2???282 Al 31 de diciembre de 2008 este rubro esta
Otros gastos de gestion de compuesto por: ;
ventas 38.473,30 {en US ddlares)
e Yotah #111109:639,96: Ingresos Corpei 4.992 53
Ingresos por seguros 4.831,54
Ingresos por venta de activos
fijos 32.901,78
Notas de crédito de proveedores 45.002,32

FFRE
QL o
SR
= \)Lﬂ(wﬂm o CuEeR
w

19 AR T3

¢ Ao

E

Fibro Acgro S.A.: Nolas a los estados (inancieros.

racionales 8.320,23

Otros no opel

Total’ - [ 96.048,40

16. Gastos no operacionales:

A diciembre 31 de 2008 este rubro esta
compuesto por:

{en US délares)

Intereses pagados, neto de

ingresos 30.652,08
Diferencial cambiario 3.554 67
Pérdida deducible de seguros 455,93
Costo de ventas de Activos

Fijos 14.416,66
Otros gastos no operacionales 1.590,22
[ fotal >0« b 100.669,56




