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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Fibro Acero S.A.

Hemos examinado el balance general de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre de 2007 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efective por el
afio terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compafiia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre dichos
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
ccnsecuencia, incluyd las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacion de los principios
y normas contables utilizados y {as estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por o tanto,
existe una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafian estan libres de
errores significativos.

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente {a
situacién financiera de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre de 2007, el resultado de sus
cperaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases
consistentes con las del periedo anterior.

Ing. Paul Sacofo Garcia
Socio — Gerente General

Registros:
SC-RNAE 105
€.P.N"53

MSI Sacoto & Asociados
Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Cuenca.Ecuador

Tel 593 7 284 2835
Fax 593 7 283 5415
Web www.sacoto.ec

Email info@sacoto.ec
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FIBRO ACERO S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2007

(en US doiares)
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes

Documentos y cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Otros activos
Inversiones permanentes
Propiedad, planta y equipo, neto

Cargos diferidos, neto

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operativas

Cuentas por pagar financieras
Pasivo no corriente

Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva facultativa

Superavit en inversiones - valor patrimonial proporcional

Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio antes de participaciones e Impuesto a la Renta

Las notas adjuntas son parle integral de jos estados financieres.

Total activo

Total pasivo y patrimonio

Notas

10

11

13

925,390.39
5,448,885.17
5,915,539.14

12,289814.70

195,528:94-
111,330,447 .38
ST BT

.. 13,833,640.69

714169827
596,377.01

2 15%,633.01

2,000,000.00
200,485.89
1,766,129.47
23,452.33
15,342 .48
6.603.66
1,931,918.57

. 5.943,932.40.

: 1’3@33,83@.69. ‘



FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2007
(en US ddlares )

Notas

Ventas netas 17,705,011.65
Costo de productos vendidos (14,190,983.13)
Utilidad bruta en ventas BB T402852
Gastos de operacidn y ventas (1,576,013.52)

Gastos de ventas 14 (999,215.84)

Gastos administrativos y generales 15 (576,797.68)
Utilidad operacional S, 638,015.00
Otros ingresos y gastos (6,096.43)

Ingresos no operacionales 16 65,4265.81

Gastos no operacionales 17 {71,522.24)

Resultado del ejercicio antes de participaciones e Impuesto a la renta

LLas notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 3
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FIBRO ACERO S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado en Diciembre 31, 2007

(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 18,241 380.89

Efectivo pagado a proveedores y empleados (17.018,467 68}

Ffectivo proveniente de las operaciones AR229321

Impuestos anticipados (692,787.41)

Intereses pagados, neto de intereses ganados (41.788.37) (734,575.78)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion 4B5,337:43

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de.

Ingresos no operacionales 12,938.02
Indemnizaciones de seguros 4632.79
Disminucién de cargos diferidos 13,841.61 31,412.42
Efectivo usado en:
Compra de activos fijos (136,244.62)
Incremento de inversiones permanentes (799.00)
(Gastos no operacionales (886.26) (137,929.88)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion (106,517,461

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo proveniente de:

Préstamo a corto plazo 400,000.00
Efectivo usado en:

Pasivos a largo plazo (11,000.00)

Distribucion de dividendos (143,458.15)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento 7 245,541.88
Incremento neto de efectivo y equivalentes L BRT,361.82
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2008 298,028.57

Efeclivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2007 o 928.490.39

Las riotas adjuntas son parte integral de los. sstadas financieros 5



FIBRO ACERO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2007

(en U8 dolares)

Resuitado del ejercicio 1.931,918.57
Mas ajustes por:

Depreciaciones 256,711.01

Prevision para cuentas incobrables 38,604.12

Pérdida por deducibles de seguros 795.85

Prevision pérdida en inversiones permanentes 19,397.04

(astos no operacionales 90.41 315,558.43

Menos ajustes por:

Ingrese por indemnizaciones de seguros 780.35

Ingresos no operacionales 64,645.46 (65,425.81) 250,172.62
Efectivo neto provisto per actividades de operacion 2,182,091.19
Variacion en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 536,369.24

(Aumento) disminucién de impuestos anticipados {665,652.70)

(Aumento) disminucion de inventarios (3,007,131.32)

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados 1,433,210 45

Aumento {disminucidn) de intereses por pagar 9.450.57

(1,693,753 76)

Efectivo proveniente de las operaciones - 488,337.483 .

125 notas adyuntas son parte integral de fos estados financieros 6



FIBRO ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2007

1. Identificacion de la compaiiia:

Fue constituida iniciaimente como Compafiia
Limitada mediante escritura publica en Enero
26 de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil
en febrero del mismc afio, transformandose
luego en Sociedad Andnima mediante escritura
publica el 1 de julio de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil en Agosto 14 del mismo afio;
su actividad principal es la fabricacion de
cocinas, cilindros para envasado de gas licuado
de petréleo, asi como su comercializacion.

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedad, planta y equipo

Para items adquiridos hasta marzo del 2000 se
registran al costo reexpresado menos la
depreciacion acumulada correspondiente, para
items de adquisicién posterior se registran al
costo menos la depreciacién acumulada
correspondiente.

L.a depreciacion es calculada por el meétodo de
linea recta durante la vida util de los activos, a
tasas que se consideran adecuadas.

3. Efectivo y equivalentes:

A Diciembre 31 de 2007 comprende Ilo
siguiente:

{en US ddlares)

Caja 16.324.64

Bancos ] 909.065,75
clpn o cTotak o 926,390,839

Fibro Acero § A, Notas a los estados financieros,

4. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a
Diciembre 31 de 2007 son los siguientes:

{en US délares)

Clientes 4.099.186,02
Documentos por cobrar a clientes 39.048,89
Sucursales y agencias 4.131,80
Deudas de funcionarios vy
trabajadores 18.227 42
Pagos anticipados 5.693,98
Impuestos anticipados 969.185,39
Documentos por cobrar 27.820,83
Seguros por cobrar 25.778,30
Otras cuentas por cobrar * 342.817.05
5.531.903,78
Previsién para cuentas malas (83.018,61)
Lo Total o 40T 5.448.885,17

* Incluye deuda refinanciada a Marcelo Vintimilla
Marvihogar Cia. Lida. por USD 325.133,53 suscrita
mediante Acuerdc Transaccional el 6 de abrif de
2006, con vencimiento en agosto de 2015,

5. Inventarios:

A Diciembre 31 de 2007, los inventarios son los
siguientes:

{en US délares)
Productos terminados 1617.255,87
Mercaderias 6.779,04
Materia prima 2.417.088 20
Materiales y otros 1.(140.669,77
Productos en proceso 271.185,92
Repuestos, accesorios %
herramientas 23962513
Mercaderias en transito 304.925,21
Otros inventarios 18.000,00
B 5.915.539.14




6. Inversiones permanentes:

El rubro inversiones permanentes a Diciembre
31 de 2007 esta registrado a su valor en libros,

9. Cuentas por pagar operativas:

A Diciembre 31 de 2007 corresponde a:

y se integra como sigue: [ {en US ddlares)
Proveedores nacionales 756.606,05
{en US délares) Proveedores del exterior 4.450.307 69
Financiera del Austro S A. 589,01 Sucursales y agencias 193.780,07
Chi-Vit Ecuador S.A. 9.594,00 Retenciones al personal 30.378,41
Fundiciones y  Trabajos Provisiones cargas sociales 84.475,59
Técnicos S A 184.146,93 Anticipo de clientes 1.264 463 42
Inversiones Guatemala 19.397,04 impuestos por pagar 177.368,19
Ecuastoves S.A. 799,00 Intereses por pagar 11.456,80
R ¥ 928!98 Operaciones por liquidar 49.030,83
Prevision pérdida en inversiones __{19.397,04) Provisiones varias 27.285,27
Total oo 19852604 | Dividendos por pagar 96.541 85
R otal 7.141.598,27

7. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2007, los componentes de
este rubro son los siguientes:

Costo Tasa de
{en US détares) | Depreciacion
Terrenos 95.595,37 _
Edificios 407.251,16 5%

Maquinaria y equipo

de produccion 1464 393,50 10 %

Matrices 632.052,41 10 %
Instalaciones y ade-
cuaciones 126.027,72 10 %

Muebles y enseres 131.638,31 10 %

Equipo de computacion 13461969 33 %

Vehiculos 228.151,23 20 %

Repuestos y herramien-

tas de produccion 257.290,25 50 %

Otros activos fijos 24.271,00 10 %

Montaje en curso 5.250,19 -
Otros activos fijos no
depreciables * 342.526,64 -
. 3.848.08746 .
Depreciacion acumulada | (2.518.620,08)
~Total 330447381

* Comprende bienes inmuebles recibidos por
“Dacién en pagos”
8. Cargos diferidos:

Este rubro a Diciembre 31 de 2007, esta
conformado por:

{en US dodlares)

Pélizas de seguro 45.559 97

Programas de computacion 27.428,50

2.988,

Fibio Agero $.A.. Notas a fos estados financieros.

10. Cuentas por pagar financieras:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2007 se
conforma por:

{ en US dolares)
Deuda con Institucién
Financiera nacional * 200.000,00
Deuda con Institucién
Financiera del exterior ** 300.000,00
Deudas a terceros *** 96.377,01
e ~ 1 B96.37T,01

* La operacion fue realizada a la tasa de interés
dei 9,50 % anual y a 180 dias plazo.

** | a operacion fue realizada a fa tasa de interés
del 10,80 % anual y a 180 dias plazo.

*** Comprende deudas con personas naturales,
pactadas a plazos de 3 y 68 meses y a una tasa de
interés del 9% anual.

11. Pasivo no corriente:

Al 31 de diciembre de 2007, el rubro esta
compuesto por:

““{en US délares)
Deudas a accicnistas 78.761,41
Jubitacién patronal y
desahucio 72.871,60
o Tewl | 16isas0n




12. Capital sccial:

El capital social a Diciembre 31 de 2007 esta
representado por 50.000.000 de acciones
ordinarias y nominativas de cuatro centavos de
délar cada una.

13. Reserva de Capital:

A Diciembre 31 del 2007 el importe de este
rubro lo integra el saldo de las cuentas
“Reserva por revalorizacion del patrimonio” y
“Reexpresion monetaria” en las que se
registraron los ajustes por la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, en
ejercicios anteriores.

14. Gastos de ventas:

En este rubro a diciembre 31 de 2007 se
incluye lo siguiente:

{en US délares)

Gastos del personal 290.279,20
Gastos de exportaciones 148.123,88
Fletes 141.329,92
Arriendos 69.478,00
Gastos por viajes nacionales y
al exterior 4037177
Reparacién y servicios 19.256,30
Vigilancia 24.158,28
Seguros 50.704,40
Mantenimiento y reparaciones
de activos fijos 18.625,23
Impuestos, multas y otros 11.172,64
Comunicaciones 9.497,24
Servicios prestados 27.333,32
Atencién a clientes 11.244,68
Arrendamiento Mercantil 19.893,13
Suministros de oficina 14.246,83
Combustibles 10.454.35
Depreciaciones 36.073.12
Gasto cuentas incobrables 38.604,12
Otros gastos de gestion de
ventas 18.368,43

R . 999.215,84

Fibro Acero $ A Notas a los estados financieros,

15. Gastos administrativos y generales:

En este rubro se incluyen los siguientes gastos
por el afio terminado en diciembre 31 de 2007.

{ent US délares)

Gastos del personal 310.788,95
Comunicaciones 28.740,24
Contribuciones 17.682,08
Impuestos, multas y otros 2713471
Vigitancia 22.059,34
Programas de computacion 14.336,24
Gastos por viajes nacionales y

al exterior 22.963,76
Seguros 20.270,29
Servicios basicos 5.840,35
Honorarios 8.640,00
Mantenimiento y reparaciones

de activos fijos 9.283,88
Suministros de oficina 20.091,49
Jubilacién Patronal 3.845 95
Depreciaciones 15,928,73
Otros gastos 45.541,67
o otal o T BTEPeT .68

16. Ingresos no operacionales:

Al 31 de diciembre de 2007 este rubro esta
compuesto por:

{en US dolares}

Ingresas Corpei 9.076,89
Ingresos por seguros 780,35
Diferencial cambiario 1.039,84
Reversion de provisiones 37.983,63
Notas de crédito de proveedores 13.632,68
Otros no operacionale 291242

otal " .65,425,81

17. Gastos no operacionales:

A diciembre 31 de 2007 este rubro esta
compuesto por.

{en US délares}

Intereses pagados, neto de

ingresos 51.238,94

Pérdida deducible de seguros 795,85

Prevision pérdida en inversiones

permanentes 19.397,04
90,41

Otros gastos no operacionales

74.522,24




