DE DICIEMBRE DEL:2004 . -

'FIBRO ACERO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
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Alos Accibnistas y Miembros del Directorio de Fibrd Acero S.A. -

Hemos examinado €l balance general de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre del 2004 y los
correspondientes estados de resuitados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
- -terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
.- administradores de la compaiiia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre dichos estados
financieros, basa_dg e_n nuestra auditoria. _

el -"Nuestro examen se efectu6 de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
T R -anconsecuencia, incluyd -las .pruebas de los registros de contabilidad, a evaluacion de los principios y
v normas contables utilizadas y las’ estimaciones significativas efectuadas, --asi ‘como-dos..demas
© TT - procedimientos-de auditoria que consideramds necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe
una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompanan estan libres:de;errores

SI_gmﬁcatNOS

En nuestra oplmén. los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente |a sntuacién
financiefa'de Fibro-Acero S.A. al 31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus operacmnes y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases consistentes con las del periodo
anterior: - .

St -QoowindosCo Lot

Econ. Efrain Sacoto Salazar
Socio

Registros:

SC-RNAE 005

CP.N°53

Del profesional responsable de la auditorfa C.P. N® 1785
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MSI Sacoto & Asociados
Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Cuenca.Ecuador

Tel 593 7 284 2835 |
- ’ ) Fax 593 7 283 5415
- Web www.sacoto.ec
Email info@sacoto.ec

L - - T . . & Asociados C. Lide. es miembro de MSL,una
B e . . m! global de firmas mﬂwm independisnias |
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£22 Diciembre 372 2004

(enUs délares) R - [ ol
: . ) Notas
ACTIVO - .
Activo corriente . _ .
Efectivo y equivalentes o , 3 '417.063,07
Documentos y cuentas por cobrar neto - ’ . 4 -2.898.376,19
- ) Inventanos L . ' ) 5 1.9451.,705“;13

Otros activos
Inversuones permanentes

E Propledad planta y equlpo, neto

T '-Cargos dlfendos, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente . .
Cuentas por pagar-opefativas - . 9
Cuentas por pagar financieras . - 10

’ Pasivo no corriente e S 11 !
. Patrimonio L
g Capital social R . 12 1.080.000,00

Aporte futura capltahzamén - . 141.325,59
Reserva legal , ’ : . 98.061,24 )
Reserva de capital - ‘13 1.981.812,21 o
Reserva facultativa : ' ' 23.452,33 o

Resultado del ejercicio, después de -participaciones e Impuesto a la Renta

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 2

R A I



{en US déblares )

. : . Notas : '
Ventas netas S T, . . ’ 6.612.632,77
Costo de productos vendidos ... .. : . (5.442.916,14)
Utllldad bruta en ventas e ; ;‘;{@ @_@; i

Gastos de operaccon PR ey jmme s ==
T '_ Gastosdeventas"'}‘ﬁ'j oIT Aot o 14’ : (53649794) o T
- Gastos admumstratwosygeneraies S IR S L g472 060452 . _.-- - ._~'__.___-.. L5

Utilidad operaclonal _' iz :

Otros ingresos y gastos - : ' © (83.337,70)
Ingresos no operacionales 16 05.183,46
Gastos no operacionales : 17 (178.521,16)

Resuitado del ejercicio .- _
15% participacion a tabéj_adoms . : _ (12.215,56)
25% Impuesto a la renta ' o ' _ : om ._803,71)

tadé:delvejercicio;g;??pug;jgg"pa'r_ticipaciones e’ impuesto aia Renta - -

¢
Las notas adjuntas son parte integral de los estados fi i 3
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FIERO ACERO s.A, e

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO. .,
Afid terminado en Diciembre 31,2004+
en US dolares)

{

i

§a|dos a Diciembre 31, 2003
%egulanzaclén de cuenta Reserva de Capital (a)
Apropiaclén de utllidades (b)
moremento de-capital (c)
Resultado del gjercicio

Parti i6n a e

ala Rénta, ejerc. 2004

Saldos a Diclembre 31, 2004

det Cantén Guenca bajo el nimero 482, el 15 de diciembre dsl 2004.

Las notas adjunias son parle integral de o8 esiados financieros  © P

o
'i

(2] Resueno por fa Junta Genaral Ordinaria de Acclonistas del 17 de Marzo del 2004.

. Capital
Soclal

210 000, 00

Apotte
fututa
_capitaliz.

R gL

72280780 (.

. Ré'solrva

Capital

‘de

1 135 79

_Facultativa |

=9 MEN SNV AL

Resetva

) Resuelto porla Junta General Ordinaria de Accionistas det 17 de Marzo del 2004. I incremento de capital fug elevedo a Eacrlwra Pabllca el10 de noviembre del 2004, e inscrito en et Registro Merganti

Resultados
Ejerciclos
Anterlores X

&k

13.572,92




Efectivo rembndo de clientes

- FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo proveniente de las operaciones

impuestos antiéipados
Intereses pagados, neto de intereses ganados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo provemente de: . L
Ingresos no operacionales - - - .. =-.
Venta de activos fijos ' B
Disminucién de cargos dlfendos

Efectivo usado en:
Compra de activos fijos
Gastos ho operacionales

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion

FLUJOSS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

. Efectivo proveniente de:

Préstamo corto plazo

Efectivo usado en:
Incremento pasivos largo plazo

o Wemeteproveniente«de-(usadoenv)-actividades de financiamiento
incremento neto de efectivo y equivalentes '

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2003

| Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2004

Las notas adjunias son parte integral de {os estados financieros 5

7.419.012,42

58352175
(168.680,27)
(154.076,21)  (322.756,48)
" 65.183,46 - Tl T
30.000,00 B R
" 1130118  106.574,64 -
{129.320,52)
(20.652,44) ° (149.972,96)
222.508,10
334.351,82
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CONCIUACIONQEL:RESUL?ADO NETOIDN - —— ii‘
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES *._ .

" Ao terminado en Diciembre 31, 2004
(en US délares) ’

Resuitado del ejerciqio

N '—‘Depreda ones”
Amorﬁzamones
Prévision para cuentas malas
‘Gastos por cambio de divisas

Menos ajustes por: ) o
" Ingreso por venta de activos ﬁjos neto ©oemis
Ingresos no operacionales, neto |

Efectivo neto provnsto por actividades de operaclén - -
i B 'r{xC:{,?th VT

[ -..C"‘r LMt

Variacién en los componentes del capital de trabajo:

o i&\(ﬁumento) disminucion.-de cuentas por.cobrar a chenteé

(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
{Aumento) disminucion de inventarios

Las riotas adjuntas son parte In(agral de los estados financieros 6

(15.116,40) . . ,
_(48.34129) (63.457,69) 230.292,84

53.801,27

265.478,52
6.341,92
21.692,00

238,09  293.750,53

799.462,94
(11323257)
(113.811.13)

___Aumemo (dlsmmuaon) de wentaspor pégara proveedores y empleados ' (581.887,25)

- {13.860,83)
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1. {dentificacion de la compaifiia:

.'e'?y .

” Y Fue constituida inicialmente como Compaiiia
Z. {imitada mediante .escritura. piiblica en Enero
. 26 de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil
Y en febrero del mismo afio, cambiando luego su

= .- personena juridica a Sociedad Ano6nima -

® . mediante inscripcion en el Registro Mercantil en
B I Agosto 14 de 1986; -su actividad principal es la
. . ; -~ fabricacion de cocinas, cilindros para envasado
@ : .77 de gas - licuado - de petroleo -y su
ET Y -2 comercializacion. . : :

PRI WA e wa e

- )

’Propiedad planta -y -equipo Para ftems
adquiridos -hasta marzo del 2000 se registran al
.eosto reexpresado _menos fa deprecnacnén
éﬂq’ﬁiésc:én postenor-—se reglstran al costo
Menos la = depreciacion acumulada

vt Bt

“:gg.srpondlente

Lade ‘eprectacmn es calculada por el método de
~iinea recta durante la vida_ttil_de los_activos, a
_‘se'oonsrderarradecuadaS“——“

.3. Efectivo.y equivalefites: ~

Comprende a Diciembre 31 de 2004 lo
_ siguiente:

(en US délares)
30.615,13

Caja
_ Bancos

Fibro Acero S A.: Notas a los estados financieros.

4. Docmf\entos y cuentas por cobrar:

Los documentos 'y cuentas por cobrar a
Diciembre 31.de 2004 son los siguientes: - - °

{en US délares)
Clientes 2.172.037,95
Agencia Machala 2,152,00
1Deudas <de funcionarios vy .
trabajadores 7.426,06
J Pagos anticipados _26:958,77
impuestos anticipados 101.698,29
Documentos por cobrar * 379.313,62
:Cuentas.por.cobrar **. - 292.122.65
‘| Prevision para cuentas malas (83.633,06)
R 5% E :S@ &
g ﬁ-"'a(

* Incluye deuda refinanciada a Marvihogaf por USB
364,901.62, a 24 meses plazoyal 12 % anual. . =

** Incluye deuda renegociada con Duragas del
Caribe, por USQ 102,511.05, con vencimiento en.

abril del 2006.

** Incluye -deuda por cobrar al Sr. Alejandro
Valdiviezo por USD 167,411.64.

5. inventarios:

A Diciembre 31 de 2004, los inventarios son los

siguientes:
(en US déblares)
Productos terminados 452.004,07
Mercaderias 58.228,06
Materia prima 716.465,87
Materiales y otros 366.225,63
Productos en proceso 155.684,38
| Repuestos,  accesorios y e
herramientas 1 133.149,36 5

Mercadenas en trans:to

62.948,36
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~El fubr;o-mversmr}Ls perman nfes a Dlmg_mbre AT
e 2004 esta%r tstradp sﬁ-valor en hbros - ;ﬁ,' i

‘ : T T - < (en US dolares) .
o R Proveedores nacionales - 299.311,021 - :
, o JE L. {en US ddlares) Proveedores del exterior 2.295.863,33 '
- _ [Financiera del Austro S.A. 789,41 Sucursales y agencias 101.595,80
- [ Chi-Vit Ecuador S.A. 8,136.09 Cuentas por pagar al personal - 22.132,26
Fundiciones ~ y _ Trabajos Retenciones al personal 22.255,79
Técnicos _ ) 168.804,45 Participacién a trabajadores 15 % 12.215,56
Inversiones Eagle Star 53.747,29 Ofras cuentas por pagar . 30.239,50
SR 1nvers‘ aﬁTeE‘G"‘temala ’ Provisiones cargas sociales 45.218,65
Otras provisiones 11.741,33 i
) o ) ) Anticipo de clientes 13.5683,06 i
- =.‘.'-‘ e e T impuestos por pagar 5474301 :
. '_ L ' Intereses por pagar 4416 46 ‘
7 Propledad planta y equupo Operaciones por fiquidar, neto . 1,482,32 -
. -~ A Dicierfibre 31 del 2004, los” componentes de "k S
- T este rubro son Ios sngunentes T T R T
o —Costo R 10 Cuentas por pagar financieras: - -~ -~
' »—";; 4 ""tee‘i'p‘r"kado ‘I’lsn.de j—i,\r . e AT mera B k
tenUsdslares) | " 4 - A Diciembre :31 -del 2004, corresponde a
95,595.37 - deudas - ‘con Instituciones Financieras
407,251.15 5% Nacionales, a plazos que varian desde 150 a
aguir -y J8quipo} - N . 210 dias, y a tasas de interés que van desde el
de: produecuén - 1.321.220,60 6% | 7,00 % al 15,66 %-anual
Matrices - 604.695,83 10% - e = R
Instalaciones y ade- ' [ .
~- Chadiones ™ - - - 81,050.511 . 10%. - N
Muebles y enseres 108.034,37 | 10 % 11. Pasivo rio corriente:
. E n . X 44~ 2.0/ . .
e [Eipoct compyact o ban D ?332 1 A 31 de diciembre del 2004, el rubro esta
Repuestos y hemramien- | - v compueStO por.
Z tas de produccién 177.915,77) _ 50:% , :
A . |Qtres.activos fijos.... 20.07609{  10% _ . ' - | {enUS ddlares)
= "Montaje en:curso: Jsam 27- ' * | Jubilacién patronal 'y
: o desahucio 75.397,70
. Ecogas Panama - 156.703,33
i Abrahanson Alfredo - 33.531,16
- . - . Obras del programa municipal )
- ) - . .- “Mejora tu Barrio” 5.454,39
8. Cargos -diferidos: Otros __ ._ = 14.515 15,

Este rubro a DICIembre 31 del 2004, esta

conformadeo por- 12. Capital social: . !
Polizas de seguro ten Us;;z;;),, El capital social a Diciembre 31 del 2004 esta
Mejoras en propiedades 14.583,50 representado por 27.000.000 de acciones
Varios " 50.479,87 ordinarias y nominativas de cuatro centavos de

055056, délar cada una. ‘ 5

Amortizacion acumulada (57.914,11) ’ : |

Sy 17585 501,50]

. ﬁbm Awo S A Nous u-los estados financieros. . o "8 . s



A 'a'_emb 31 del 2004 elamporte: de; este”
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s fas cuentas
T Reserva por revalonzacaon de patrimonio™ y . Al 31 de dfciembre del 2004 este rubro esta
; = ~ “Reexpresion - monetaria”® en las que se compuesto por:
,@ h "fegistraron los ajustes por la aplicacion de la - ;
g Norma Ecuatoriana de Contabmdad NEC 17, en : : - (en US dolares)
2. ] .. ejercicios anteriores. _Ir_l_gresos Corpei 3.252,33
1*':@ - o e T S _gresos exentos 1.799,60
- sl 0 e : Ingresos por venta de activos : \
& - 14, Gastos de ventas: o o \ fijos -~ . 30.000,00
A N e oL " o ) Otros no gperac;onales .60 131, 53
S g = este rubro a d:cnembre 31 de’ 2004 se -~ L. ‘,ZTolal ) e KT
F@ STET mcluye lo siguiente: - - - - .- . ' T : L

: Tt -] (enUS dolares) 7. Gastos no operacionaleS' F o p
‘Gastos'del personal - - -~ | . 174.390,03 S o ‘- '_.‘ ;
|Fletes . - - - 103.166,12] - - Al diciembre 31. del 2004 -este rubro esta TrEe s
:: {:Gastos de exportaciones - |~ - - 48.324,13| "~ - ,compuesto por -
Depreciaciones 16.648,811 . .o , -
Gasto cuentas incobrables . 21.692,00 : ) {en US délares)
Arrendamiento Mercantil o . 27.208,80 {Gasto por intereses, neto. " 140.215,38
uros 4 2116414 Gasto por cambio de divisas 238,09
Otros gasios de gestion de Pérdida  reclamo  crédito
E ' 123.903.91 tributario 7.404,95
AR 530 AIT94: Pérdida deducible de seguros 2.746.41
”@ I . Costo de ventas de propledad
# . co B L "planta y equipo. 14.883,60
:—15. Gastos admmlstratlvos y generales. | Otros gastos no operacionales _13.032,73 |

En este rubro se incluyen los siguientes gastos,
por el afio terminado en diciembre 31 de 2004:

_ . enUS dolares) | ...
Gastos del personal 222.086,02|
-Bepreciaciones— 14.685,88
Comunicaciones 33.742,14
impuestos, multas y otros 43.643,99
Contribuciones 20.450,68
Seguros 20.709,27
lOtros astos"_ _ -1 16 742 47
? U
!_---- -
1
S
)
l' . Fibm AweSA Nmanloumdusﬁmnum. DT B e 9 < :’__—i . — -

PRSI R AR



