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Marzo 21 del 2003

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de Fibro Acero S.A.

Hemos examinado el balance general de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre del 2002 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los

administradores de la compafiia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobrc dichos estados
financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
consecuencia, incluyé las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacién de los principios y
normas contables utilizados y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe una

seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafian estan libres de errores
significativos.

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente la situacion
financiera de Fibro Acero S.A. al 31 de Diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre bases consistentes con las del periodo anterior.

SACOTO & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Del profesional responsable de la auditoria C.P. N° 1795



FIBRO ACERO S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2002
(en US délares)

ACTIVO Notas

Activo corriente
Efectivo y equivalentes 3 248.398,01
Documentos y cuentas por cobrar, neto 4 2.931.978,98
Inventarios 5 2.066.721,19

@

Otros activos
Inversiones permanentes (]

‘ Propledad, planta y equipo, neto 7
Cargos diferidos, neto 8

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar operativas 9

Pasivo no corriente 10

Patrimonio
Capital social 1 520.000,00
Aporte futura capitalizacion 141.325,59
Reserva legal 37.066,52
. Reserva de capital . ) . 12 1.974.295,89
Reserva facultativa 23.452,33
Resultados acumulados (197.186,18)
esultado del ejercicio 737.880,68

B

S

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 2 X




FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afo terminado en Diciembre 31, 2002
(en US délares )

Ventas netas _ 9.215.025,91

Costo de productos vendidos ‘ (7.262.552,53)

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacién (916.979,75)
‘ Gastos de ventas (500.085,83)
‘ Gastos administrativos y generales (416.893,92)

Utilidad operacional

Otros ingresos y gastos (297.612,95)
Ingresos financieros 147.942, 50 '
Gastos no operacionales (445.555,45)

/ﬂ‘ esultado antes de participaciones e impuestos

@

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 3



FIBRO ACERO S.A. .

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Afio terminado en Diciembre 31, 2002

(en US délares)
Aportes Reserva Resultados Resultado Total
Capital | futuras Reserva de Reserva Ejercicios del Patrimonio
Social capitaliz. Legal Capital Facultativa | Anteriores Ejercicio Accionistas
|Saldos a Diciembre 31, 2001 0 38 5 ¥ ; 29 Ord
Apropiacion de utilidades 15.377,60 83.151,80 | (191.054,69) (82.525,29)
liIncremento de capital social (a) 260.000,00 (121.601,58) (138.398,42) -
Resultado del ejercicio 737.880,68 737.880,68

Saldos a Diciembre 31, 2002

<
(a) Resuelto por la Junta General Extraordinaria Universal de accionistas del 4 de Diciembre del 2002, elevada a Escritura Pdblica el 17 de Diciembre del 2002, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Cuenca bajo el nimero 585, ef 26 de Diciembre del 2002.

Las notas adjuntas son parts integral de los estados financieros



FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afo terminado en Diciembre 31, 2002
(en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes . 9.053.538,88
Efectivo pagado a proveedores y empleados (8.290.630,89)

Efectivo proveniente de las operaciones

Impuestos anticipados : (60.983,62)
Intereses pagados, neto de intereses ganados : (150.999,18)  (211.982,80)

\.

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Ingresos no operacionales neto de gastos 49.855,71

Disminucion Inversiones permanentes 138,00

Venta de activos fijos e idemnizaciones de seguros 16.000,00 65.993,71
Efectivo usado en:

Compra de activos fijos (161.522,22)

Incremento cargos diferidos (4.182,63) (165.704,85)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

. Efectivo usado en:
|

Préstamo largo plazo (363.332,38) i

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y'equivalentes

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2001 160.516,34

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2002

Las notas adjuntas son parte integra! de los estados financieros 5
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FIBRO ACERO S.A.

CONCILIACION DEL ESTADO DE RESULTADOS CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2002

(en US délares)

Resultado del ejercicio

Mas ajustes por:
Depreciaciones
Amortizaciones
Previsién para cuentas malas
Pérdida reclamo crédito tributario
Gastos por cambio de divisas
Gastos no operacionales

Menos ajustes por:
Ingresos no operacionales
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Variacion en los componentes del capital de trabajo:
Aumento de cuentas por cobrar a clientes

208.848,86
28.731,34
27.097,91
14.491,57

1.822,89

218.412,27

49.298,61

499.404,84

(49.298,61)

737.880,68

450.106,23

Disminucién de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Aumento de impuestos anticipados
Disminucién de intereses por pagar
Disminucién de inventarios

fectivo proveniente de las operaciones

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financleros 6

(161.487,03)
(389.773,44)
(60.983,62)
(38.814,35)
13.996,72

1.187.986,91

(637.061,72)




FIBRO ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2002

1. Identificacién de la compailia:

Fue constituida inicialmente como Compaiia
Limitada mediante escritura piblica en Enero 26
de 1978 ¢ inscrita en el Registro Mercantil en
febrero del mismo afio, cambiando luego su
personeria juridica a Sociedad Anénima mediante
inscripcién en el Registro Mercantil en Agosto 14
de 1986; su actividad principal es la fabricacién de
cocinas, cilindros para envasado de gas licuado de
petréleo y su comercializacion.

2. Principales pricticas contables:
Inventarios Son valuados al costo promedio.

Propiedad, planta y equipo Para items adquiridos
hasta marzo del 2000 se¢ registran al costo
reexpresado menos la depreciacibn acumulada
correspondiente, para items de adquisicién posterior
se registran al costo menos la depreciacién
acumulada correspondiente.

La depreciacion es calculada por €l método de linea
recta durante 1a vida 1til de los activos, a tasas que
se consideran adecuadas.

3. Efectivo y equivalentes:

Comprende a Diciembre 31 del 2002 lo siguiente:

(en US délares)

23.411,89

224.986,12

Fibro Acero §.A.: Notas & los estados financieros.

4. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre
31 del 2002, son los siguientes:

(en US délares)
Clientes 2.709.447,58
Compaiiias relacionadas 7.008,14
Deudas de funcionarios y :
trabajadores 2.472,90
| Pagos anticipados 220.159,27
Otras cuentas por cobrar 48.843,17
Impuestos anticipados 112,492.83

55.952,0

_S. Inventarios:

A Diciembre 31 del 2002, los inventarios son los
siguientes:

(en US délares)

Productos terminados 469.027,47
Mercaderias 3.033,38
Materia prima 701.751,79
Materiales y otros 435.385,48
Productos en proceso 97.569,66
Repuestos, accesorios y

herramientas 258.511,30
Mercaderias en transito 101.442,11
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6. Inversiones permanentes:

del 2002 se integra como sigue:

El rubro inversiones permanentes a Diciembre 31

rubro son los siguientes:

(en US délares)
Financiera del Austro S.A. 1.021,76
Chi Vit Ecuador S.A. 8,136.09
Prometca 12,571.22
Fundiciones y Trabajos Técnicos 147,477.36.
Duragas del Caribe S.A. 350,073.74
Inversiones Eagle Star 53.747,29
Inversiones Guatemala ) 65.233,59
‘ Previsioén idas en inversiones 218.285,44

7. Propiedad, planta y equipo:

A Diciembre 31 del 2002, los componentes de este

8. Cargos diferidos:

Costo reexpresado
(en US délares)
Terrenos 95,595.37
Edificios 407,251.15
Maquinaria y equipo de
produccion 1.227.337,07
Matrices 456,697.97
Instalaciones y adecuaciones 81,050.51
Muebles y enseres 207.992,91
Vehiculos 98.989,97
. Repuestos y  herramientas
oduccion 94.220,66-
Otros activos fijos 15,057.79
Montaje en curso .9.657,90
Depreciacién acumulada

En Diciembre 31 del 2002, lo constituyen:

(en US délares)

Pélizas de seguro

51.053,06

Fibro Acero S.A.: Notas a los estados financieros. °

39.907,14)

9. Cuentas por pagar operativas:

A Diciembre 31 del 2002, corresponde a:

Intereses por pagar

10. Pasivo no corriente:

(en US délares)

Proveedores nacionales 274.286,06
Proveedores del exterior 2.345.513,34
Cuentas por pagar al personal 29.618,31
Retenciones al personal 15.260,92
Otras cuentas por pagar 160.083,21
Provisiones cargas sociales 48.809,61
Otras provisiones 11.480,04
Anticipo de clientes 2.609,77
| Impuestos por pagar 92.672,91
4.105,55

Al 31 de diciembre del 2002, esta integrado por:

(en US délares)
Jubilacion patronal y desahucio 75.293,57
Duragas (Repsol) 202.907,69
| Ecogas Panamé 397.346,05
Abrahanson Alfredo " 100.593,48
41.400,00

Otros

11. Capital social:

El capital social a Diciembre 31 del 2002 estd
representado por 13.000.000 de acciones ordinarias
y nominativas de cuatro centavos de délar cada una.

12. Reserva de Capital:

A Diciembre 31 del 2002 el importe de este rubro lo
integra el saldo de las cuentas ‘“Reserva por
revalorizacion del patrimonio® y “Reexpresion
monetaria” en las que se registraron los ajustes por la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17, en gjercicios anteriores.



