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(7 g AUDIT SERVICES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
FIBROACERO S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FIBROACERO S.A. (en adelante la Compafiia), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del2015 y los estadosde resultados integrales,de
cambios en elpatrimonio netoy de flujos de efectivo correspondientes alejercicio terminadoen dichafecha, asicomo
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. LaAdministraciénes responsable dela preparacidny presentaciénrazonable de losestados financierosadjuntosde
conformidad conlasNormasInternacionalesde Informacién Financiera (NIIF) ydel controlinterno que la Administracion
considere necesario parapermitirla preparacion de estadosfinancieroslibresde erroressignificativos, debido a fraude
o error.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad esexpresar unaopiniénacerca de estosestados financierosconbase ennuestraauditoria.
Efectuamos nuestraauditoria de conformidad conlasNormas|Internacionalesde Auditoria. Esasnormasrequieren que
cumplamoscon requisitoséticos,asicomo que planifiquemosyrealicemosla auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de silos estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelacionesenlosestadosfinancieros.Losprocedimientosseleccionadosdependen deljuicio profesional delaudibr,
incluyendo laevaluaciénde losriesgosde representacién errénea de importanciarelativaen losestadosfinancieros,
debido ya sea afraude o error. Al efectuar esas evaluacionesde riesgos, los auditoresconsideran el controlinterno
relevante paralapreparacionypresentacionrazonable delosestados financierosde la Compafia, afin de disefiarlos
procedimientosde auditoria que sean apropiadosenlascircunstancias,pero no con el propdsito de expresarunaopinion
sobrelaefectividad delcontrolinterno de la Compafiia. Una auditoria tambiénincluye evaluarlo apropiado de laspolicas
contables utilizadasylarazonabilidad de lasestimacionescontables hechasporlaadministracion, asicomo evaluarla
presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramosque la evidencia de auditoria que hemosobtenido essuficiente yapropiada para proporcionarunabase
para nuestra opinion de auditoria calificada.

Bases para una opinion calificada

6. Como sedescribe conmayor detalle en lasnotas alosestados financieros3.h (i)y 16,la Administracion adoptando un
criterio conservador, provisionaloscostosde losbeneficiosdefinidosde jubilacién patronalen base alosempleadosde
mayor antigiiedad sin considerar aquellos menoresa 10 afios. Esta practica difiere de lo requerido por la Norma
Internacionalde Contabilidad No.19 (NIC 19) que requiere atravéssuposicionesactuarialeshaceruna estimaciénfable
delimporte de losbeneficiosque todoslosempleadoshan acumulado (o devengado) enrazén de losserviciosque han
prestadoenelperiodo corrienteyenlosanteriores. Consecuentemente,al 31 de diciembre del2015 el pasivo contable
porbeneficiosdefinidosde jubilacién patronalque seindicaenlanota 16 alosestadosfinancieros,difiere conelpasivo
actuarial determinado por un perito calificado e independiente.

Frma miembro cartificada de
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Opinion calificada

7. Ennuestraopinién, exceptopor elefecto explicadoen elparrafo 6 de "Base para una opinion calificada’,losestados
financierosantesmencionadospresentanrazonablemente,entodossusaspectosimportantes,lasituacién finanderade
FIBROACERO S.A. al 31 de diciembre de 2015 asi como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes al
ejercicio terminado endichafecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto de énfasis

8. Sin que represente una calificacion adicional a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion a la nota 20 alos
estados financieros, la cual indica que la Compafiia realiza transacciones y mantiene saldos importantes con entes

relacionados.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9. Nuestro informe sobre el cumplimiento de lasobligacionestributarias de la Compafia;y,cumplimiento de lasNormasde
Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2015, se emite por separado
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FIBROACERO S.A

(Cuenca - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015

(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerdales y otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto
Inversiones en acciones

Otros activos no corientes

Total activos nocorrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos comientes
Beneficios aempleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas porpagar alargo plazo

Reserva para pensionesde jubilacion patronal
e indemnizacion por desahucio

Provisiones a empleados

Impuesto diferido pasivo

Total pasivos nocorrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Superavit en inversiones

Reserva legal

Reserva facultativa

Adopcidnpor primera vez de las NIIF
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Las notas explicativas 1 al 27 son parte integrante de los estados fineﬁéTe’rgs

Notas 2015 2014
6 4,129,573 623,650
7 9,592,240 6,998,1%4
8 8,421,507 7,515,064
9 1,715,186 1,217,541
56,242 38,918
23,914,748 16,393,367/
10 7,886,233 7,825,836
52,000 51,520
11 28,400 138,644
7,966,633 8,076,000
31,881,381 24409,367
12 2,425,202 1,245,905
13 10,231,461 6,773,941
9 1,117,960 348,965
14 268,654 154,688
14,043,277 8,523,499
12 3,571,943 2,335,180
15 329,177 819,177
16 1,308,352 723,973
17 133,579 122,571
9 266,090 266,090
9,609,141 4,766,991
19,652,418 12,790,490
18 9,025,000 8,725,000
12,478 12,478
838,958 838,958
23,452 23,452
1,995,851 1,995,851
19 333,224 23,138
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FIBROACERO S.A

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Gananciabruta

Otrosingresos

Gastos de administracion

Gastos de ventas
Otros egresos

Ganancia operacional

Costos financieros

Ganancia antes de la participacion de trabajadores e impuesto a
la renta

15% participacion de lostrabajadores en las utilidades
Ganancia antes del impuesto ala renta

Impuesto a la renta

Ganancia del ejercicio

Otros resultados integrales

Total resultado integral del afio
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Las notas explicativas 1 al 27 son parte integrante de los estados financieros
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Notas 2015 2014
21 30,371,413 21,482,750
22 (23,626,022) (17,880,456)
0,/49,391 3,002,294
301,849 292,445
22 (3,601,331) (2,094,363)
22 (1,461,391) (1,295,581)
(217,307) (1,010)
— (4978,T80] [3,098,509)
1,767,210 503,785
23 (563,569) (420,110)
1,203,642 83,675
14 (180,546) (12,551)
1,023,096 71,124
9 (529,571) (47,986)
493,525 23,138
493,525 23,138
|
'1_! !II‘ILLE_




FIBROACERO S.A

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados
Adopcion
Capital Reserva Reserva Superaviten  por primera Ganancias  Totalresultados
Notas Social Legal facultativa inversiones vez NIIF retenidas acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del2013 7,625,000 642,985 23,452 12,478 1,995,851 1,959,728 3,991,509 12,259,494
Apropiacién de ganancias - 195,973 - - - (195,973) (195,973)
Capitalizacion 18 1,100,000 - - - - (1,100,000) (1,100,000)
Dividendos distribuidos - - - - - (663,755) (663,755) (663,755)
Ganancia neta - - - - 23,138 23,138 23,138
Saldos al 31 de diciembre del2014 8,725,000 838,958 23,452 12,478 1,995,851 23,138 2,054,919 11,618,877
Capitalizacion 18 300,000 - - - - - - 300,000
Registro de impuesto ala renta 2014 9.b - - - - - (228,513) (223,513) (223,513)
Otros ajustes - - - - - 40,074 40,074 40,074
Ganancia neta - - - - - 493,525 493,525 493,525
Saldos al 31 de diciembre del 2015 9.025,000 838958 23452 12478 1005801 333224 2,360,005 _ 12.228,963
?
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FIBROACERO S.A

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion: (Nota

24)

Efectivo Recibido de clientes 28,162,872 25,103,350

Efectivo Pagado a proveedores y aempleados (25,700,466) (22,355,984)

Efectivo provisto por las operaciones 2,462,406 2,747,366

Intereses pagados 22 (430,658) (308,500)

Intereses ganados 126,495 179,939

Impuesto a la renta (231,424) (548,563)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 1,926,819 2,070,242
Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion:

Efectivo pagado en adquisidones de propiedades y equipos 10 (574,606) (2,277,028)

Efectivo recibido en venta de inversiones en acciones - 550

Efectivo pagado en venta de inversiones enacdones (480) -
Flujo de efectivo utilizado enactividades de inversion (575,086) (2,276,478)
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacion:

Efectivo recibido de obligacionesbancarias 12 3,645,831 3,050,000

Efectivo pagado de obligaciones bancarias 12 (1,060,122) (1,907,546)

Canceladdn de préstamo de acdonistas 15 (156,549) (171,892

Otras entradas (salidas) de efectivo (274,970) 309,121

Dividendos en efedivo pagados alos

Accionistas 19 - (663,754)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiacion 2,154,190 615,929
Aumento (Disminucidn) neto enelefectivoy equivalente al efective 3,505,923 409,693
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio 6 623,650 213,957
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afic 6 4,129,573 623,650
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FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre
porcentajes, plazosy tasas de interés)

Entidad que Informa

FIBROACERO S.A., en adelante “la Compafia” fue constituida como compafia limitada en la ciudad de
Cuenca, Republica del Ecuador mediante escritura publica del 26 de enero de 1978 e inscrita en el
Registro Mercantil en febrero del mismo afio. Enjulio 1 de 1986 mediante escritura publica, la compafia
se transformé de compafia limitada a compafia andnima registrandose en el registro mercantil el 14 de
agosto del mismo afio. Las actividades operativas, administrativas y financieras son desarrolladas
principalmente en sus oficinas e instalaciones ubicadas en la ciudad de Cuenca en el "Parque Industrial
Cuenca”. Actualmente la Compafiia fabrica y comercializa cilindros y cocinas de gas y mas productos
metalmecanicos.

El 31 de julio del 2013, la Junta General Extraordinaria de accionistas resolvié aprobar la fusion por
absorcién de las Compafias ECUASTOVES S.A. y FUNDICIONES Y TRABAJOS TECNICOS S.A.
absorbiendo FIBROACERO S.A. el patrimonio, activos, pasivos, derechos y obligaciones de dichas
companias. La Superintendencia de Companias mediante resolucién No. SC.DIC.C.13.1011 del 21 de
noviembre del 2013, aprobé la absorcién antes mencionada y con fecha 18 de diciembre del 2013, se
inscribié en el Registro Mercantil la fusién por absorcion antes referida.

Bases de Preparacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de FIBROACERO S.A., al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2015 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en los plazos
establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

b) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
c) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de FIBROACERO S.A., se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional
de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituy e ademas, la
moneda de presentacion de los estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propioy en su lugar se utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de
curso legal.



FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porcentajes, plazosy tasas de interés)

2. Bases de Preparacién (Continuacion)

d)

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activ s, pasiv 0s, ingresos y
gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periodicamente. Las
revisiones en las estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios
y estimaciones aplicadas por la Compafia son:

(i)

Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios inv olucrados enlas
estimaciones, la administracion ha realizado los siguientes juicios para determinar:

La clasificacién de Instrumentos financieros de alta liquidez como equiv alente de efectivo

La asignacion de costos indirectos fijos a los costos de conv ersién (produccién) basada
en la capacidad normal de frabajo de los medios de produccidn.

Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos proceda de una obligacion presente surgida a raiz de
eventos pasados (este juicio determina si se reconoce 0 no, un pasivo).

Cuando una entidad transfiere al comprador los riesgos y las v entajas significativ os de la
propiedad de los bienes vendidos (este juicio, junto con otros factores, determina en qué
casos se reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes).

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas enlas NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo
amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos financieros.

Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de laincertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un

ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio
financiero son:

La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito
La estimacion de la obsolescencia o deterioro de los inventarios

Las vidas utiles y los valores residuales de la propiedad, planta y equipos, asi como la
valoracién del importe recuperable de los activ 0s.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en la medida que resulte
probable que la Compafiia disponga de ganancias fiscales futuras, contralas que cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

La estimacion de futuras indemnizaciones.
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FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porcentajes, plazosy tasas de interés)

2.

Bases de Preparacidn (Continuacion)

= Los planes de pensién de costo definido y otros beneficios postempleo que se determinan
usando v aluaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra supuestos respecto de
tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc., debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
periodos, lo cual se realizaria de forma prospectiva.

(i) Medicién del valor razonable: El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un

activo o se pagaria para transferir un pasiv o en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable estd basado en la presuncidn de que latransaccion para vender el activo o

para transferir el pasiv o tiene lugar:

= En el mercado principal del activo o del pasivo, o

= En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas v entajoso para la transaccion de
eso0s activos o pasivo

El mercado principal 0 el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Compania. El
valor razonable de un activo o un pasiv o se calcula utilizando las hipdtesis que los participantes
del mercado utilizarian a la hora de realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que
esos participantes de mercado actuan en su propio interés econdmico.

El célculo del v alor razonable de un activ o no financiero toma en consideracién la capacidad de
los participantes del mercado para generar beneficios econdmicos derivados del mejory mayor
uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer el
mejory may or uso de dicho activo.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza en la medida de lo
posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en diferentes
niveles en una jerarquia de valores razonables, que se basan en los datos de entrada usadas
en las técnicas de valoracién, como sigue:

= Nivel 1-Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activ os para activ os o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 - Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.

= Nivel 3- Informacidn sobre el activ o 0 pasiv o que no se basa en data que se pueda conimar
en el mercado (informacion no observ able).
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FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porcentajes, plazosy tasas de interés)

Bases de Preparacidn (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos no incluy en elementos medidos a
valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo anterior, tales elementos de haberlos,
podrian ser producto de:
- Instrumentos financieros incluy endo derivados - NIIF 9
Productos agricolas y activos bioldgicos — NIC 41
Pagos basado en acciones — NIIF 3
Propiedades de inversion — NIC 40
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas — NIIF 5
Combinaciones de negocios — NIIF 3

e) Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion se resume las nuev as normas, modificaciones e interpretaciones emitidas y quehan
sido publicadas de aplicacién en el periodo actual y futuro:

Fecha efectiva| Norma Cambio Titulo
NIIF 14 Nueva Cuentas regulatorias diferidas
NIIF 11 Enmienda Acuerdos conjuntos

NIC 16 Enmienda Propiedad, planta y equipo

NIC 38 Enmienda Activos intangibles

1 de enero del

2016 NIC 27 Enmienda Estados financieros separados
NIC 28 Enmienda Inversiones en asociadas y negocios en conjunto
NIIF 10 Enmienda Estados financieros consolidado
NIC 1 Enmienda Presentacion de estados financieros
- Mejoras NIIF ciclo 2012-2014
NIIF 9 Mejora Instrumentos financieros

1deenerodel |\ g Enmienda | Instrumentos financieros

2018 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrais

NIIF 15 Nueva con clientes

= NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas.- Emitida en enero de 2014, es una norma prov isional

que pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades que estan
involucradas en actividades con precios regulados en donde se permite diferir costos que seran
compensados con farifas futuras y requiere la presentacién de los saldos deudores separados
de los activos y los saldos acreedores separados de los pasivos en el estado de situacién
financiera, asi como la presentacién del cambio neto en esos saldos de forma separada en el
estado del resultado integral.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta que constituy e un negocio. Las enmiendas clarifican que
los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la contabilidad para
combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que noesén
en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.
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FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015

(Con cifras correspondientes del 2014)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porcentajes, plazosy tasas de interés)

2.

Bases de Preparacidn (Continuacion)

= NIC 16 Propiedad, Plantay Equipos.- Las modificaciones de la NIC16 incluy en también ala NIC

41 y establecen que el tratamiento contable de las plantas portadoras debe ser igual a
propiedades, plantay equipo, debido a que sus operaciones son similares a las operaciones de
manufactura.

NIC 38 Activos Intangibles.- La NIC 38 y la NIC 16 establecen el principio de la base de
depreciacion y amortizacién siendo el patrdn esperado del consumo de los beneficios
economicos futuros de un activo. En sus enmiendas a NIC 16y NIC 38 publicadas en may o de
2014, el IASB clarificé que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la
depreciacion de un activ o no es adecuado porque los ingresos generados por una actividad que
incluy e el uso de un activ o generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
economicos incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente
presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
incorporados de un activ o intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas.

NIC 27 Estados financieros separados.- Permite que las inv ersiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas, sean opcionalmente v aloradas usando el método de la participacion, en
los estados financieros individuales

NIIF 10y NIC 28 Estados financieros consolidados e Inv ersiones en asociadas y negocios en
conjunto.- Introduce modificaciones sobre la venta o aportacion de activ os entre uninversory su
asociada o negocio conjunto.

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacion de la

excepcion de Consolidacién, enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros, NIIF 12 Informacidn a

rev elar sobre participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inv ersiones en Asociadas y Negocios

Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el contex to de la aplicacion de

la excepcion de consolidacion de entidades de inversion, aclarando:

- Laexencion de la preparacion de estados financieros consolidados de la entidad controladora
intermedia esta disponible a una entidad matriz que es una filial de una entidad de inv ersion,
incluso si la entidad de inversién mide todas sus filiales a valor razonable.

- Unafilial que ofrece servicios relacionados con las actividades de inv ersidn de los padres no
debe ser consolidada si la propia subsidiaria es una entidad de inv ersion.

- Al aplicar el método de la participacién de un socio 0 una empresa conjunta, un inversor
entidad sin animo de lainversion en una entidad de inv ersién podra retener la medicién del
valor razonable aplicada por la asociada o negocio conjunto con sus participaciones en
filiales.

- Una entidad de inversién medir todas sus filiales a valor razonable proporciona las
rev elaciones relacionadas con entidades de inversion requeridos por la NIIF 12.

NIC 1 Presentacion de estados financieros.- Las modificaciones ala NIC 1 estan disefiadas para
incentivar la aplicacion del criterio profesional para determinar qué tipo de informacion a rev elar
en sus estados financieros. Por ejemplo, las modificaciones dejan claro que la importancia
relativa (materialidad) se aplica a la totalidad de los estados financieros y que la
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Bases de Preparacidn (Continuacion)

inclusion de informacion de poca importancia relativ a puede inhibir la utilidad de las rev elaciones
financieras. Por otra parte, las modificaciones aclaran que las empresas deben utilizar su criterio
profesional en determinar donde y en qué orden se presenta las rev elaciones financieras.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciado
al 1 de enero del 2016. Las mejoras incluy en enmiendas a:

i) “NIIF 5-Activos no corrientes mantenidos para laventa y operaciones descontinuadas”,
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de
planes de venta y distribucion;

i) “NIIF 7 - “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si
los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
divulgacion adicional requerida sobre los estados financiero interinos;

i) “NIC 19 - Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de
descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y
no el pais donde se generan; vy,

iv)  “NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara sobre la rev elacién de informacion

financiera en oftras partes del informe intermedio.

= Enjulio de 2014 fue emitida la v ersién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas

las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluy e nuev os requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicién, introduce un modelo “méas prospectivo” de pérdidas crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de aplicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados, sin aplicar los ofros requerimientos de IFRS 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.- Emitida en mayo de 2014, es una
nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proy ecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRSy US GAAP. Estanueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 18y suministra un modelo
que facilitara la comparabilidad de companias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos mdltiples. Ademas requiere rev elaciones mas detalladas y proporciona
un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los contratos con
los clientes. Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Determinar el precio de la transaccion

Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos
Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

ok whd
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Bases de Preparacidn (Continuacion)

La Administracion de la Compaiiia, considerando los elementos actuales de los estados financieros,
estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones de las NIIF de aplicacion futura o de
adopcién anticipada, no tendra un efecto material o de relevancia en la situacién financiera o en los
resultados de operacién de la Compariia al 31 de diciembre del 2015.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a)

b)

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivoy equivalentes al efectivo incluy en el efectivo en caja, depdsitos a la vista en bancos, y
titulos negociables de gran liquidez con un riesgo poco significativ o de cambio de valory que se los
tiene, mas que para proposito de inv ersion o similares, para cumplir con los compromisos de pago
a corto plazo. Para propoésitos del flujo de efectiv o, los sobregiros bancarios forman parte integrante
de la gestion del efectiv o de la entidad, por consiguiente se incluy en como componente del efectivo
y equivalente de efectivo. En el estado de situacion financiera, los sobregiros de existir se clasifican
como ofros pasiv os financieros en el pasiv o corriente.

Instrumentos financieros
Clasificacion.-

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultineamente, a un activ o financiero
en una entidad y a un pasiv o financiero o un instrumento de capital en otra. Los activos y pasivos
financieros se clasifican segun su medicion posterior, es decir a costo amortizado o al valor
razonable.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes: a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuy o objetiv o es mantener los
activos para obtener los flujos de efectiv o contractuales y b) Las condiciones contractuales delacivo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Cualquier activo que no cumpla con
estas condiciones se medira al valor razonable.

Todos los pasiv os financieros se clasificaran como medidos posterior al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, cuy as condiciones para su calificacion como tal, debera cumplir con alguna
de las siguientes situaciones: a) Cumple con las condiciones de mantenido para negociar y b) desde
el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al v alor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia al cierre de sus estados financieros solo mantiene activos y pasivos financieros no
derivados correspondientes a la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”y “otros pasiv 0s
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se ex plican a continuacion:
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

(i) Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activ os financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Comparia provee bienes o
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluy en
en el activ o corriente, ex cepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluy en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

(i) Otros pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasiv os
financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los acreedores comerciales, otras
cuentas por pagary aquellas obligaciones bancarias que dev engan intereses. Se incluy en en
el pasiv o corriente, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

El efectivo y equivalente de efectivo también es un activ o financiero que representa un medio de
pagoy por ello es la base sobre la que se mideny reconocen todas las transacciones en los estdos
financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

Reconocimiento y medicion.-

La Compaiiia reconoce un activo o pasiv o financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de lanegociaciény se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su v alor razonable mas cualquiercosb
atribuible a la transaccion, que de ser significativ o, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a trav és de
pérdidas y ganancias” y este sea significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracién estima que los v alores en libros
de las cuentas por cobrar no difieren significativamente de sus v alores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de no actualizar
los flujos de efectiv o no es significativ o, razon por la cual al cierre del ejercicio se mantienen al
valor nominal de la fransaccion.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

c)

d)

(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectiv o; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, la
diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado en su medicién final no es significativ o,
por lo tanto la compania utiliza el valor nominal como medicion final. Los gastos financieros,
se contabilizan segun el criterio del devengado en la cuenta de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activ o financiero; o (i) cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activ o financieroy ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o (iii) cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compafiia ha asumido la
obligacién contractual de pagarlo a uno 0 més perceptores.

Pasiv os financieros: Un pasiv o financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por ofro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones substancialmente
diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion
se frata como una baja del pasiv o original y el reconocimiento de un nuevo pasivoy la diferencia
entre ambos se reconoce en los estados integrales del afio en que ocurren.

Inventarios

Los inv entarios se valorizan al menor v alor entre el costo de adquisicion o producciény el valorneb
realizable. El costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico de la factura més los gastos de
importacion.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros
impuestos que no son recuperables posteriormente, los costos de transportes y todos los otros
costos directamente atribuibles a la adquisicién y transformacion de los inv entarios para llevarlo a
su ubicacion actual y condicion, netos de descuentos comerciales y ofro tipo de rebajas.

Los costos de transformacion de los inventarios comprenden aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas. La distribucion de los costos indirectos fijos se basa en
la capacidad normal de trabajo de los medios de produccién y no se incrementan como
consecuencia de un nivel bajo de produccion, ni por la existencia de capacidad ociosa.

El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran incurridosen
los procesos de comercializacién, venta y distribucion. El valor neto de realizacion también es
medido en términos de obsolescencia o deterioro, basado en su nivel de rotacién y a un andlisis
especifico que realiza la Administracion anualmente. Dicha estimacion o castigo se carga a los
resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

e) Propiedad, plantay equipos

(i)

(i)

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. El costo de
adquisicién incluy e el precio de compra, asi como cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Cuando las partes de una partida de propiedad, planta y equipo tienen diferentes vidas Utiles,
se registran como componentes separados (componentes may ores) de propiedades, plantay
equipo.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios econdémicos futuros por su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas de la venta
de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan comparando los precios de venta
con sus valores en libros, y se reconocen netos en el resultado del ejercicio.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo,
cuando es probable que la Compafia obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de
los mismos y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. EI mantenimientoy las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segun se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable que corresponde al costo del activo. De conformidad con la politica de la
Compaiiia, no se espera recuperar v alor alguno al final de la vida util estimada de los bienes
de propiedad, plantay equipo, y, en concordancia con esto, no se definen v alores residuales.
Los terrenos no se deprecian y la depreciacién de los otros elementos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles estimadas para
cada componente de propiedad, planta y equipo.

Los elementos de propiedad, plantay equipo se deprecian desde la fecha que estan instalados
o listos para su uso o en el caso de activ os construidos internamente, desde la fecha en la que
el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como sigue:

Cuenta Aios
Edificio 38
Instalaciones 4y 8
Muebles y enseres 10
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

f)

Maquinarias y equipos 2y 10
Matrices 5y 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Otros bienes 6yi3

Lavida utily el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que elméodo
y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos futuros de la propiedad, planta y equipo.

Deterioro

(i)

Activ os financieros no derivados

Activ os financieros no derivados (Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalua a la fecha de cada estado de situacion financiera, si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. Los préstamosy cuentas por cobrar son consideradas con deterioro y generan
pérdidas solo sihay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno 0 mas ev entos
posteriores al reconocimiento inicial del activoy cuando dicho evento de pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de caja proy ectados estimados del activ o financiero o grupo de acivos
financieros que puede ser estimado de manera confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores estan
ex perimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de
quiebra u otro tipo de reorganizacion financieray cuando la informacion indique que hay una
disminucion estimable en los fluos de efectvo de la Compafia proveniente de
incumplimientos contractuales.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activ o financiero v alorizado al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continuia reconociéndose. Cuando
un hecho que ocurra después de que se hay a reconocido el deterioro, causa que el monto de
la pérdida por deterioro disminuy a, esta disminucién se reversa en resultados.

Debido a que los activos financieros han sido valorizados al valor nominal, la pérdida por

deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor estimacion del importe
que la entidad recuperaria por el activo en la fecha que se informa.
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

g)

(i)

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipos).-

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, distintos a inventarios, se
somete a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
podria no recuperarse su valor en libros. La pérdida por deterioro corresponde al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectiv o es el valor mas alto entre
su valorenusoy su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectiv o futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las ev aluaciones actuales del mercado sobre
el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo. Para propdsitos de ev aluacion del deterioro, los activ os que no pueden
ser probados individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de activ os que generan
entradas de flujos de efectivo proveniente del uso continuo de los mismos, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras
de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa
si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando
se rev ierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activ o no puede ex ceder al valorque
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, sino se hubiese reconocida una
pérdida por deterioro.

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuesto a las ganancias esta compuesto por el impuesto corriente y elimpuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancies,
ex cepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuy os resultados se registran directament
en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el
patrimonio neto.

(i

Impuesto Corriente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad grav able
(tributable) utilizando la tasa impositiv a aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros.

Impuesto Diferido.-

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propésitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasives,
utilizada en la determinacién de las ufilidades tributables sujetas a impuesto.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a latasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la
reversion de la diferencia temporaria de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido unicamente cuando es
probable que las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporarias puedan ser utilizadas. Elimpuesto diferido pasiv o se reconoce paralas
diferencias temporarias significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o ganancia de capital no utilizada. Tales activos y pasivos no se reconocen
si la diferencia temporaria surge del valor de llave o del reconocimiento inicial (que no haya
sido en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion que no
afectd el resultado fiscal ni el contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a revisién a la fecha de
cada balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiene
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos porimpuesto corriente, y estan relacionados con
el Impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria, pero pretenden liquidar los
pasivos y activos porimpuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasiv os porimpuesb
a la renta seran realizados al mismo tiempo.

h) Beneficios a Empleados

(i)

Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La contabilizacion de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para
medir la obligacién contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener
ganancias o pérdidas actuariales a reconocer en otro resultado integral debido a cambios en
las suposiciones actuariales. Las obligaciones se miden segun una base descontada, puesto
que existe la posibilidad de que sean liquidados muchos afos después de que los empleados
hay an prestado los servicios relacionados.

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hay an cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia. Adicionalmente, de acuerdo
alas actuales ley es laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por el empleador o por el trabajador, el empleador debera reconocer al
empleado una bonificacion por desahucio equiv alente al 25% de su Ultimo salario multiplicado
por el numero de afos de servicio prestados a la misma
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidn)

(i)

(i)

empresa 0 empleador. Dichos beneficios califican como un plan de beneficios definidos sin
financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
calculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de
jubilacion patronal producto de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo que surgen.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios alos empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera
liquidar totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que
se informa en el que los empleados hay an prestado los servicios relacionados. Esos beneicios
son medidos sobre una base no descontaday son contabilizadas como gastos a medida que
el servicio relacionado se provee. Elpasivo se reconoce sila Compafia posee una obligacién
legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compania, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador.

El gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad
contable y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto alas
ganancias.

Beneficios por Terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de darmarcha atras, a un plan formal detallado ya
sea para dar ¥rmino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidon)

i)

)

k)

Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasiv 0s en los que existe inceridumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se reconocen como pasiv o en el estado de
situacion financiera unicamente cuando: (i) es una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un ev ento pasado, (i) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar
la obligacion, y (iii) el importe puede ser estimado de forma fiable.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0 el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es rev elada como un pasiv o contingente. Un
pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard
confirmada sdlo sillegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control
de la Compaiiia.

Compensaciones de Saldos

Sélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en los Estados Financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente
o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion.

Patrimonio

() Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compafia esta constituido por 9,025,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

(i) Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador, establece que salv o disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomard un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que
alcance por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fondo de reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier
causa.

(i) Resultados acumulados prov enientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes provenientes de la

adopcién por primera v ez de las NIIF completas. De resultar un saldo acreedor, solo podra ser.

=  (Capitalizado en la parte que ex ceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiera;
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacidon)

= Utilizado en absorber pérdidas;
=  Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
dlimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de IVA, dev oluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.
Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hay a realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos de intereses en préstamos o financiamiento.
Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos alos accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se

reconoce como pasiv os corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos
se aprueban por la junta de accionistas de la Compafiia.

Administracidon de riesgos

La filosofia de riesgo adoptada por la alta gerencia de la Comparnia, persigue lograr la minimizacion del
riesgo y por tanto la estabilidad en sus negocios, al optar porla mas sana relacion entre los niveles de
riesgo asumidos y sus capacidades operativ as. Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia
son establecidas con el objeto de identificary analizar los riesgos enfrentados por la Compania. La alta
Gerencia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimien
y experiencia controla los riesgos a que
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Administracion de riesqos (Continuacion)

estd expuesta la Compafia revisando regularmente las politicas, normas y procedimientos de
administracion que permitan un ambiente de control adecuado y fav orable en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

(i)

Factores de riesgo financiero

La Compaiiia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no derivados. Los riesgos
identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de liquidez y c) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito surge del efectivoy equiv alente de efectiv o, depdsitosen

bancos e instituciones financieras, asicomo de la ex posicion al crédito de los clientes que se
incluyen en los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar. La ex posicion méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:

Notas 2015
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 4,129,573
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 9,592,240
13,721,813

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo alas inversiones de la empresa. La Compafia mantiene su
efectivoy equivalente de efectiv o en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion (*)
Banco Pichincha AAA- /AAA-
Banco del Austro AA- / AA-
Produbanco AAA- /AAA-
Banco Internacional AAA -
Banco del Pacifico AAA- /AAA-
Banco de Guayaquil AAA | AAA-
Banco Bolivariano AAA-/ AAA-

* Datos disponibles al 30 de junio del2015

En cuanto alos Titulos del Banco Central, estos papeles estan respaldados con la totalidad de
los activos del mismo Banco Central del Ecuador.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene de una alta div ersificacion de clienies
de la empresa, los cuales estan econdmica y geograficamente dispersos en el pais con bajo
niv el de riesgo. Adicionalmente, las operaciones de crédito se realizan con clientes con relacion
comercial estable y con un buen record de pago.
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Administracion de riesqos (Continuacion)

La Compaiiia ev alta periddicamente si una prov isién para deterioro de v alor es requerida para
las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en
base a una ev aluacion especffica sobre los clientes de may or riesgo o grado de morosidad. Al

31 de diciembre de 2015 la Administracion ha constituido una provisién por incobrables de
US$407,240 (nota 7).

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al
31 de diciembre del 2015y 2014 es la siguiente:

2015
CORRIENTE D-0-30 D-31-60 D-61-120 D-121-180 Mas > 181 Total general
CLIENTES
NACIONALES 5,242,693 1,012,018 702,141 907,210 393,447 322,037 8,579,546
CUE 1,208,818 192,097 149,378 141,339 103,377 23,658 1,818,667
GYE 1,599,250 319,134 160,981 237,225 134,378 37,843 2,488,811
MAC 368,178 54,925 24,096 47,523 13,933 30,304 538,959
ulo 2,066,447 445,862 367,685 481,123 141,758 230,233 3,733,108
CLIENTES DEL
EXTERIOR 590,891 67,957 24,040 - - 108,261 791,149
Total general 5,833,584 1,079,975 726,181 907,210 393,447 430,298 9,370,695
2014
CORRIENTE D-0-30 D-31-60 D-61-120 D-121-180 Mas > 181 Total general
CLIENTES
NACIONALES 4,071,323 471,660 82,283 69425 55,980 170,247 4,920,918
CUE 1,304,629 231,162 25,078 9,236 17,157 8259 1,595,521
GYE 1,007,538 100,697 27 %91 19,779 732 28,140 1,184,877
MAC 414,681 22,004 3,253 6,962 9121 13,775 469,7%
ulo 1,344,475 117,797 25 %1 33448 28,970 120,073 1,670,724
CLIENTES DEL
EXTERIOR 924,607 57,976 104,111 67810 20,836 108,343 1,283,683
Total general 4,995,930 529,637 186,39% 137,235 76,816 278,590 6,204,601

b) Riesgo liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasiv os financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otro activo financiero.

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesgo de liquidez.
La Compafiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivoy los vencimientos de sus activos y pasiv os financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.
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4.

Administracion de riesqos (Continuacion)

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluy endo los pagos estimados de
intereses al 31 de diciembre del 2015 son como sigue:

Valor nominal y en

libros Vencimientos Vencimientos
US$ Capital + D-0-6 D-2 afos o
Notas Interés meses D-6-12 meses D-1-2 afios mas

Préstamos y obligaciones
financieras 12 5,645,217 6,725,249 1,536,776 894,042 1,211,328 3,083,103
Acreedores comercalesy otias 45 10,231,461 10,231,461 10,194,466 36,995
cuentas por pagar
Beneficios a empleados 14 268,654 268,654 242,531 26,123 - -

16,145,332 17,225,364 11,973,773 957,160 1,211,328 3,083,103

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

c¢) Riesgo de mercado.- Son los riesgos de cardcter estratégico debido a factores externos e
internos de la Compania, tales como el ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de la industria y cambios en la regulacion. También dentro de esta categora
estan los riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo el tipo de cambio
o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrary controlar
las ex posiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Comparnia.

»  Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2015, la Compafiia no tiene activos y pasivos
monetarios en otras monedas distintas al délar estadounidense que estén sujetos al riesgo
de fluctuacion en la tasa de cambio del dolar respecto a tales monedas extranjeras.

»  Riesgo detasa de interés: Los ingresos y flujos de efectiv o operativ os de la Compafia son
sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, y a que la Compafiia
no tiene activ os importantes que generen intereses, ex cepto por los ex cedentes de efecivo.
La Compafiia mantiene préstamos con entidades financieras locales a tasas de interés fijes.

La Compariia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre del 2015 el perfil de tasa de interés de los pasiv os
financieros de la Compafiia que devengan interés es como sigue:

“Valor nominal'y
en Libros
Us$
Préstamos y obligaciones financieras:
= Tasadeinterés fija 5,997,144
= Tasadeinterés variable -
5,997,144
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4.

Administracion de riesqos (Continuacion)

(il

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no efectla transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacion en latasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y
pasiv os financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compania.

»  Riesgo de precio: La exposicion a la v ariacién de precio esta relacionada a las medidas de
orden gubernamental sobre la actividad de la Compafia, principalmente por la
incertidumbre en los hogares del pais para reemplazar las cocinas de gas por las de
induccién. La Administracion reduce su exposicién al riesgo de precio alineando su
estructura a la optimizacion de sus recursos y abriendo nuev os mercados y productos que
permitan ser mas competitivos en el mercado estableciendo precios a los productos y
servicios en proporcion al nivel de riesgo.

Administracion de capital.-

El objetivo de la Compariia al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacién y estratégicas de la Compania, salvaguardando la
capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, prov eedores
y ofros agentes interesados. Esto se logra con una administracion efectiva del efectivo,
monitoreando los ingresos y utilidad de la Compafiia, y los planes de inversion a largo plazo que
principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compaiia.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital de la Compafia como sigue:

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. El capital total corresponde a todos los componentes
del patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluy endo el endeudamiend
corriente y no corriente menos la caja disponible). El ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de
diciembre del 2015 es el siguiente:

Valor en libros

Uss$
Total pasivos 19,652,418
Menos efectivoy equivalente de efectivo (4,129,573)
Deuda neta 15,522,845
Total patrimonio m
Ratio deuda-patrimonio 1.26
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5. Instrumentos financieros

(0

(il

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son

como sigue:

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo (nota 6) Uss$
Inv ersiones en acciones

Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Total activos financieros US$

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras uss
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasiv os financieros Us$

Valor razonable de instrumentos financieros

2015

4,129,573
52,000

9,592,240

13,773,813

5,997,145
10,231,461

16,228,606

El valoren libros del efectivoy equivalente de efectivo, deudores comerciales y ofras cuentas por
cobrar, y acreedores comerciales se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. En relacion a los montos de los préstamos con entidades financieras,
estos se aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

La Compafiia no mide los activos y pasiv os financieros al v alor razonable a trav és de resultados y
no tiene transacciones de derivados como instrumentos de cobertura, de haber estos instrumentos
el valor razonable se hubiera determinado aplicando alguna de las siguientes jerarquias de

medicion:

= Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en los mercados activ os para activ os o pasiv osidénicos

= Nivel 2: informacién distinta a precios cotizados que se incluy en dentro del Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasiv o, sea directa (es decir, como precios) o indirectamente (es

decir, que se deriven de los precios).

= Nivel 3: insumos para el activo o pasivo que no se basen en datos de mercado observable

(informacion inobserv able).
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6.

Efectivo y equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de efectivo y equivalente del efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo 1,551 1,747
Bancos 762,882 621,903
Titulos del Banco Central (TBC) 3,365,140
Total efectivoy equivalente de efectivo 4,129,573 623,650

Los Titulos del Banco Central, son papeles que no generan intereses y son emitidos y garantizados por
el Banco Central del Ecuador con la totalidad de sus activos. Estos titulos entregados por el Ministerio
de Electricidad y Energia Renovable, fueron recibidos al valor nominal, para cancelar acreencias
mantenidas al 31 de diciembre del 2015 con Fibroacero S.A. por el programa de cambio de matriz

productiv a de sustitucion de cocinas a gas por cocinas de induccidn (v er nota 7). Estos titulos pueden ser
utilizarlos unicamente de dos formas: a) entregarlos directamente al Servicio de Rentas Internas (SRI)
para liquidar el 100% del pago de tributos pendientes o b) negociarlos en la Bolsa de Valores en caso de
requerir liquidez.  El descuento por la negociacion en bolsa lo fija el mercado y depende de la ofertay
demanda de estos papeles, que resulta aproximadamente entre un 2 'y 3% por debajo de su precio; es
decir, al 97% o 98% de su valor nominal.

El efectivo y equivalente de efectivo es convertible y de libre disposicion sin ninguna restriccion

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

2015 2014
Clientes locales 8,579,499 4,920,918
Clientes del ex terior 791,386 1,283,683
9,370,885 6,204,601
Provision para cuentas incobrables (407,240) (264,449)
Subtotal 8,963,645 5,940,152
Anticipos a prov eedores 356,442 327,425
Funcionarios y empleados 52,106 63,185
Otras 220,047 667,432
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 9,592,240 6,998,194
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de la cartera incluye US$2,761,261 de clientes distribuidores del
programa del gobierno. Cartera por US$ 3,365,140 fue cancelada através de Titulos del Banco Central
emitidos por el Banco Central del Ecuador.

El saldo de clientes locales y del exterior, incluy e los siguientes saldos con partes relacionadas (Nota19}:

2015 2014
Duragas S.A. 89.345 129,325
Comercial Salvador Pacheco Mora S.A. 28.296 14,267
Chi-Vit Ecuador S.A - 44
Total 117,641 143,636

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar clientes locales, del exterior y
relacionadas se origina por la venta de cocinas, cilindros y mercaderias, principalmente. La politica de
venta de la Compafiia es al contado y sin intereses, sin embargo tiene politicas de crédito a ciertos clienes
locales (principalmente a casas comerciales)y clientes el exterior que van desde 30 dias hasta los 150
dias plazo, poliica que viene determinada por las particularidades del mercado y filosofia de la
Administracion.

La estimacién para cuentas incobrables fue determinada en base a la ex periencia crediticia de los clienis
e informacion disponible a la fecha de los estados financieros y la Administracién no tiene razones para
creer que cualquier cuenta importante no sera recuperada substancialmente a corto plazo. Al 31 de
diciembre del 2015, el saldo de clientes vencidos con méas de 181 dias es de US$430,298 La ex posicion
de la Compaiiia al riesgo de crédito se detalla con may or detalle en la nota 4.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015
y 2014 es como sigue:

2015 2014
Saldo alinicio del afio 264,449 294,049
Provision 142,791
Baja de cuentas - (29,600)
Saldo alfinal del afio 407,240 264,449

A diciembre 31 del 2014, la Compafia castigd cartera de clientes con una antigliedad de 5 afios por
US$29,600 contra la provision para cuentas incobrables.

Anticipos a prov eedores incluy e v alores anticipados a prov eedores, principalmente a CONSTRUCTORA

PC, por construccion de muro para por proy ecto “naves” ubicadas en bodega de LLacao Los saldos de
anticipos a prov eedores no generan intereses, ni tienen fecha especffica de vencimiento.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de cuentas por cobrar a funcionarios y empleados represena
principalmente el saldo de préstamos concedidos por la Compafiia los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar otras, incluy e US$70,358 por recibir por parte del Banco
Bolivariano por negociacion de facturas en operaciones de factoring, la negociacion se realizd en
noviembre por un monto de US$469,059 a una tasa de descuento del 1.5% con vencimiento diciembre
del 2016.

Al 31 de diciembre del 2014, cuentas por cobrar otras, incluye valores por notas de crédito
desmaterializadas por US$241,681 a fav or de la Compafiia emitidas por el Servicio de Rentas Internas
por reclamos de IVAy retenciones los cuales fueron dev ueltos. No generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de inventarios es como sigue:

2015 2014

Materia prima 6,497,023 4,752,407
Inv entarios parala venta 1,366,733 1,383,668
Suministros y materiales 256,999 296,644
En proceso 157,176 278,737
Importaciones en fransito 179,399 803,608
Sub-total 8,457,330 7,515,064
(-)Provision por deterioro de inv entarios para la venta (35,823)

Total inv entarios 8,421,507 7,515,064

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de inventarios de materia prima incluye items de lenta rotacion
durante el 2015 por US$52,233 (US$163,959 en el 2014) y obsoletos por US$ 40,014 (US$528,686 en el
2014). Inventarios para la venta incluye inventarios obsoletos por US$8,519 (US$112,223 de lenta
rotacion y US$9,896 obsoletos en el 2014). La Compafiia durante el periodo 2015, registré con cargo a
resultados del periodo US$181,334 producto de bajas de inv entario en mal estado, lo cual fue legalizado
mediante actas notariadas suscritas en el 2015.

Durante el afio 2015 la Compafiia redujo en US$ 35,823 el valor registrado del inventario para laventa
para llevarlo a su valor neto de realizacion. Tal reduccion esta incluida en la provision con cargo en los
resultados del periodo.

Un movimiento de las adiciones y cargos al costo de venta de los inv entarios al 31 de diciembre del 2015,
€s como sigue:
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8.  Inventarios (Continuacion)
Costo de
Saldo al productos Ingresos Saldo al

31-Dic-2014 Adiciones vendidos de produccion  Consumos Reclasificacion  Otros 31-Dic-2015
Materia prima 4,752,407 21,233,715 (332,953 - (17,554,98)  (1,511,580) (89,568) 6,497,023
Inventarios para la
venta 1,383,688 12,846 (23,243,518) 20,640,069 (1,363) 2,746,320 (171,289 1,366,733
Suministros y
materiales 296,644 - (18,093) - (274,818) 296,986 (43,720) 256,999
En proceso 278,737 551,082 (31,457) 11,972,903 (11,140,627)  (1,531,726) 58,264 157,176
En transito 803,608 - - - 122 - (624,331) 179,399
Provision por valor de
realizacion - - - - - (35,823) (35,823)
Total 7,515,004 21,797,643 (23,626,021) 32,612,972 (28,971,684) - (906,467) 8,421,507

Materia primas e inventarios para la venta por valor en libros de US$620,602 y US$858,724
respectivamente, se encuentran en garantia de los prestamos y obligaciones financieras (nota 12)

9. Impuesto a la renta

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los saldos de activos y pasiv os de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015y
2014 es como sigue:

2015 2014

Activ os porimpuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 773,122 304,726

Retenciones en la fuente del Impuesto al v alor agregado 36,266 -

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 759,663 595,807

Impuesto a la salida de divisas 28,109 235,158

Anticipo del Impuesto a la renta 118,026 81,850
Total 1,715,186 1,217,541
Pasiv 0s porimpuestos cortientes: 2015 2014

Impuesto al v alor agregado por pagar - 253,253

Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado por

pagar 99,465 30,595

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta por pagar 20,507 17,131

Impuesto a los consumos especiales 468,417

Impuesto a la renta por pagar 529,571 47,986
Total 1,117,960 348,965
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9.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Los saldos al 31 de diciembre del 2015y 2014 del Impuesto al valor agregado por cobrary por
pagar, corresponden al Impuesto pagado en compras y cobrado en v entas respectivamente, durane
el mes de diciembre del 2015, cuy os saldos se compensaran al mes siguiente en la declaracion ala
administracion tributaria del Impuesto al valor agregado.

El saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde a crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por clientes. Un movimiento de
las retenciones en la fuente del Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Saldo alinicio del afio 595,807 583,573
Retenciones en la fuente de clientes 190,694 131,396
Compensacién con impuesto causado companias fusionadas - (10,491)
Compensacion con impuesto causado (27,712) (108,671)
Saldo al final del afio 759,663 595,807

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el

Impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede
ser compensado directamente con el Impuesto a la renta de los siguientes tres periodos contados a

partir de la fecha de la declaracion.

Un detalle de la antigliedad de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta es como sigue:

Retenciones en la fuente US§

2012 168,664

2013 295,747

2014 103,683

2015 191,569
759,663

Los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacién de las
materias primas, insumos y bienes de capital que consten en el listado que para el efecto establezca
el Comité de Politica Tributaria pueden ser considerados como crédito tributario para el pago del
Impuesto a la Renta o de su anticipo, del afio en que se efectuaron dichos pagos asi como de los
cuatro afios posteriores.
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9.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Aquellos pagos de ISD, realizados a partir del 01 de enero de 2013, susceptibles de ser
considerados como crédito tributario de Impuesto a la Renta, que no hay an sido utilizados como tal
respecto del ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podran ser objeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, previa
solicitud del sujeto pasivo.

Un detalle de la antigliedad del Impuesto a la salida de divisas es como sigue:

Impuesto a la salida de divisas US$
2015 28,109
Total 28,109

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo
minimo de impuesto ala renta”, cuy o valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los
ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecieron que en caso de
que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste Ultimo se
convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuy ente solicite al Servicio de
Rentas Internas su dev olucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la
dev olucién de este anticipo.

En el 2015 se registré como impuesto causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre
las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al del anticipo minimo. Para el periodo
2014 el anticipo minimo de impuesto a la renta de la Compafia ascendié a US$ 271,499, por
consiguiente este se constituy d en el impuesto a la renta del periodo 2014 por ser may or al impuesb
causado que se muestra en el estado de resultados por US$ 47,986. Este hecho fue reconocido
con cargo a los resultados acumulados del periodo 2015.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales
son considerados como ingresos grav ados para la determinacion de la base de célculo del impuesb
a la renta. Ademads, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencién en la fuente que corresponda sobre
su monto.

Impuesto reconocido en el resultado del periodo

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el Inpuesto a la renta cargado en su totalidad al resultado del
periodo es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta - corriente 529,571 47,986
Impuesto a la renta - diferido - -
529,571 47,986
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9. Impuesto ala renta (Continuacién)

d)

Conciliacion del gasto de Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafnia, para propésitos
de determinacion del gasto por Impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre del

2015y 2014, fueron las siguientes:

2015 2014

Utilidad antes de participacién delos trabajadores enlas utilidades e
Impuesto a la renta 1,203,642 83,675
Participacion de los trabajadores enlas utilidades (180,546) (12,551)
1,023,096 71,124
Mas gastos no deducibles 1,389,221 149,199
Menos otras rentas exentas (48,232) (2,594)
Otras deducciones especiales - 389
Mas participacion de los trabajadores atribubles a los ingresos exentos 7,235 -
Mas gastos por valor netode realizacion 35,823 -
Utilidad gravable 2,407,143 218,118
Utilidad sujeta a Impuesto a la renta 2,407,143 218,118
Impuesto a la renta 22% 529,571 47,986
Impuesto a la renta causado 529,571 47986
Anticipo minimo 246,849 271,499
Impuesto a la renta del periodo 529,571 271,986

Un movimientoy el saldo del Impuesto a la renta por pagar (por cobrar) a la fecha de declaracion en
el afio siguiente con su respectiva compensacion, es como sigue:

2015 2014
Saldo alinicio del afo 47,986 548,563
Provision cargada al gasto 529,571 47,986
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta (27,712)  (119,163)
Anticipos de Impuesto a la renta e Impuesto a la salida de divisas (235,358)  (383,396)
Pago de Impuesto ala renta (8,429) (46,004)
Saldo alfinal del afio 529,571 47,986

Precios de transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando ex entos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
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9.

Impuesto a la renta (Continuacion)

dentro de un mismo periodo fiscal hay an efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos
deberan presentar, adicionalmente al Anex o de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia’.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Companria cuenta con el estudio de precios
de transferencia del periodo 2014 el cual no requiri6 ajuste alguno. El informe correspondiente al
periodo 2015 se encuentra en proceso de terminaciény se estima presentarlo dentro de los plazos
requeridos; sin embargo, la Administracion de la Compafia en ex periencias anteriores, no prev é
ningun ajuste al gastoy pasiv o por Impuesto a la renta reflejado en los estados financieros del 2015
adjunto basado.

Situacion fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a
los afios anteriores del 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI.

Impuesto a la renta diferido

El reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

ex pedido mediante el Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014 reconoce la aplicacion

de activos y pasivos por impuesto diferido Unicamente en los siguientes casos:

= Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
realizacion del inv entario; las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato ex cedan los ingresos totales del mismo.

= La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento; el valor del deterioro
de propiedades, planta'y equipo que sean utilizados en el proceso productiv o del contribuy ente

= Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales; los valores por concepto de gastos estimados para la venta de
activos no corrientes mantenidos para la venta

= Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicién de activ os bioldgicos; las pérdidas declaradas luego de la conciiacion
tributaria, de ejercicios anteriores; los créditos fributarios no utilizados, de periodos anteriores.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia ha evaluado los casos antes mencionado siendo solo
aplicable para la compafiia el reconocimiento de impuesto diferido activos por: a) las pérdidas por
deterioro producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario, el
cual resultaria a la tasa de impuesto vigente, en US$ 7,881; y b) por la provisién a empleados a largo
plazo cuyo efecto del impuesto diferido activo seria de US$58.350. Estos cargos seran
considerados como no deducibles en el periodo 2015 pudiendo ser utilizado como impuesto diferido
en el momento que se produzca la venta del inv entario 0 se cancele la indemnizacion del personal.
Debido a la materialidad de los valores, los estados financieros no incluyen ningun ajuste
reconociendo impuestos diferido por estos conceptos.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el pasivo por impuesto diferido estd conformado por ajustes
generados en la aplicacion de las NIIF por primera vez resultando en los siguientes v alores:
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9.

10.

Impuesto a la renta (Continuacion)

Impuesto diferido generado por:

- Revaluacion de edificios
- Revaluacién de planta
- Revaluacioén de maquinarias y equipos

- Revaluacion de vehiculos
- Valuacioén de inversiones

Propiedades, planta y equipos, neto

US§$
86,026
15,397
53,337
43,059
68,271

~ 266,090

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos es como sigue:

Costo

Depreciacion acumulada

Total

2015 2014
10,814,912 10,429,202
(2,928,679)  (2,603,366)

7,886,233 7,825,836

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un movimiento de propiedad, planta y equipos es como sigue:

Terreno

Construcciones

Edificio

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Matrices

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros activos

Subtotal

Depreciacién acumulada
Total

Terreno

Construcciones

Edificio

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Matrices

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros activos

Subtotal

Depreciacién acumulada
Total

31S_glic(|:c_>2?)l1 4 Adiciones Ventas y/o bajas  Transferencia 31?8:3?23:5
2,582,951 2,582,951
352,637 358,424 (85,589) 625,472
2,344,985 - - 2,344,985
198,023 - 198,023
2,501,753 105,836 2,607,589
1,262,992 54,490 1,317,483
49,524 1,607 51,131
234,990 28,999 - 263,988
885,348 25,000 (103,308) 807,040
15,999 251 - - 16,250
10,429,202 574,607 (103,308) (85,589) 10,814,912
(2,603,366) (373,089) 47,775 (2,928,679)
7,825,836 201,518 (55,533) (85,589) 7,886,233

3iDie201s Adciones  Ventasylobajas Transferencia 4 no%
1,837,421 - 745,530 2,582,951
303,578 1,279,059 (1,230,000) 352,637
1,548,461 312,,054 484,470 2,344,985
114,970 83,053 - - 198,023
2,276,341 239,026 (13,614) 2,501,753
1,101,992 174,998 (13,998) 1,262,992
44,583 4,941 - 49,524
98,425 137,365 (800) 234,990
875,675 39,419 (29,746) 885,348
8,886 7,113 - 15,999
8,210,332 2,277,028 (58,158) 10,429,202
(2,320,636) (328,589) 45,859 (2,603,366)
5,889,696 1,948,439 (12,299) 7,825,836
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10.

11.

12.

Propiedades, planta y equipos, neto (Continuacién)

Las construcciones efectuadas durante el periodo 2014, corresponde a construccion de obra civil
proyecto naves industriales. El costo de estas construcciones fue financiado principalmente con
préstamos bancarios otorgados por Instituciones Financieras (Ver Nota 12).

Al 31 de diciembre del 2015 del saldo de terrenos y edificios, se encuentran hipotecado por
US$5,916,441, y maquinarias y equipos, se encuentran prendados por US$920,389, como garantia de
obligaciones financieras contraidas por la Compafiia (ver Nota 12).

Al 31 de diciembre del 2014, el gasto de depreciacion cargado al costo de produccion resulto en
US$230,037.

Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de otros activos no corrientes es como sigue:

2015 2014
Otros activos - 121,944
Depdsitos en garantia 28,400 16,700
28,400 138,644

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de otros activos contiene US$106,349 proviene del ajuste de las
inversiones en acciones que mantuvo la Compafia en la compania relacionada Funciones y Trabajos
Técnicos S.A.

Préstamos y obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

2015 2014
Clasificacion:
Corriente 2,425,202 1,245,905
No corriente 3,571,943 2,335,180
5,997,145 3,581,085
2015 2014
No garantizados
Accionistas 308,928 465,477
Otros 43,000 56,100
351,928 521,577
Garantizados:
Obligaciones financieras 5,645,217 3,059,508
5,997,145 3,581,085

39



FIBROACERO S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015

(Con cifras correspondientes del 2014)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre

porcentajes, plazosy tasas de interés)

12.

Préstamos y obligaciones financieras (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, los préstamos de accionistas corresponden a préstamos otorgados
por los accionistas de la Compafiia los cuales no tienen fecha especifica de vencimientoy devenganun
interés del 8% (10% en el 2014)

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:
31 de diciembre

Tipo de Tipode Tasaanual 2015
Acreedor Prestamos  Amortizacion 2015 Plazo hasta  Corriente  No corriente
(US Délares)
Accionistas 308,928
Otros 43,000
Obligaciones financieras

Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 10.32% Feb, 2017 119,111 20,865
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 10.19% Oct, 2017 111,868 101,032
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 9.53% Feb, 2018 116,613 137,262
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 9.53% Jun, 2018 105,152 173,936
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 9.37% Dic, 2016 66,855 -
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 7.96% Nov, 2019 100,000 300,000

Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 8.95% Oct, 2016 251,839

Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 8.58% May, 2016 33,736
Banco del Pichincha Hipotecario Mensual 8.54% Sep, 2016 227,489 -
Banco de Guayaquil Hipotecario Mensual 7.84% Ago,2019 131,494 776,288
Banco del Pacifico Prendario Mensual 8.19% May, 2024 115,000 872,083
Banco del Pacifico Hipotecario Mensual 7.00% May, 2022 71,429 392,857
Banco del Pacifico Hipotecario Mensual 7.00% Jun, 2022 57,143 319,048
Banco del Pacifico Hipotecario Mensual 8.25% Jun, 2022 85,714 478,571

Banco Intemacional Aval Al vencimiento  5.00% Abr. 2016 119,746

Banco Intemacional Aval Al vencimiento  5.00% Mar. 2016 225,371
Banco Intemacional Aval Al vencimiento  5.00% May. 2016 134,714 -
2,425,202 3,571,942

El vencimiento anual de los préstamos no corrientes es como sigue:

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

US Ddélares

953,307
665,688
589,226
645,744
329,286
225,774
115,000
47917
953,308
3,571,942
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13. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
Cuentas por pagar comerciales:
Prov eedores del ex terior 2,420,362 1,222,157
Compaiias relacionadas 4,412,307 3,316,089
Prov eedores locales 1,495,242 1,115,996
8,327,911 5,654,242
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 448,973 710,843
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 86,497 80,725
Otras compaiiias relacionadas 61,637 51,420
Anticipo de clientes 792,235 17,595
Tarjetas de crédito 236,233 -
Provisiones 29,645 27,529
Otros 248,330 231,587
1,903,550 1,119,699
Total 10,231,461 6,773,941

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de prov eedores del ex terior, se genera por las importaciones
realizadas de materia prima e insumos para la elaboracién de cocinas de induccién y gas y cilindros.
Estos saldos no generan intereses y tiene un vencimiento de 270 dias.

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de compafias relacionadas, incluy e principalmente saldos
por concepto de importaciones realizadas de materia prima e insumos para la elaboracion de cocinas de
induccion y gas (Nota 20). Al 31 de diciembre del 2015, un resumen de cuentas por pagar a compafiias
relacionadas es el siguiente:

2015
Prov eedor del ex terior:
Corporacion ABC Enterprises S.A. 4,389,987
Prov eedores Locales:
Duragas S.A. 22,320
4,412,307

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo de prov eedores locales corresponde a facturas por concepto de
compras de materia prima, materiales y servicios recibidos. Estos saldos no generan intereses y tieneun
plazo de vencimiento de 30 a 60 dias

Al'31 de diciembre del 2015, la cuenta por pagar dividendos corresponde a la reparticion a los accionistas
de las utilidades del periodo 2013 (nota 19).
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13.

14,

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015, anticipo de clientes corresponde principalmente a US$762,183 por pagar a
casas comerciales por programa de sustitucién de cocinas a gas por cocinas de induccion, estos saldos
no generan intereses, ni tiene un plazo de vencimiento. La administracion estima que dichas cuentas se
liquidaran en un corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2015, tarjetas de crédito corresponde a v alores por pagar a compania emisora de
tarjeta de crédito por uso de tarjeta para pagos de impuestos de los meses de octubre a diciembre, deudas
las cuales se liquidaran en un periodo de 3 meses.

Al 31 de diciembre del 2015, ofra cuentas por pagar corresponde principalmente a valores por pagara
empleados por concepto de roles de pago del mes de diciembre del 2015.

La ex posicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionada con cuentas por pagar comerciales y otas
cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados financieros.

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el saldo de beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
Beneficios sociales 88,108 142,137
Participacién de trabajadores 180,546 12,551
Total 268,654 154,688

El movimiento de los gastos acumulados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014 es
como sigue:

Saldo al - Saldo al
3iDic2014  Adiciones Pagos 3iDic-2015
Beneficios sociales 142,137 661,178 (715,207) 88,108
15% Participacion trabajadores 12,551 180,546- (12,551) 180,546
Total beneficios a empleados 154,688 841,724 (727,758) 268,654
Saldo al .. Saldo al
3iDic2013  Adiciones Pagos 31-Dic-2014
Beneficios sociales 140,439 663,958 (662,260) 142,137
15% Participacion trabajadores 409,767 12,551 (409,767) 12,551
Total beneficios a empleados 550,206 676,509 (1,072,027) 154,688

De acuerdo a las ley es laborales vigentes, la Comparia debe distribuir entre sus empleados el 15% de la
utilidad antes de Impuesto a la renta.
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15.

16.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015, el saldo cuentas por pagar a largo plazo corresponde a préstamos a terceros,
sin garantia, otorgados por terceros los cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y generanun
interés entre 0.75% y el 8% anual. Un detalle de los principales acreedores es como sigue:

2015
Préstamos de terceros:
- Graciela Matov elle 135,177
- Ricardo Cedillo 150,000
- Paul Ledn 14,000
- Pablo Sacoto 30,000
329177

Reservas para pensiones de jubilacidon patronal e indemnizacion por desahucio

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal, bonificacion por desahucio por el afio terminado el 31
de diciembre del 2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Jubilacién patronal 696,675 644,066
Bonificacion por desahucio 611,677 79,907
Total 1,308,352 723,973

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los empleados que
hay an cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la
jubilacion patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado hay a prestado sus servicios entre 20 y
25 afios, el beneficio se reconocera en forma proporcional. La Compariia no mantiene un fondo separado
para este beneficio sino que establece unareserva en base a un estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para el célculo de
jubilacion patronal, es el de “Costeo de Crédito Unitario Proy ectado”, con este método se atribuy e una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente
(con el fin de determinar el costo acumulado o devengado en el mismo).

Al 31 de diciembre del 2015, las suposiciones actuariales utilizadas por el actuario para el establecimien
de la reserva para jubilacion patronal fueron las siguientes:

a) la remuneracion del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension
mensual del empleado por jubilacién patronal no podra ser menora US$30, ni may or que el salario
bésico unificado medio del ultimo afio (US$354 en el 2015, US$340 en el 2014),

25 afios de servicio de forma continuada o ininterrumpida;

tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 3.5%;

tasa de crecimiento anual promedio del salario basico unificado de 3.5%;

El tiempo de servicio utilizado al 31 de diciembre del 2015;

bases demograficas del personal;

tabla de mortalidad ecuatoriana; vy,

una tasa de capitalizacion y descuento del 4% anual.

o0 = 0 O O O
= = _——— —
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16.

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio y cesantia
(Continuacion)

Unresumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio determinadas en el informe actuarial del actuario al 31 de diciembre del 2015y 2014, es el
siguiente:

2015 2014
Valor actual de las resevas matematicas actuariales de:
jubilacion patronal
- Trabajadores contiempo de servicio con 10afios 0 mas 696,674 642,828
- Trabajadores contiempo de serviciomenor a 10afos 380,064 294285
1,076,738 937,113
Bonificacion por desahucio 611,677 561,078
Total 1,688,415 1,498,191

De acuerdo a disposiciones fributarias vigentes para el afio 2015, la provisién cargada a gastos por
concepto de jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible para propésito de
determinacion del Impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compafia tengan menos de 10 afios
de servicio. En el 2013, la compafia considerd como gastos no deducibles la provision generada por los
empleados que tienen menos de 10 afios de servicio.

El movimiento contable de las reservas para jubilacion patronal registradas por la compania por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

2014
Saldo inicial 644,066
Provision cargada al gasto 135,979
Pago (83,370)
696,675

Total

El movimiento contable de las reservas para bonificacion por desahucio registradas por la comparia por
el afno terminado el 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

2014
Saldo inicial 79,907
Provision cargada al gasto 593,345
Pago (61,575)
611,677

Total
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16.

17.

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio y cesantia
(Continuacion)

Como seindicaenla nota 3.h (i), es politica de la Compariia estimar una reserv a para jubilacién patronal
y desahucio sobre aquellos empleados cuy a antigliedad laboral sea de 10 afios o mas. La Administracion
considera que la acumulacién de sus pasiv os por jubilacién patronal y desahucio es adecuada para el
cierre fiscal 2015 sobre la base de su ev aluacién de factores de probabilidades (poca o ninguna) de que
todos los empleados lleguen a cobrar una jubilacién o un desahucio. Este supuesto se basa en eventos
futuros, cuya resolucién es inherentemente incierta. Producto de lo antes mencionado, los saldos al 31
de diciembre del 2015 del estudio actuarial por jubilacién patronaly desahucio, difieren de los registros
contables en US$ 380,063, como se indica a continuacion:

Jubilacién  Bonificacion por ~ Saldo al

patronal desahucio 31-dic-15
Saldo segun libros contables al 31-dic-15 696,675 611,677 1,308,352
(+) Ajustes de periodos pasados no reconocidos 189,040 - 189,040
(+) Ajustes del periodo no reconocidos 191,023 - 191,023
Valores no provisionados 380,063 - 380,063
Saldo segun estudio actuarial al 31-dic-15 1,076,738 611,677 1,688,415

Provisiones a empleados

Un detalle de las provisiones a empleados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015y 2014, es
el siguiente:

2015 2014
Indemnizaciones 132,718 -
Cesantia 861 122,571
Total 133,579 122,571

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia ha constituido una provisién para cubtir la indemnizacion por
anos de servicio que serd pagada a su personal en la ev entualidad de una forzosa desvinculacién de la
empresa producto del entorno econémico que esta atrav esando el sector industrial. La provisién se ha
realizado en base a un patron establecido de comportamiento en el pasado en el drea de produccién.

Hasta el periodo 2014, la bonificacion por cesantia, corresponde a v alores que se entregaran al empleado

en caso de desempleo o garantia de préstamos concedidos al empleado, la cual se acumula producto de
aportes voluntarios del empleado o trabajadores de la planta.
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18.

19.

20.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

% Participacién Acciones ordinarias
y_nominativas
2015 2014 2015 2014

Best Trading Asesores S.A. 12.90% 12.90% 1,164,611 1,125,898
Duragas S.A. 26.11% 26.11% 2,356,250 2,277,926
Fibroacero S.A. 1.13% 1.13% 101,799 98,415
Management Creative Asesores S.A. 12.90% 12.90% 1,164,611 1,125,898
Sakunao S.A. 26.08% 26.08% 2,353,811 2,275,568
Castro Pacheco Andrés Salvador 1.01% 1.01% 90,807 87,789
Castro Pacheco Monserrat Catalina 1.01% 1.01% 90,807 87,789
Malo Toral Diego Xavier 4.01% 4.01% 361,595 349,575
Ochoa Canién Rigoberto Bolivar 4.73% 4.73% 427,184 412,984
Pacheco Espinoza Maria Teresa Monserrat 2.05% 2.05% 185,033 178,882
Samiento Garcia Martha Beatriz 0.78% 0.78% 70,701 68,351
Viteri Juan Francisco 7.29% 7.29% 657,791 635,925
Total 100% 100% 9,025,000 8,725,000

El 28 de junio del 2015, mediante acta de aumento de capital, modificacién del valor nominal de las
acciones y reforma de estatutos se procedié al aumento de capital por US$300,000 con un v alor nominal
de US$1, ademas se modificé el v alor nominal de US$0.04 a US$1. Modificaciones aprobadas por lajuna
General de Accionistas del 17 de marzo del 2015y aprobada por la Superintendencia de Compafias el 1
de julio del 2015.

Dividendos declarados

Mediante acta de junta general ordinaria de accionistas del 17 de marzo del 2015, se aprobd la
permanencia de los saldos a repartir por concepto de dividendos a los accionistas, procediendo a la
distribucién de los dividendos del periodo 2014. Con fecha 27 de marzo del 2014, mediante Acta de junta
general ordinaria de accionistas, se aprob¢ la distribucion y pago de dividendos a los accionistas,
procediendo a la distribucion de los dividendos del periodo 2013 por US$663,755, estos sern pagaderos
a los accionistas en 18 cuotas mensuales desde noviembre del 2014 hasta abril del 2016 (nota 13).

Transacciones con compaiias relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad, en el
afio que termind el 31 de diciembre del 2015 es el siguiente:

2015
Transacciones de ingresos:
Ventas de cocinas, cilindros y mercaderias (Ver Nota 21):
Duragas S.A. 842,903
Comercial Salvador Pacheco Mora S.A. 40,467
883,370
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20.

21.

Transacciones con compaiias relacionadas (continuacion)

Transacciones de compras:

Compras de materias primas y mercaderias:

Corporacion Abc Enterprises S.A. 2,142,964
Duragas S.A. 228,728
Chi-Vit Ecuador S.A 228,241
Comercial Salvador Pacheco Mora S.A. 6,036

2,605,969

Los saldos de cuentas por cobrary cuentas por pagar a compafias relacionadas que se muestran en las
notas 7 y 13 de los estados financieros que se acompafan, se originan de las transacciones antes
mencionadas.

En el afio 2015y 2014, la Compafiia para cumplir con disposiciones tributarias vigentes, contratd los
servicios profesionales para la elaboracion del Informe Integral de Precios de Transferencia, referente a
operaciones con partes relacionadas, entendiéndose inclusive para el SRI como relacionadas, las
transacciones en paraisos fiscales, proporcionalidad de transacciones o cuando los precios no se ajustan
al precio de plena competencia, la resolucion sobre este informe se revela en la nota 9.

Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones por costos de némina y otros beneficios recibidos por el personal clave de la
compafiia al 31 de diciembre del 2015 son las siguientes:

2015
Costo de néminay otros beneficios 154,836
Beneficios post- empleo 4,500
159,336
Ingresos de actividades ordinarias
Un detalle de las ventas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:
2015 2014
Cocinas 24,791,513 15,221,538
Cilindros 2,405,345 3,765,432
Mercaderias 2,389,819 1,661,682
Materia prima 490,444 733,066
Servicios 61,892 68,517
Maquila 232,400 32,515
Total 30,371,413 21,482,750
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22. Costos y gastos por naturaleza

Un detalle de costos y gastos por naturaleza al 31 de diciembre del 2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014

Cambios en las materias primas y consumibles

productos terminados y productos en proceso 19,784,742 13,727,556
Beneficios a los empleados 5,137,003 4,392,661
Suministros y materiales 364,386 526,547
Depreciaciones 367,960 328,589
Costos exportaciones 220,304 300,568
Combustibles 172,749 249,064
Honorarios profesionales 164,420 228,506
Seguros 248,319 221,539
Transporte 292,396 207,995
Servicios basicos 201,153 204,897
Mantenimiento y reparaciones 133,426 138,721
Impuestos, tasas y contribuciones 138,165 135,053
Gastos de viaje 90,336 109,856
Publicidad 194,567 137,166
Arriendo de locales 79,831 89,761
Seguridad y proteccion 834 5,641
Provision para cuentas incobrables 142,791 -
Otros 955,362 266,280
Total 28,688,744 21,270,400

Un detalle de beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Sueldos y salarios 3,029,439 2,985,734
Beneficios sociales 797,532 794,838
Aportes al [ESS 387,722 408,764
Jubilacion patronal y desahucio 729,324
Otros beneficios 192,986 203,325
Total 5,137,003 4,392,661

23. Costos financieros

Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre del 2015y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Intereses bancarios 368,107 210,744
Intereses relacionados 26,907 46,416
Intereses terceros 35,645 51,340
Impuesto a la salida de divisas 40,441 77,390
Gastos bancarios 92,469 34,220
Total 563,569 420,110
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24.

25.

Conciliacion de la ganancia neta con el efectivo neto provisto en las actividades de operacién

La Conciliacién de la ganancia neta del efectiv o neto provisto por las actividades de operacion por los
anos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Notas 2015 2014

Conciliacion de la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
utilizado de actividades de operacion:
Ganancia del ejercicio 493,525 23,138
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos 10 373,089 328,589
Provisiones para fondo de cesantia e indemnizaciones 17
laborales 132,718 44,395
Provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por 16
desahucio 729,324
Ajuste por provisién para cuentas incobrables 7 142,791 -
Ajuste por venta y baja de propiedades y equipos 10 47,783 12,299
Ajuste por baja de inventarios 8 181,287 -
Ajuste por valuacion de inventarios 8 35,823
1,642,815 385,283

Cambios en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar (2,643,497) 3,784,402
(Aumento) disminucion en activos por impuestos

cormentes (497,645) 662,400

(Aumento) disminucién en inventarios (1,123,553) 1,562,119

(Aumento) Disminucion en otros activos 92,920 32,979

(Disminucion)Aumento en acreedores comerciales

por pagar 3,529,388 (3,368,777)
(Disminucion)Aumento en pasivos porimpuestos

comientes 585,556 (548,487)

(Disminucién) aumento gastos acumulados por pagar 113,966 (395,518)

Pagos de beneficios definidos (266,655) (67,297)

Total ajustes 1,433,295 2,047,104

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 1,926,820 2,070,242

Compromisos

El 18 de septiembre del 2015, la Compafiia suscribe contrato de “prestacion de servicios para el sumiisto
de cilindros de acero para 45 kilos de capacidad sin valv ulas” con Duragas S.A. (compafia relacionada),
en la cual la Compaiia se compromete a suministrar a la compaiiia relacionada 1.000 cilindros de acero
de 45kg sin valvula, los cuales deben cumplir con todas las normas técnicas requeridas en el territorio
ecuatoriano, con plazo méaximo de entrega hasta el 15 de diciembre del 2015.
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26.

27.

Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
anos 2012 al 2015, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). Adicionalmente, se
encuentra pendiente el Informe integral de precios de transferencia del periodo 2015. Consecuentemente,
la Compafia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracién considera, por los
antecedentes en las revisiones de los periodos fiscales anteriores, de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones que surjan no seran significativ as.

Eventos subsecuentes

La compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de febrero del 2016, fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun ev ento significativ o ocunio
con posterioridad al 31 de diciembre del 2015, que requiera ajuste o revelacion alguna a los estados
financieros adjuntos. ) |
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