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JVil

Assogiftes

A la Jurits de Azcionistas
FIEROACERO S.A.

1 Hemos auditado |os estadas financierss que se acomparan de FIBROACERD 8.A. (en adeiarite
la Compafila) cue comprenden = esiado de sitluacion financera al 31 da:iw-tmdalima!y
los estados de resultados inlegrales, dé cambios oan & ParinMoONIo NaIo ¥ de fiujos de
comesponthentes al aercicio terminads en dicha fecha, &s! como un resumen de las polilicas
contables sgnificainves y ofra informaclén explicativa,

Responsabilided de ja Administracidn por los Estedos Financieros

- mmmmmrummhnmymﬁhm*mm
financieros adurtos de conformidsd con lag Normas Inlernacionales de Informacin Firanci
[NHF} v del control intemo que ks Adminiatracian considere necesario para parmnitic 18 preparaci
e eatatis (henciemns ibres de emares dlgnificativos, debldo & iaude 0 amor,

Responsabilidad de los Auditores

3  Nuesira responsabilidad es expresar una opinion acerca de ocion eatado: financleros con
en nuestra audiona Efectusmos muesstre auditoria de conformidad con las Nor
Intemacimalss de Auditoria. Esss nornas requisren que cumplamod con requisitos dbces, asi
COMS que panfiquemos y realcemos (@ auddona Wammwmkﬂﬁmﬂl&mmmm
los esiados franceros estan lbres de arrores sionihe sthwos.

4. Una auditoria incluye la sjecusin de procedimientios para cbtener evidencia de audiloria acsr
de los monios y revelaciones en los estados financieros. Loa procedimientos selecoionsdos
dependen del juicio profesional del muditor. incluyenda la evalumcidn de los risegos
repressniacidn emor=a de ancorancia relaliva 2n ios sslados lnanciercs, detido ya sea s
o amar Al sfectusr esss evaluaconss de Nesnos, los audilones consideran ai confrol intemno
relevante para ia preparacion y preséniacion razenable de los estedos financiercs de la
Compafila, a fin de dsefiar los procedimientes de auditoria que sean spropiados en las
circunstanclas, paro no con &l propsitae 88 expresar una opinidn sobre la efectlvidad del control
intarnc: cle la Compafila. Una auditorls también incluye evaluar 1o apropiado de las polfticas
contsbles ulilizades y |a razonshibdad de l=s estimaciones contables heches por ia
adminssiracion, 23i como evaluar 3 pregsantacon en conjunic de s aslados financaros,

8. Consideramos gue & evidencia de auditoria que hemos ohilanido ae suficients y apropiaca pa
progarsionar una base para nuestra opinidn de suditora calificeda.

Hases pars una opinion cannicaca

€ A la fecha de ese informe k2 Compania se encuenira en procese de detenminar el '-'alct
recuperabla de los inventarics de lenta rofacian y obsgletos @ ravds de su uso futuro
transferenca & tercams, ¥ establecer @l monio de la provisiSn por celerioro regquerida para lok
imvertarios resullantss. como lo requiere la Momma Imemacionsl de Condabiidad No. 2 (MIC 21
En ConSecUENCia. N0 88 poSsible delaminar & baves g6 oiras procedimisnios de suditcris @
efecio o ajuste alguro que producio de la disposicion final dp este andlisis tenga socbra log
resultados ol perinda v 4 (05 saldos da Inventarios que 58 muesiran an la nota 8 a |os austadnT

+ financigros
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7. Como se describe con inayor detalle en las natas & los estados financieros 30 (i} ¥ 16, la
Administracion adopdando un critere consesvador, provisions 08 oostos de |08 beneficios
definidos de jubilacién patronal y desahucio en base a los empleados de mayor anboledad sin
considersr aquelios menores a 10 efos. Esia prachica difiere de lo requeride por la Norma
Intemacional de Contabdiided No. 19 (NIC 18) gue requiers a través suposiciones actuarisles
hacer una estmacion fiebe oel mporte de los benenaos gue (pdos (oS emeleados han
Aoumulado (o devengado) en raxdn de (08 samitios qua nan prastado an el periods eorristte v an
log arteriores. Consecusriements, al 31 de diciembre del 2014 el pashvo contable por benefcios
definidos de jubilaciin patronal y desahucio que 3e indica en s nota 1€ a los esiados nancienos,
difiers con & pasho actuansl determinadd por un penia calificado e independiarta

Optnin calificeda

B En nuesira opinedn, excepio por los posibles efectes dal asunto descrido en =l pamalo @ y excepio
por = eleclo exphcado en el parafo 7 de "Base para ung opnibn calificads’ los esiados
financiercs antes mencionados presantan ragsnablemards, en lodas sus especios imporiamtes, la
siluacidn financiera de FIBROACERO S.A. al 31 de diciembre de 2014 asal como de sus
resultados v flujcs da efective, corespondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Intemacionalas de informacan Financera (MIF).

Asunio de énfasis

9 Sin gue represents una calficacion adicional & nuestra opinién de auditoria, lamamos la stencidn
2 la nota 19 a los estados financieres, |8 cusal mﬂthﬂmmmmmﬂy
rmanbena saldos imporiantes con antas ralacicnatos

Otros asunios
10. Los estados financieros de FIBROACERQ 8 A cormespondientes al ewercicio t@minado el 31 de

diciembre del 2013 fueron auditsdos por olro suditor InCependients quian, en su diclarmen de
facha 17 de marzo del 2044, expresd una opinicn &in salvadades e dichos esisdos

finantsios.
el (et (Qedpilicr
JETVILE ASSOCIATES CiA LTDA. Xavier Fino,, Socio
EC-RMAE No. BRI Ragistra Mo, 010682
Febraro 27 dal 2015

Gueyaquil, Ecuador




FIBROACERD S 4,
[Cuenca - Ecuador)

Exlpdo de Sitaacicn Finandlara
A 31 de Diziembre dal 2074

(Con clires eorrespordlantes dal 2013
(Expresads en dolaras de os Estades Lakics de Amnerca)

Al voa
Activas corrlentes:
Efactive y equivalantaa &l éleclive

Daudaras comercizios v obrR3 cusntas por cobrar, neto

nvantarkas
Aothaia por impoesioe cofMienies

Pangss antici=dos
Total actives corrienten

Aotives no corrientes:
Bropladades. plznta ¥ equlpes nso
Irerslones en acckangs

oS Acios no cornentes

Total sctives no comienies

Tolal aciivos

Paslvos y patrimanio

Paslvos correntes:

Préataras y obligaconas financkeras

Acrescicres comercialny v OFRS Cuenias poe pugaw
Paaivns pof Impuesics coviienies

Benafcics a empleacus

Total pasivos corrientes

Pasivos no cormientes:

Prastamos v osligacionss nanderas

Cuenta por pagar a arga plazo

Agserva pava pensionss 08 [ubiacion maimnnal
@ Indedmnizecion por 6o8ahutio v cesanika

Impuesio diferido pasivo

Tatal pasivos no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital socal

Superfedl o0 Eversiones

Fasarva legal

Fegaryn laouliie

Adapsldn por primera var da las MNIF
Haautades acimulados

MBA, Gerarde Cuita
Sub- Gemana Genaral

LR R

10
11

12
13

14

17

2014 2013
623,850 213,857
5,998,184 10,782,508
7,515,084 SLETFT83
1,217 541 1, 678841
18918 33,252
16,393,367 21,966,963
7028 B)G £.8489,500
51520 52,070
138,644 177,245
6,076,000 611518
24408387 om05.084
1.245.905 631,852
6773840 10,354,874
348,986 B37 451
154588 £50.208
#,523,4490 12,454,343
2,335,180 1.218,571
819,177 300,000
846,544 360,445
266,090 20t 4
4,286,001 3,352,107
12,790,450 15,646,400
8,725,000 7,625,000
12478 12,478
838,958 542 985
23.452 23,452
1,906,851 1,945,851
23,138 195,788
11,618,877 12,250,454
T 24403, 4 ? 26,105,084

.

—%t

Lag notas explicativas 1 &l 27 2on parfe miegrante de 108 812005 financiarns
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FIEROACERD SA,

Saledr de Reeulladee Irtogaos
AlE g8 Doclembra dal 2014
(G0N Gi'res comesponoientes dul 3110)
(Sxpreasao gn ddleres de loe Estacdos Uridos de Ariérins)

Notas 2014 2013
IRCTES0E O sclviiases orEnasss 0 21, 482,780 0827 451
Costo do vernas 21 _ 07.BEO4GE]  _ [22.634,281)
Ganancia bruta 3,802 204 64,183,160
Dtres ingresos 292.445 276,435
Gasios de sdrministracian g {2,094.363) {7 408 ATy
Gaatoa de verias il (1,255,281) (1S5 =40y
Ciros eqresos _{reny &
{3,058, 505) (3,078 506)

Ganancia operacioral T S03TEE | 3,114,654
Coslos finan cieros a2 (420.110] (448 334)
Ganancla antes deo la participacién de trabajadores g

[mipuesto & 8 renta B2.EVE 2672 320
15% partapacion de los rabaizdnnes en las ulilidadss 14 {12.551) (400 B}
Ganancia antes del impuesto a la renta .24 22T 472
impussto a la renta L) 47, _ |eBE2aET
Ganancia dal ajersicio 23,138 1,779,405
Orros resufados Injegrales - =
Teotal resultado integral del afio 23,138 1,779,405

Las nolas explicalives { 8l 27 son perle integrante de los esladoy fingncieras




FIBROACERD §.A,

Eetads de Cambios an o Petdmenic
#1531 de Digiembrs del 2014
oo siras coresponciedies del 2503
(Expreesca en ddlares da los Estacas Unldos de Arsénics)

 Pensfereenuledee

Capital Rammrvs  Reacrva  Bupsnkyi an pﬂm Gararmine rll-!:ll;tlltlz':l-o-u

== St Woms _ Baelel  lenal Teouluibe Inesesleeas  weafiE eeimridgs ssoededes Toll
Eabibe b 70 S FoerTec da shd ETET TR T AT O SERSES AaAa BETEOTOS 1R
Byrrr et e gzoansioe " L2 =4 pag [id4.76%

CapFaleasd AR O00 1785030 00N

ELalin o a rewsin HELFRE EIER 1 B, S A FILREE

Lire Frens rlrb g des DI A [ 18 <=1 HAET RS

=g 2 I A - 2 B EEE) WP

Moy e L g - FEWF [RE L HE -8 [ERE I8

D sets b ks 1FTEADE 1 IFIES 4 FrRAN

Owdor & 91 ¢b dickmvbin cal 9913 TALEO00  MAREED.  F3Aca TRaiE THEEeAnT | BOATON G DOVEDS 1% eEARi

Acnplsd i s prantes 10, - - PEauey  |EeETH

B e T - S e T A

T el T 12 = - - EERL MRS EeAR

L2 n TR - - . FrR 29128 £1.134

Fiakten a1t e diiemirs del 014 _Tainsh  MNGAR ptams (AT |36 861 i gy U

MBA. Geraras Quitd
Sub - Garante General

Los nolas sxplicatives 1 al 27 son parte integrants ds fos estanos fnancieros




FIBROACERO 5.4

Esteds a8 Fluje d& Clackive
Al 31 de Diciemnie del 20114

{Coe oiam comesaansia=tes del 20130
(Excraancs a0 ianes de los Estacos Uroos de Areric)

Flujos de efective proveniente de actividades
de aperacién: (Mota 23)
Elactivo Recibido de clientes
Efectiva Pagado a provesdarss vy a ampieados
Efectiva provisto por las oporacionas
inlereses pagados
Inlereses ganados
Impuasta & la renta

Flujo neto de efective proveniente de
actividades de operacién

Flujos da efectiva utilizado an actividades de
inversion:
Efectivo pagado en adquigicionas de
propiedades v equipos
Efcoive recihido en venta de inversionss en
ACciones

Flujo de efective utilizado en actividades de

inveralan

Flujos de efectivo proveniente de actividades
e financiacién:

Efactive recibido de obligaciones bancarias
Efactivo pagado de cbligaciones bancarias
Aporte en efectrro para aumento de capital
Cancelacien de préstamo de acclonistas
Otras enlradas (saidas) de electivo
Dividendos en efectivo pagados a los
Acclonkstas

Fluja neto de efective provaniente de

actividades de financiacién

Aumanto (Disminuciin) neto en al efectvo y
equivalonta al afective

Efectiva v equivalente de efactivo al principla del
ano

Efectivo y equivalentes al efectivo al fnal del ano

_ﬁammu Gluite
ub - Gerente Ganaral

Hotas

2014 2013

10

12
12

12

19

25,101,350 26,580,714
(22,355,984) (25532 615)

2747 356 1,867 099

(308,500) (293,837

179,939 204,374
(848,563 (746,961)
2070242 631,175

(2,.277.028) (1.773,780;
550 43B.044

(2,276,478)  (1,336,748)

3,050,000 818,785

{1,907 545) (488,807

- 745 000

(171,892} -

309,121 {242 007)

__ |663,754) {730,350)
616,928 224,631

409,693 (479,940)

603.807
213,957 _

LiE nolas explicativas T al 27 500 pore infegranie de fos asfados fnanceros




Motas a los Eslados: Financiernoa
31 da diciomone del 2014
(Con affras corraspondientes del 2013)

[Expresadas en dolzres de 08 Eslados Unidos de Amérca. gxctplo por a informacan sobis

pofconiajes. plazos v lasas 40 intends)

1.

Entidad que Informa

FIBROACERO S.A., en adelante ‘la Compafia’ fue constituida como compadia
limitada en la ciudad de Cuenca, Replblica del Eruadar mediante oseribura poblica
del 26 de encro da 1978 8 Insarita en el Registro Mercantil en febrero del mismo ano.
En julic 1 de 1988 maediante escriura piblica, la compania se transformc de
gompariie imieca a compania anonima registrandoss en & regsiro marcantl &l 14
de egesio del mismo afie. Las acividades operalivas, administratives y financieras
gon desarrolladas principaliments en sus oficinpe o instelaciones ubicadas en la
ciudad de Cuenca en & Pargue Industial Cusnce. Acmmaimanils la Compafia
labrica y comercigliza cllindros y cocinas de gas y mAs productes m elalmecanicos.

El 31 de julic del 2013, la Junta General Exlracrdinaria de accionistas resolvid
aprobar la fusidn por absorcidn de las Compadias ECUASTOVES BA. vy
FUNDICIONES ¥ THABAJOS TECNICOS S.A. absorblendo FIBROACERO S.A. el
pairimonio, aclivos, pasivos, darechos y obligaciones de dichas compafies. La
Superintendencia de Comparias mediante resolucion No. SC.DIC.CA3.1071 dal 21
de noviembre del 2013, aprobd b absorcion antes mencionada y con fecha 18 de
diciembre cel 2013, se inscribio en o Regstro Mercanil ia fusion par absorcion antes
referida.

Bases de Preparacion

@) Declaracién de cumplimiento

Los estados financiermns de FIEROACERD S.A., al 31 de dicicmbre dal 2014,
han sico preparados de acuerdo con las Nommas Intermnecicnalies de Informacion
Financiera (NIIF) amiidas por &l Inlemalional Accounting Standards Board (LASS3
por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por ia Superintendencia de
Companias del Ecuader y representan la adopcidn integraf, explicla v sin
reservas de las referidas nommas internacionales y aplicadas de manera uniforme
B 105 gjercicics gue a8 presentan.

Los eslados financieros temminados el 31 de diclambre del 2014 han sido
aulgrizados por la gerencla general y seran presentados a la Junta Ganeral de
Accionisias para su aprobacitn en os plazos establecidos por Lay. En opinidn
de la Gerencia, eslos estados financiernos serdn agrobades sin modificacionas.
k) Bassde Medicidn
Los eslados financiaras han sido preparados sobra | base del costo histdrice.
¢) Moneda Funcienal y de Presentacién

Les parfidas incluldas en los estados financleros de FIBROACERD 3.A., sa
valosan utlizando |a moneda del entorne econdmico en gque I entidad opera



FIBROACERD 5.4,

Malas a bbes Estedos Fliiwcicms
31 de dicembee el 2014
[Con oifras cormespondientas dal 2013)

{Expresadas =n dilares de los Estades Unidos de Amdrice, exoapio por la informasian sobre

porcaniajes, plezos ¥ tasas de (Atarss)

Bases de Preparacion (Continuacion)

d)

(meneda tuncional). La moneda funcional de la Conpafa e= el dolar de los
Estados Unidos de América (USS) que consliluye ademas. la moneda de
presentacidn de los estados financieros. La Repdblica de!f Ecuador no amite
papal moneda propio v en su lugar =a utiliza el délar de los Estados Unidos de
America como moneca de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacidn de los estados financieros adjunias, de conformidad con (as NIIF,
requiere que la gerercia de la Compania uluclue cieras estimaciones, Juiclos y
supuestos que puaden afectar la aplicacion de las poliicas cortables y los
importes  registrados do los activos, paswos, ingresos w gastos. Las
estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente. Las
revisiones en las estmaciones confables se reconocen de forma prospeciva.
Los principales julcios y estmaciongs aplicadas por la Compadia son:

{1 Juicic: En @l proceso de aplicar las politicas contables. aparte de los julties
imvolucrados en las estmaciones, la administracion ha realzado los
siguientes juicios para determinar:

= La asignacidn de costos indirectas filos a ke costos de conversién
{producscién) basada en la capasiad normal de rabajo de los medios de
praduaal i,

= 5i es mas probable que ocurra que de lo contranc, que una salda de
recursos gue incomoren baneficios econdmicos procada de una
obfgacion presente surgida a raiz de eventos pasados [este juicio
deleming sl 50 reconoce o na, un pashao).

= Cuando una entided transfiere al comprador o6 riesgos v las ventajas
significatives de la propledad de los bienes vendidos {este juicio, junto
con otros laclores. determina en quée casos Se recomoce un INgreso
precodenie dae la venta de bienes),

= La Administracidn al aplicar las politicas contables contendas en las
MNIIF, utiiza el juicio profcsional al considerar la matenalidad de los
efacios en la aplicacion del costo amorlizado on la madicion postarior de
los activos y pasivos financienss

i} Eslimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otraz fuentes clave do la
incartcizmbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un
riespo slgnificativo ce causar un gjuste significative an los valores libre de
aclivos y pasives dentro del proximao ejercicio financiero son:

10



FIBEROACEROQ § A,

Meotas & las Sstacdos Financloros
A1 de diciernbrs dal 2014
{Con cifras comespond antes dol 2013;
|Expresadas en ciiares de s Extados Unidos de Amdrica, oxcepio por ‘a inlormacion sobee
poTcGnajes, plarns y 1588 3¢ Inlerss)

2.

Bases de Preparacion (Continuacion)
* Laestimacion de los valores recuperablas de la cartera de crédite

= La estimaclén de la cbsolescencia o datarioro de os inventaros

* Las vidas Ulles y los vaiores meslduales de la propiedad. planta y
equipos, asl como la valoracion del imporie recuperzble de los activos.

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidas. Se reconocen
activos por Impuesios dileridos para tadee lag diferencias temporanas
deducibles, ¢n la medida gue resutte probable gue la Compania
disponga de ganancias fiscales futuras, contra las gue cargar esas
diferencias temporarias deducibles. 3o requlere &l usa significatva de
juicio de parle de la administracion para determinar el valor de los
aciivos por mpuosto difarido que pueden ser reconocidos, &n basa a la
oporiunidad y nivel de ufhdades wnponibles fulum@s junio con &
planificacidn de hturas eslralegias tnibutenas o en base a las
disposiciones tributarias vigentes an el Ecuador.

= Los planes da pensicn de costo definido v otros beneficios post emplao
gue sa dowerminan usando valuacionos actuariales. La  valuacion
actuarial involucra supuestos respecta de (asas de descuento, tasa
esoerada de retorno sobre los activos. futuros aumentos de susido,
tzsas de mortalidad eic,. Debido a la naturaleza de &rgo plazo de esios
planes, lales estimaciones astdn sujetas a una cantidad signfficativa de
incertidumbre.

Las estimacones se realizen en funcidn do la mejor inform acion disponible
scbre los hachos anafizados v basados &n |8 experiencia histdrica. En
cualguier caso, B8 posibie gue acontechmionlos que pusdan tener lUQar en
el futuro abliguer a modificardas en las provimos pericdos, le aual se
realizaria da forma prospectiva.

fiiy Medicién del valgr razonable: Al medic al valor razonable de un aclivo o un
pasive, |a Compafia pueda utiizar en @ medida da o posible, datos
observables en & meorcado. Los valores razonables se clasifican en
diferentes niveles en una jerarguia de valores jusins. segin los datos de
entradas ufilizando la siguients jerarquia;

= Precios do cotizacian (no ajustades) on marcadns actives para activas o
pasives idénticos (nivel 1).

» [nformacion distinta a precios de cotizackdn incluldes en &l nivel 1 que se
pueda confinmar para & aclivo o pesivo, ya s=a directamente [procios;, o
indirectamente {que se deriven de precios) (nival 2).
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FIBROACERO S.A,

Malis a oz Estedes Flnansleren
31 de dickembre dal 2074
(Can eifraz correspondiartas dal 2013)
(Exprasadzs en dolares da [os Eslados Unidos de Aredrica, axoanto por la informacicn sobre
poreantajes, plezos v tazas do intends)

Bases de Preparacién (Continuacitn)

» Informacion sobre el aclive o pasivo que no s¢ basa en dala que se
puada canfirmar 2n el mercado (informacién no observable) (nivel 9),

Al 31 de diclembre del 2014, n¢ exislen elementos en los estados

financiaros madidos a valor razonable de acuerdo a la jerarquia del parrafo

anterior, tales olamentes de haberios, padrfan sar:

* Instrumentos linansieros incluyends derivadoes - MNIIF 9

*  Productos agricolas v actives bioldgicos = NIC 41

*  Pagos basado en acclones — NIIF 3

»  Propiedades de inversion — NIC 40

=  ACIVOE no oomentes maniendos para B venla ¥ oOperaciones
dhscanlinuas — MIIF 5

=  Combinaciores de negocios = NIIF 3

2] MNuevas Normas, Modificaciones o Intarpretaciones de las NMIF

A continuacidn se resume las nuevas nommas, modificaciones & interpretaciones
emitidas y que han sido publicadas en el periode;

Fecha
efectiva_ Norma Cambio Tieuly

NIC32  |Enmienda | Instrumentos financleros: Presentzacion

NIC 36 | Enmiends | Detericro del valor de los activos
1 de enero Instrumentos financieros: Reoo nodmiento y
del 2014 NIC39 | Enmienda | medicion
NUF 10 | Enmienda | Estados financieros consolidado
CINBF 21 | Hueva Gravamenes
NIC19 | Enmienda | Benzfido alos empleados

1 de julio - [ i

dalaoia 1= Mejoras  HIIF cicio 2010-2012
= |Mejoras WIF cico 20112013
NIIF 14 ' Nueva Cuentas regulatorias diferidas
MIIF11  Enmienda  Acuerdos conjuntos

1ce enero [T

del 2016 NIC 16 Enmienda Propiecad, planta y equlpo

NIC38  Enmienda | Actives intangibles

- Mejoras | NIF ciclo 2012-2014
Ldeenero | 15 | mejora Ingresos de acthvdades ordinarlas procedentas
chel 2017 de contratos con clientes

|, ldeencro MF9  |Mejora | Instrumentos financieros

| del2018 NIF9  |Enmienda |Instrumentos financieros

12



FIBROACERQ S.A.

“olas 8 loe Estados Flnoncloros
¥ de diciembre del 2014
[Con cilras correspondisrtes del 2013)

(Expranades en dolares da los Esados Unidos de Amdérics, excanlo por la informacidn sobre

porcentajos, plazos y tasas de intens)

2.

Bases de Preparacién (Continuacidn)

Enmienda a la NIC 32 "Instrumeanios financiernos™. "Presantacion’.- Aclara
los requisitos para & compensacicn de actvos y pasves linancieros en el
petado de slwacion financiera. Especificamente, indica que &l derecho da
compensaclon dabe estar disponible a la lacha del estado financierc ¥ no
depender de un aconiecimiento futuro, Indica @Embién gue dsba ser
juridicarnents obligante para las contrapanes lanto en el cursc nommal del
negosio. osi coma también en el caso de impago. insolvencia o guiaba.

Enmienda a NIC 36 * Deterioro del walor de los actives™.- La enmienda aclara
&l alcance de |as revelaciones sobra el valor recuperable dé los activos
deteriorados, limilende oz requerimigntos de  informmacion &l monto
recuperablo qua &a basa en el valor razonable menos les coslos de
disposician,

Enmiznda a NIC 39 ‘“Instumentos Financieros: Reconocimiente y
Medicion™ - A tRwS 06 e&ta enmiends, 56 Ncorpora en @ Noma los
crivgrios que 50 doben cumplir para no suspands- la contabilidad de
coboriuras, en loa cesos en que e instrumento de coberlura sufre una
Novaciom.

Enmiendas de la NIF 10 “Estados [inancieros consalidades’- Las
modificacianes Incldyen la defiricién de una entidad de inversian e
infroducen una excepcion para consolidar cierlas subsidiarias patenecientas
a entidades de wwersion, Esta modificaciin requiere que una ontidad de
inversion mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerds a la NIIF S "Inslrumentos Financienes” en sus estados
financieros consolidados y soparados. Las modificaclonas tambien
introducen nuevos requerimientos de inlormacion a rawelar relatives a
enfidades de inversion en la NIF 12 y on la NIC 27,

CINIF 21 “Gravémenes’.- Emitida en mayo de 2013. Esta interpratacion de
la NIC 37 ‘"Provisiones, Actives Contingenies y Pasivos Contingentss’,
proporcions una guia sobre cuando una enlidad debe reconacer un pasivo
por un gravamen impuesto por ¢ gobiemo, distino al Impuasio a la renta, en
sus esiados financieros.

Enmienda a NIC 18 "Beneficios a los Empleados’.- Esta enmienda se aplica
a laz aportpciones de empleados 6 tefReras & planes do bensficios
definides. El objelive de las enmiendas es |a simplilicacion de la contabilidad
de aporiacianes que estan independientes de los znos de servicio del
empleada; por glemplo, aportecicnes de empleados gue sa caleulan de
acuerdo a un porcentaje fio del salario.

Mejoras anpalea a las NIIF ciclo 2070-2012: Los cambics son obligaionos

para el pencdo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen
enmiendaz a [as:
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FIBROACERO S.A,

Motas 2 log Estadns Finansinras
31 de diciembre del 2014
(Con cifras cormespondienies del 20133
[Exprazadas an dilares de los Estadas Unidos de Amdrica, exoepio par s informacidn sobre
poroeniajes, plazos v tasas de interds)

Bases de Preparacion (Continuacién)

i} "MIiF 2 - Pagos basades en acciones’. donde se modifican definiciones
de ‘condiciones ds cofizacion™ y "condiciones de mercado” y agraga
definiciones de “condicitn de rendimiente” y "condicion de senvicio® (que
antos eran parie de l= definicicn “condiciones irrevecabies'):

i) “NUF 3 - Combinaciones da negocios”, donde se modifica la madizion
de la confraprestacian contingente an una combinacion de negocios;

iy “NIF B - Segmentos operatives”, donde se modifican kas agregacicnes
de segmentes y la reconciliacion del total de activas de los segmantos
cof los activos totalae de la entidad:

i) “MIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifics &l tretamiento de kas cuentas
por cobrar y pagar & coro plazo sin ningdn lipo de interés establacido;

¥) “MIC 16 - Propiedsdes, planta v oquipos™ y “MIC 38 - Actvos
intangibles”, aclara saobra &l méiodo de revaluacion, an relacion al ajuste
praporcional de la depreciacion acumulsda;

viy "NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas’, donde
clarifica gue una compania guo praste sarviclas de gestidn o direccion,
@& une parle relacionada;

vwii) "NIC 40 = Propledad de Inversion'. Inter-ralaciora la NIIF 3 y NIC 40

=  Mejoras anuates a las NIIF cicio 2011-2013: Los cambios son obligatorios
para ol pornodo iniciado del 1 de juio del 2074, Las mejoras Irciuyen
enmiendas a:

i} “NUF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la
adopecion anicipada da laz NIIF;

il “MIF 3 - Combinaciones de negozins”, donde se aclara el alcance de la
norma an rafarancia a los negacios conjunios,

iy “‘NIF 13 - Valor razonable®, donde se modifica &l alcance de la
excepcion de valoracion de portafolies”, y,

] "NIC 40 - Propiedades de inversion’, donde aclara que Is NIC 40 y la
KIiF 13 no aon exciuyentes.

»  NIIF *4 Cuenlas Regulaionas Diforidas.- Emilida en enero de 2014, cs una
notma provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacian
financlera de entidades gue astan inwlucradas en aclividades con preclos
regulados en donde se permite diferir coslos que serdn compensados pon
tarifas futuras y requigre la presentacion de los saldes deudaores separados
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FIBROACERO S.A,

Motas a fos Estados Financkens
31 de dicizmibee ded 2014
{Con cilras comespondientos dol 2013)
(Expresadas = dilares de los Esiades Unidos de América, éxcepio por la informasian sobire
poreantajes, plezes y losas do Imerés)

Bases de Preparacion (Continuacion)

oe Iog activos v |05 saldos acresdaores saeparadas de los pasivos an el estada
de skuaciin linanciera, asi como la presentacion del cambio neto an esos
saldos de forma separada en el estado del resultado integral

= HNIF 11 Acuordos Conjunios.- emitidas on mayo de 2014, se aplican a fa
adnuisicion de una pamicipacion en ung oporacion conjunta que constiuyo
un negocio. Las enmiendas clanfican gue los adguirentes de esias partas
deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones de
negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negoclos y otras normas que no
estdn an conflioto con las guias de IFRS 11 Aguerdos Conjuntos.

= NI 16 Propledad, Planta y Equipos.- Las maodificaciones de la NIC1E
ingluyen también a la NIC 41 y astablecen que el tratamianto contabie de las

plantas portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a
qUE SUS Oporaciones son similares a las operacionss de manutactura.

= NIC 38 Activos Intangibles.- La NIC 38 y la NIC 16 establocan ¢l phincipio de
la base de deprecacion v amomizacién siendo el patron esperado del
consumo de los beneficios econdmicos futuros de un activo, En sus
enmiendas & NIC 1€ y NIC 3B publicadas en mayo de 2014, el 1438 clarficd
gue & uso (e metodos basados en log Ingresos para calcular I
depraclacion de un activo no es adocuado porgue los ingresos generados
por una actividad que incluye el uss de un activo generalmente reflejan
factores distinlos del consuma de los benefickcs econdmicos incorporades al
aclive. El IASB también aclard que los ingresos generalmente presentan Jna
base inadecuads para medir el consumo de los beneficics econbmioos
incorporados de un aciivo intangible. Sin ombargo. esta suposician puede
sar rebatida ean clemas circunstancias imidadas.

*  Mejoras anuales a las NIIF cicle 2012-2014; Los cambics son obligatorios
para el perindo iniclado al 1 de enerc del 2016, Las mejoras incluyen
enmicndas a:

iy ‘MIIF § = Activas no corrientes martonidos para |8 venta y operacicnogs
descontinuadas’., donde se aclara los protedimienios sobre los
cambiog an los métodos de eliminacion de planes de venta y

disiribuciin;

i} ‘MIF T - “insirumentos financiencs: Revelaciones’. donde s& modilica
para dsterminar si los contralos de servicios sobie activas financicros
implican continuidad, y sobre la divuigacion adicional requarida sobre
los estados financiero interinos,

iy "NIC 19 = Beneficias a les empleados”. donde se aclara que al
determinar 1a tasa de descuento para las abligaciones posl-emplea, lo
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FIBROACERD 5.8,

Nolas a los Esiados Financhems
M de diciembre da! 2074
{Gon ciras correspondientes del 2073)

iExpresadas en dolares de los Eslaces Unidos de Arvdica, axceplo por la infomacidn sotiie

porcentajes, plazos ¥ tasas de Imerss)

2.

3.

Bases de Preparacidn {Continuacion)

Importante &5 la moneda de los pasivoa y no el pais donde se
generan; vy

W) “NIC 34 = Infomacibn financiera interina”, donda aclara sobre la
revalacion de informacifn financiera en otas partes del informe
imtarmei,

*  NIIF 15 Ingresos procedentas de Cortratos con Clientes - Emitida en mayo
de 2014, 85 una nugva noma que 08 aplcable a todos |08 CONFATOE CON
cliertas, exceplo arrendamientos, instrumenies financiercs y contralos de
segums, Se trata de un proyecto conjunto con el FASE para eliminar
diferencias en ¢l reconocimiento de ingresos entre IFRS v US GAAP. Esta
nusya narma protendsa majorar las inconsistencias v debilidades de la NIC
18 y proporcionar un modelo que laciitara la comparabiidad de compafias
de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nusevo modela para el
reconacimiento de ingresos y requerimienios mas detallados para conlralos
con gomanins makiples. Ademés requiere revelacionss mas detalladas.

= En julio de 2014 fue emitida la versidn final de IFRS 9 Insirumentos
Firancieros, reuniendo todas las fases del proyecto del lASE para ramplazar
145 39 instrumentos Financieroz: Reconocimienta v Medicion, Esta noma
Incluye nuevos requerimientos basados an principios para la clasificacion y
medicidn, Iireduce un modelo “més prospective” de pérdidas craditizias
esperadas para |a contabilidad del dataridno ¥ un enfogue sustancialmante
roformado para la conlabilidad de coberhuras. Las entidades lambien
lendrén la opcion de splicar en forma aniicipada k& contabibdad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justa relacicnados con ol “rigsgo
credditicio propio” para ios pasivos financieras designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requanmientos de IFRS &

La Adminstracion de I Compania, considerando los elementos actuales de |0s
eslados financerps, estima que la aplicacidn de @8 nuevas normas o
modificaciones do las MIF de aplicacion futura o de adcpcion anlicipada, no
tendra un efecto material o de relevancia en l& situacion financiera o an los
resultados do operacion da la Compaifia al 31 de diciemnbre del 2014.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

a) Efective y equivalenie al efectivo

El efeclive y eguivalentes &l sfectivo incluyen el elective en caja, depdsitos a la
viste en bancos, OUas Inversionss a coro paro de gran liguidez con un
vencimiento onginal da fras messs & MEnos Son Un riesgo poco significative de
cambio de valor y les sobregires bancarios. En &l astado de situacion linanciera,
los sabregiros de existir se clasifican camo atros Pasives financleros an el pasive
carriernts,

16



FIEROAC

Metas & los Estados Financioros
&1 de diciambra dal 2014
(Con cifras corresnandiantss dal 2013%

[Exprasacas 9 ditaros de los Estiedos Unidos de Amdrics, exo&010 por & informacion sobra

porceniajes, plazos v tasas do Interea)

3.

Resumen da Pringipales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

b)

Instrumeantos financieros
Clasificacion.-

Los ingtrumentos finenciercs son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
active financiera &n Una entidad v a un sasie finAnsiers o un instrumente do
capital en atra, La Compan(a clasifica sus actvos financlercs en las siguientas
categorias: “aclivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas”, "préstamos v cuentas por cobrar, Cactivos financiems mantendos
hasia au wvensimiento” y “aclivos fingncieros disponibles pama = venta”. Los
pasivos financlercs se clacifican an lae siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “ofros pasivos
financieros”. La clasficacion dependes del proposito para el cual se adguireron
los activos 0 conlrataron los pasivos firanciernos. La Admin'siracon determina la
clesificacion do sus aclives vy pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento
inicial.

La Compania al clerme de sus eslados financieros solc mantiare actvos
financlercs en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma
la Compariia mantiene Gnicamente pasives financiercs en la categoria de “olros
pasivos financaros”’. Les caracteristicas da las raferides instrum entos financiaros
se explican a sontinuacién;

i} Prestamos y Cuenlas por cobrar

Las cuenias por cobrar son activos financieras no derivados con pages fos
¢ determinables que no son cotizados on un mMencado activo.  Surgen
cuando la Compania provee bienes o sonvicios direciamente a un deudor sin
imencidn de negociar la cuonta por cobvar. Se Incluyen en el acive
cofrisnls. excepio pars vencimientos suporiores 8 doce meses desde la
fecha del eslado de siluacion financiera, que se clasifican come actives no
corrientes. Las cuentas por cobrer ncluyen |Bs cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenlas por cobrar,

{ii) Eroa

La Compafiia clasifica los pasives financiaros no derivados en la catogaria
de otros pasives financieros. Los oiros pasivos linancieros comprenden los
acroadaras comerciales, olras cuentas por pagar v equelias obligaciones
bancarias que devengan infereses. Se incluyen en el pasivo comiania,
axceplo para vencimientos superiores a doce meses desde s fecha del
astada da siluacion financiera, gque so ciasifican como pasivos no cormentos.
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FIBROACERD § A,

Miotes a los Eatados Frangane
31 de diciemons del 2014
(Con offras comraspenciantss ded 2013)

{Expresades an Gdiants oo los Estados Linicios de Amdeica, §X0EpIC por -2 inflormacion sobie

poiceniaies. plaros ¥ 1asas 30 Inlerds)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacicn)

c)

El efactiva Bn caja y bancos tambisn es un activo financiero que representa un
medioc de pago y por ello &s la base sobre la que e miden y reconocen todas las
transacciones en 08 eslados financieros y esld sujeta a riesgos insignificantes
de cambios en su valor razonable.

Reconocimienio y medicidn.-

La Compania raconoce un activa o pasivo financiero en el estado de siuacion
financiara a Ia fecha de la negociacion y 88 reconocen cuando o compromeaten
8 comprar o vendar e activo o pagar el pashvo,

Los aclivos y pesivos financiers son medidos iniciaimenta a su valor razonahble
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significatvo, es
reconocido como parle del activo o pasha; siempre gue sl actva o pasivo
financierc no sea designado como de “valor raconable a traves de pérdidas y
ganancias” y osle sas significstivo. Con postenondad al reconocimiento ivcial la
Compania valoriza los mismos como se describe a confinuacion ;

(/) Préstamos ¥ cUSNtas par cobrar

Feosterior a su raconooimiento inicial sg miden al costo amertizado aplicanda
el mélodo de interds efectvo. Al 31 de diciembra dal 2014, & Adminlstracian
estima que 135 valores en libros de las cusn@as por cobrar no difieren
signifcalivamants da sus valores raZonables debido a su vencimisnio a
cono plazo; ademas, no tienen un inlerés contractual y & efecto de no
aciugiizar los flujos de efectivo no es significativo, razon por la cual al cierme
de eRrocio 50 mantienan ai valor nominal

{b) Otros pasivos linsncieros

Posterior a su resenosmiento inicial so miden &l cesio amo fizade aplicando
el meétodo de interés efectivo: sin ambarga, &l lgual gue en ol caso de loa
préstarmos v cuentas por cobrar, fa diferencia entre el valor naminal y &l
coste amortizado en su medicién final no es significativa, por lo tanlo la
compafia uliiza ol valor nominal como medicidn final de las cuantas por
pagar comerncialas.

Baja de activos y pasivos financieros

Aclivos financieros: Un activa financiero es dado de baja cuande: ([} expiren los
derechos comractualas do recibir Ios Hujos de efectivo del activo financliero: o (i)
guando tansfiere ol activo financiere desapropldndose de los rfesgos y
heneficios inherentas al actva financiera v ha cedido los derechos confructuales
de racibir los flujos do electvo del astive financiere; o (i) cuando reteniando |os
derechos contractuales & recibir los flujos de efective, la Compania ha asumide
la obligacion contraciual e pagario a una o mas perceplores.
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FIBRCACERDO § A,

Metas 2 los Estados Financurms
31 de dicerire dial 2014
Con cifras comaspondiantss ded 2013

{Evpresades en ofiarcs de ios Esmdoz Unidos do Ameérica, exceplo por a informacion sobre

porcentajes, plazos v 1ases de inleres)

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Conlinuacidn)

d)

Pasivos financieros: Un pasive financiero es dado de baja cuando la cbligasion
ha sido pagada o cancelada o bien su exijancia haya expirado. Cuando un
pasnvo financiero oxistente ss reemplazado por ofro proveniente del mismo
acreador bajo condiciores subsianciziments diferenies, o k= condicionas san
maodificadas en forma importante, dicho reemplazo 0 modificacian se trata como
una baja del pasive original ¥ &l reconocimiento de un nuevo pasivo y la
oiferencia entre ambns 5¢ reconoce en los estados integrales del afo an qua
ocurran.

Inwentarios

Los inventarios s& valorzan al menor valar antreé el costo de adguisiclén o
produceidn y el valor nele realizable.  El coslo se determina usando el método
promedio ponderada, axcepto por las impofacionss en irdansite gue so lovan al
cosio especifico de la faclura mas los gasios de mporacin

El cosio de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos gue ro son recuperables posteriormente, los
costos de transpories y lodos fos otos costos directamente atribuibles & la
mdguisicion y transformacion de los inventarios para llevarlo a su ublcacion actuel
¥ condician, notos de descusnios comercialos y olro tipa de rebajas.

Los cosics do lranaformacion de los inventarios comprenden aguellos coskos
directamente relacionados con las unidades producidss. La distibucion da las
costos indirecios fijos se basa en la capacikdad normal ce Tabajo de los medios
de produccion y nd 8& incrémentan como conmecosncis de un nivel bajo de
procduccion, ni por la exislencia de capacidad oclosa.

El valor neto de realizacion representa el precio dé venta astmado en el curso
normal de las operacionss, menos odos |08 coslos estimados de tarminackin y
Ioz costos que sardn incurfidos en los procesos de comercializacidn, venta y
distribucion, El valor neto de realzacion fambién es maddo en @minos de
cbsoloscancis o dewrlero, basado en su nivel de rotacion v a un analisis
aspacliico que realiza la Administracién anuaimente. Dicha aslimacion o castigo
6o carga & los resultados del ejercicio en que ocurran tales reducciones,

Fropiedad, planta y equipoes

i Reconocimignio v madicion
Las partidas de propiedades, planta y egulpos. se miden al costy de
adquisicion menos la depreciacien acumulada v cualquier pdrdida por
deteriora del valor asumulada. El costo de adquisicicn incluye el preclc de

compra, asi come cualguier costo directamente atribuible para goner al activo
en condicior 88 de Oparacion para su uso destinado.
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FIBROACERD S.A,

Metss a los Esfados Finaricarss
31 de diciemibna del 2014
iCon effras eerraspandiantas del 2013)

(Expresadas en dolares da los Estados Unidos de Amorica, exgepto por a informacion sobre

poicenisjps. plaros v 1asas do Inlaras)

d (ConfinuaciGn)

Cuando las paries de unza parida de propledad, planta y equipo tienen
diferenies wvidas uiiles. se reglsiran como componsniss  separados

{componenies Mmaycres) ce propiedades, planta y equipo.

Un compenente de propiedades, planta y eguipo vy cualguier pare
significalive resenocida inicialmente, se da de baja al momento de su
dispogichon o cuando no se espora obtenar berelinios econémicos futuros
por su uen o disposicidn. Las ganancias o pérdidas de la vemta de un
eglamenie de propiodad, planta ¥y equips 88 delemminan comparanda (o8
procios de venta con sus valores en llbros, y 58 reconocen netos en el
resultado dal ejercicio.

fiy Costos pogterores

i)

Los cesambolsns posteriones ¥ renovaciones dé mporancia 58 reconocen
como active, cuando es prabable qua la Compafia oblenga los bensficios
ccongmicos fuluros dervados de los mismos y su costo pueda  ser
valorizado con fisbilidad. El mantenimiento v las reparacicnes menores son
raconncldns como gastos segln sa incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equigo se caloula
sobre el monto depreciable que corresponde al costo dal astiva. De
conformidad con la poliica de la Compania, no & ESpera recuperar valor
alguno al final de la vida (il estmada de los bienas da propiedad, planta vy
equipo, v, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. Los
terrencs no so deprecian v la depreciacion d¢ s ol'us elementos se
roconoce on reaultados y s calcula por el mélodo de linea recta con base a
las vidas dliles estimadas pera cada componanle de propiedad. planta y
equipo.

Los glementos de propiedad, planta y equipo se depracian desde la focha
qua astan instalados o listos para su uso o an &l caso de activos construldos
internamente, desde | facha en la que el aclvo estd complatado v en
condiclanes de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades. plantas y sguipos, son como
sigue:

Cuenta ANGS
Edificio 38
Instalacionos 4y8
Mueblas y GNEEMEs 10
Maquinanas y equipos 2y 10
Metrices Sy 10



FIBROACERO 8.8,

hntae a Ins Estadas Flnansiercs
31 de dicismbre del 201 4
iCon ofras correspondientes del 2013)

{Expresadas en délares de los Estacos Unidos de Amenics, excepto por ka inkormacian sobre

porceniajes, pleros y [REas O Inlems)

1 (Continuacisn)
Equipos de computacién 3
wehiculos b
Otos bienes By.13

La vida Gl y ol méode de deprociacion 86 revisan periddicamenie para
asagurar que &l métado y el poriodo de la depreciaciin sean consisientss
con & paindn previsio de beneficios econdmices futuros do la propiedad,

planta y equipo.

f) Detericro
i) Activos financleros no derivados

La Compania evalda a la fecha do cada estado de situacion financiara, si
existe evidencia objeliva de gue un acthve linanciero o un grupo da activos
financicros so ansuentran deteriorados. Los préstamos y cuentas por cobrar
son consideradas con delernoro y generan pérdidas sdlo si hay evidencias
ohijstivas do deleroro como resultade de ung © Mas evenios posteriores al
raconocimionto iniclal del active v cuznda dicho evento da pérdida tiene un
impacto sabre los iujos ds caja proyectados estimados del activo financiero
o grupo dé actvos financiercs que puede ser estimado de mansra
conflable,

La svidencia de delsriomn pusde incluir indicadores de gue los doudores
estdn experimentando significativas dificullades linancieras, retrascs en &l
pago de interssas ¢ papgcs del principal, la probabilidad de que Llss
deudores se ercuenten en un proceso de quisla u oo tipo da
recrganizacion financiera y cuando la informacion indigue que hay una
dizminucién estimable on los flujos de sfestive de la Compania prevenisnte
e incumplimientos contractualas.

Lina pérdida por dateriora relacionada con un aciivo financiero valarizado al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor on libros del
activo y el valor presemia d= los flujcs de efsciive fuluros estimados,
dascontzdos a la 1asa de inlerés electiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y so roflgjan en una cuenta de provision conra los préstamos y
partidas por cobrar. El inlerés scbre al active dateriorado continda
recanociéndose. Cuando un hecho que ocurra después de que s& haya
reconocido el delerioro, causa que ef monta de la pardida por delaroro
dizrminuya, esta disrminucion se revarsa en resullados.

Para aguellos actives financicros qua la Administracicn ha dispussto
valorizarios al valor nominal, la pérdida por deteroro es |la diferancia enlre
al impore en libros del activo y la mejor estimacon del imporle que la
entidad recuperaria por el activo an la fecha que se infoma
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El walor en llores de los activos ne financleres de la Compania, distintos a
inventariog, & somate a prusbas de deteriora cuando se producen evertos
o gircunstancias gue Indlcan que podria no recuparase su valor en libeos, La
pérdida por detoriora corresponds al moerto en el que el valor en libros dal
acthio pxceds & su velor recuperable.

El impons recuperasle de un activo o unidad generadora de efectivo os el
valor mas allo entre su valkor en uso y su valor razenable, menos los gastos
de venta. Para delamminar €l valor en uso, @ descuantsn los flujps de
efecliva fuwros eslimados a su valor presonie usando una tasa de
descysnio anies de impussics que refieja ias evaluaciomes acluales del
mercado sobre el valor tempomal def dinero v los niesgos especificos que
puade tener en &l activo o i unidad ganeradora de alectivo. Para propdsios
do avaluacitn del deierioro, los aclives que no pusden ser probados
individuaiments son agrupados en el grupo mas pequenc de activos que
genaran entradas de flujos de efectivo provenlente del veo continue de los
mismas, los que son independientes de los flujas de entrada de efactive de
ptras actived o unidades gensradoras d= efactive,

Las pérdidea por deteriore son reconacidas en resuhados. Una pérdida por
deterioro se reversa sl existe un cambio en los estimados Jtilizados para
delerminar el importe recuperable. Cuando se revierle una pérdida por
deterioro, ® valor en libros del actvo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depraciacién o amortizacion, sino se hublesa
reconocida una pardida por deterioro.

impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesio a las ganancias estd compuesio par &l impuestio
corrienta y al impuesto diferido. El mpuesto a ia renta comiente y diferido se
reconoce on la cusnla de perdidas v ganancias, owcoplo cuando sean
consacuancia da una transaccidn cuyos resultados sa ragistran directamante en

el parimenio neto, en caye supuesto, el impuasio correspondlente tambien
registra an el palrimonis neta,

() Impussio Corente

Aepresenta sl Impuesto a [a renta por pagar establecido sobre 1a base de
la wutilidad gravabie (iribulabls) ulilizanda la tasa impostiva aplicalils a la
fecha de ciorre do los ostados financiaras.

b
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0l impussto Diferido.-

Los impuestos diferidos son 1os impuestos que la Compania espera pagar o
recuparar en al future por las diferencias temporales entre el valor en libros
da |om activos v pasivos para propositos de repore financiero v la
cotrespondisnts base tricutarla de estos activas y pasivos, ulilizada en la
daterminac én de las utilidades tributablae eujetae a Impuesto.

El impuasta difarida s reglstra de acuerds al melcdo del pasio en ol
balAance. Los actvos v pasivos por Impuastos diferidos 2an generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculados a la lasa
de impuesTo que e espera aphcar al momenio de k& reversion da la
diferencia temporal de acuerdo a la ley de Impuesio a la renta promulgada ©
susianciaimente promulgada & 6 lecha de reporo.

El impuaste diferido aciive se reconoce por las pérdidas Lributarias
rasladables a ejercicios futuros y las diferenclas temporarias deducibles y
as reconccdo Onicamente cuando eg probable que lee ulilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cusles &8s difsrencias temporalos
pusdan sar utiizadas. El impuesto diferido pasive S8 reconoce para las
diferencias lemporanias significativas que se espera reduzcan la ganancia
figoal an el futura, v cualquier pérdida o ganancle de capital no utllizadz.
Tales activos y pashvas no se reconocen si la diferencia tempoeral surgs del
valor de llava o del reconogcimients inicial (que ne haya sida en una
combinacion de negacios) de oros aclivos v pasivos en una iransaccion que
no afectd el rosulade fiscal ni el contable.

El mpone en libros de un a2ctivo por impuesto diféndo &5 somelido a reyision
a la focha da eada balance y reducido en la modida que se sstime probable
que no sa dispondra de suficiente ganancia fiscal en & futuro, como para
pemitic recuparar parte o |z fotalidad del activo.

Los actvos y pasivos por mpueslo diferido son compensados Y
consacusrtemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
imporie nelo sl existe un derecho legal exigible do compansar [os pRsivos y
aclivos por Impuesto corrlents, v estan relacionados con ol Impuesta a la
renta, aplicads por la misma autaridad tributara. pero pratandsn liquidar los
pasivos vy activos par impuestos corfentes en forma neta, o sus activos y
pasivos por Impuesto a la renta seran realizados al mismo Sempa.

h} Beneficios a Empleados
) FElan de benoficios definidos: Jubiacion patronal y desahucio

El Cédigo deo Trabao de la Repiblica del Ecuador establece la obfigacidn
pot parte dé los empleadores de concader |ubilacén patronal a todes
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacicn)

i

agquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afos &n una misma compania. Dcho benaticio califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos eeparadas,

Adiglonalmente, de acuerde a las leyes laborales souatorianas. establece
que an Agueles casos en gue la refacion laboral tarmine por desabhucio
solicitade por &l emplesdor o por el vabajador, el empleador debera
reconocer al emaleadn vna bonificacion por desahucio equivalente al 25%
de su dfimo salaio mutiplicado por el nimero de afos de servicko
preslados a la misma empresa o emploador.

El costo del beneficio por jubidacion patronal @ indemnizacitn por desahucio
es registrado madilants la constitucion de una provisibn qua as Bevada al
gasio del sjercicio. en hass al cliculo aciuarial efecivado por un especiaisia
independiente sobre aguelos empleados mayores a 10 afos de antighedad.

A parlir dal periodo 2013 las ganancias y pérdicas actuariglas quse surgen
dal mstudio de jubilacibn patronal producto de los sjustes basados en la
experancla y cambios en los supuestos actuarsales s8 cargan a resultados
integrales en el periodo gue surgen.

Los pagos efectuados por eslos beneficios s& deducen de las provisioness
consatituldas

Beneficles a Cong Plazo

Las chiigasiones por beneficios a corlo plazo do los brabajadores son
medicas sobre una base no descontada y son conmabilizadas como gasios a
modida gua el servicio relacionado se provee.

So reconoce un pasivo si la Compafia pasee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio eniregado por el
empleads en el pasado y 12 obligacion pusde ser estimada con fiabilidad.

Las princlpales acumulacionss reconacidas par 8ste concepto corresponden
Al pago de la decimotercera remureraclon, decimocuarta remuneracion,
fardos de rasarva, vacaciones y paricipacion del 15% de los trabajadorss
en las utilidades de la Campafis, las mismas que son contabilzadas como
gastos en la medida gue ol serviclo relacionado as provisto par &l empleado
de conforn dad con la astablacicdo en el Codigo del Trabajo de la Republica
del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las
utlhdades se caloula de e uiilidad contable v ¢§ reporiado en el estado de
resultados como una partida previa al dol impuasto a las ganancias.

%
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad {Continuacisn)

!

n

k}

Provisiones

Las provisiones son pasivos en los que existe incemidumbre acerca de su
cuantia o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se
reconocen coma pasivo en el estado de situacion financiere Onicamants cuando:
{i} = una obligacién presente {legal a implicita) como resultade de un evenly
pasado, (1) es probable qus =8 requiera una salida de recursos para liqguidar &
obligacién, y (i) el impone pueds sar estimado de forma fiable,

Los monios reconocidos como provision som la mejor estimacion de =
Administrackin, a la fecha de derre de los estados financieros, de los
desembolsos necasarios pars liquidar la obligacion

Compensacicnes de Saldos

Solc se compensan entre si y, consecuertemenlu, su presantan en los Estados
Financiercs por su importe neto, los saldos doudores y acreedoras con origen en
lrangacciones gue, comraciualments o por exigencla do una NIIF o noma legsl,
contamplan (5 poalbilidad de compensacian.

Patdmonlo
(i Capital Soclal

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de |8 Compafia esta
constituido por 218,125,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion
con un valor nominal de US50.04 cada una

(i) Beserva Logal

La Ley de Compaiias de = Repliblica del Ecuador, oslabloce que sahvo
digposiclan estalulana en confrano, de las utiidades liquidas gue rasulten de
cada ejercicio economico, se tomara un porcentaje na menar de un 10%,
deslinade a formar el fondo de reserva legal, hasta gue alcance por o
menos el 50% dol capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el
fordo de reserva legal si este, despubs do constiuldo, resullare disminuido
por cualquiar causa.

(i) Resultados acumulades provenienies de ka adopeien por primera vez de las
MIE

En esla subcuenta de resultados acumulades, se reglstran lus ajustes

pravenientas da la adopcidn por primera vez de las MIF complstas, Ds

resultar un sakdo asresdor, solo podra ser.

= Captalizado sn |a parte que exceda al valor de las aérdidas acumuladas
y las del Okimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiara;
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3.

Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacian)

o)

»  |Hilizado en absorber perdidas;
=  Devuello a sus accionisias en el caso de liquidazign de la compaiia.

De registrar un saldo deudor, sste podrd ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Gitimo gjercicio econdmico concluido, sl ios hublere.

Reconocimiento de Ingresos

Log ingresos provenientes de la verta de bienes on el curso de las actividades
ardinarias son regonocidos al valor razonable de &8 contrapartida recibida o por

recibir, mata de VA&, devoluciones, descusntos, bonifcaciones o rebajas
comercialas.

Los ingresos por vanla de Dienes son reconocios &n la medida en que 83
procbable que los benglicios scondmicos fiuvan hacia i Gompaniia, & producio
&s antregado al comprador ¥y consscuentemente Lansfiers, los riesgos y
bencficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiang el derecho de
disponar de ellos, ni a mantener un contro! sobre los mismos.

Reconccimiento de Costos y Gastos

Los costcs ¥ gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos, indepandientamente de la fecha ¢n gue se haya realizado ol paga, v
ge registran on el periodo mas cercano an al qua 88 Sonocen.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuesios por gasios de intereses en préstamos
¢ financiamianta.

Distribucién de dividendos

La distribucién de lea dividendes a les acclonistas de la Compafila se deduce dal
patrimonio Y 8@ recanoce como pasivos corfientes en los estados financleros en
2l pericdo en al gue los dividendos se aprachan por [a junia de acclonistas da la
Camparfis,

Agministracide de o

La filasofia de nesgo adoptada por la alta gerencia de la Compania, persigue lograr
la minimizacion de! nesgo y por lantz la estabilidad &n sus negocios, al aptar por la
mas sand relacion entre los niveles de rlesgo asumidos y sus capacidades
operativas. Las pollticas de adminisiracion de riesgo de la Compafila son
establecidas con el objele de identificar v anallzar los riesgos enfrentadas por 18
Compafia. La alla Gerencla 85 conocedora do (as condiciones ssistenios on &l
misrcado y sobra la base de su conocimiants y axparlancia controla los fesgos a que
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4.

Administraeién de riesgos (Continuacién)

esia expuesia lm Comparla revisando regularmente las poliicas, nommas y
procedimienios O# administracion que permitan un ambiente de control adecuado y
favorable en el gue Wedos los empleados entiendan sus rokes y obligaciones.

(i Factores de rigaga financicio

La Compafiia an &l curso nomal de sus operacionas eeld expuesta a una
varledad dam riesgos flnancleros relgcicnados con el use de instumentos
financleros no derivados. Los riesgos identificados son: a) Riesga de crediio, b)
Hiesga de liquidez y o) riesqo de marcado.

8) Fiesgo de crédito.- El riesgo de cradito surgs del elective y equivalente de
efectivo, depdsitos en bancos e instiuciones financieras, asi como de la
expasicion al crado de 105 clientes que se incluyen en 153 saidos pendientas
do las cuentas por colwar comarciales y otras cuemas por cobrar. La
axpasicidn mixime al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2014 es como

S,
Molas 14
Efmrtiva v agulvalenies del efactiva £ G23,650
e udonas comaraialzss v otras cucntas por colirar 7 5.298, 184

7621844

Con respecte A los bancos e insfituciones fnancieras, solc se acepla a
instituciones cuyas calficacionas de riesgos independiantes determinen
niveles da schvencia que garaniicen esiabilidad, dinamica y respaido a las
inversiones de la empresa. La Compadia mantiens su efectivo y aquivalente
dz efocthve em institlucionss fmancieras con las sguenies calificacionas:

Entidad Financigra ificacion
Bance Pizhincha AAN-
Banco dol Ausira A
Produbarsn AAN-
Banoe Intarnasiongl A
Banco del Paciflen AR -

* atue chaoonaios ai 35 a2 sechembns diat 7518

La exposicion al resgo de crédio se ve aleclada principaimants por las
caraclerisicas individuales da cada cente. La cartera de crédito proviens de
una afta diversificacion da chentes de la empress, o8 cuales eslén economica
y geograficemente dispersus en el pais con bajo nivel de riesgo.
Adicionalmeme, |las oporacionas de créedito &e¢ reallzan Gon clieniss con
relacion comercial astabla y con un buen record de pago.
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4.

Administracién de riesgos (Continuacion)

La Campania evalia pandodicamente si una provision para delerdom de valor
&5 requenda para las cueniss por cobvar comeriales v oiras cuenias por
cobrar. Csla provision se determira en Dase a uma evaluscion especilica
sobre los clantes de mayor riesgo © grado de morasidad, Al 31 de diciembra
de 2014 la Administracién ba constituide una provisién par incobrables de
U5E 264 445,

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerclales v olras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre dal 2014 a8 |8 siguients:

FERRANTE D D-30-E0 p-81-430 S121-IED  Maz= Bl Total seneisl
CLIEMTES
NACKIMALES  A071LEIB  ATLEED 2,200 8415  55sEn T 4820518
e 1, R E EELR T mom 517 17,157 aoE 13EAE
G T 5T 100, 507 .o 1% g v mia  LIRERT
AL FEET ] 2,000 i ] CLEY) iz 1w £L8,T3E
i 1,540,475 117,727 LY R, A48 28,970 130,072 Lk 213, 128
CLENTES DEL
EXTEMIOR  WAAEDY  ER4FE 104,311 oAl 20835 106,508 1000083
Tatal gereml 4,%35,930 529,637 186,394 LEF 24 TEALE i a0 A.J010,801

b) Rlesgo fiquidez.- Consiste an el fiesgo de que la Compania tenga dificultades

para cumplif con sus cbllgacionas asociadas con SUS pasivos financians, qua
gon liquidadas madianta 2 entrega ce efectivo U ofro activo fimanciara.

La afta gerencia lcne la responsabilidad substancial de la administracion del
riesgo da liguidez. La Compefiz, a trawée do la Gorencia Ganeral, administra
d riesgo de lguidez mediante el montorea de Mujos de efeciivo y los
wancimiartas da sus actives y pasivos financieros basadas en el cumplimiento
de los requerimienios de cobm y paga.

Los vencimlentos contractualas de pasivas financleras, incluyendo los pagos
astimados de interesss al 31 de diciembre del 2014 scn como sigue:

Yalor nominal

yan llbros  Wercimisnbos Venomientos
st Lapilal + 235 o-&12 n-i-2 -2 alles
L] IntedEs a0 VUL TR i o =t

Fretamosy obigeionss 1y 1EE1 025 790,068 LEER ) SraaTR  LODGESR 234071
Francisray
AErEs CLUENTAL pOr Dagal
Banaficios o srplesda 14 142,137 147,137 134,400 17,737

10,457,163 A0 T0E5L GA544851 1015033 1600, 3RS Lasarl
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4. Adminisiracién de rissgos |{Continuacién)

A la fecha de emisidn de este informa no se han detectado situacionss gus a
criterio de |& Adminisacion puedan ser consideradas como rfesge de
e idez,

¢} Riwsgo de mercacls.- Son los riesgos de cardoter estratégico debido a
factaraa externos & intemos de la Comparia, tales como el ciclo econdmico,
nive de competencia, patrones de demanda, esimictura de la industria vy
camblos an |a regulacion. También dentro do esla calegoria estan los riesgos
da gue los cambios en los precios de mercaco, por aj@emplo & tipa de cambio
G tasas de intords, alecten los ngresos de la Comaania o el vaior de los
instrumentos linancieros que mantiene. El cbjetivo de la administracion del
nesgo de mercado es adminisirar y conirolar las exposicionas a asle resgo
dentro de parametros razonahles y al mismo tiempo optimizar la remtabilidad
de la Compafia

Riesgns de Hpa de cambio: Durante &l periodo 2014, la Compania no tiene
meilvos v pasives monetanos en otras monedas distintas &l dalar
psladounidense gue estén sujetos al riesgo de fluctuacikon en la tasa de
cambio del dalar respecio 8 1ales monedas extranoras.

Riesge de taza de mterds: Los ingrescs v fujos de efective operatives de
la Compafiia son sustanciaimente independientes de los cembios &n la
lmsm de interés, yva que la Compafila na tlane aclivos imporantes gque
generen Inlereses, excepto por los excadantes de efectivo. La Compania
:I'Iﬂnlill-ﬂﬂ préstamos con entidades financioras locales a lasas de interes
ijas.

La Comparia adminisira el riesgo de lasa de interés contratando en &
medida de lo pasible préstamos & 1asa fja. Al 31 de diciembre del 2014 al
peffil de 1asa de interés de los pasivos financieros de la Compania qua
dovengan inlerés es como siguer

Valar
nominal ¥y en
Libros
Uss
Fréstamos y obligaciones financieras:
*  Tasade interés fija 3,581,085
®  Tasade imterés veriable g

3,541,085

La Compadia no mida las aclives y pasivas financieros al valor razonable
4 ravés de resutados v no efectia transacciones de dervados como
netrumentos de coberura. Por lo tanto, una variackdn en la 1asa de
nterés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros
a tasa de inieres fija o los resuifadces o 2l palrimonio de la Comparfia.
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4.

Administracion de rigsgos (Continuacion)

s KHiesgo de preco: La exposicion a la variacion de precio estd relacionada
a las medidas de orden gubermamental sobro la actividad de Ia
Compatia, princibaiments por 1a ingertidumbre en los hogares del pais
pa'a resmplazar las cocinas de gas por las de induccidn. La
Administracion reduce su exposicidn al riosgo de precio alinsando su
astrustura a la optimizacion de sus recursos y sbriendo nuevos mercados
W oproductos que  permitan ser mas compelitivos en el marcado
esfableciondo pracics a los productas v serviclos an progorgion al nivel de
riesgo.

(i) Administracién de capital-

El objative de m Compafiia al administrar el capilal es mariener una base
adecuada de capilal para satisfaces las nocesidades de operacihn y esiralégicas
de la Compafia salvaguardando la capacidad de ta misma ¢e continuar como
negocic cn marcha, da forma que pueda continuar proporcionando rendimientos
a los accionistas y mantener la conflanza de los clientes, proweedores y oiros
agentes interesadnos. Esto se logra con una administrecion efectiva del efective,
monitcreando |os ingresos v ulilidad de la Comparila, y los planes de inversion a
large plaze que principalmente financian |os flujos de efective de operacion de la
Cempafia

La Campania menitorea su capital sobra la base dal ratio de apalancamiento.
Esta ratic 58 calcula dividiendo fa devda neta para el capital de l& Compafia
COIMD Shgle;

Le Empresa moniiorea su capitsl sobre la base del ratio de apatancamienio
Este radlo se calzuls dividiendo la deuda neta entre ¢ capital toial El capital tomal
corfesponde a lodeos os componantes dal patrimenio vy la deuda nela
sorrasponde al wotal del sndewdamiento (incluyendo @l endeudsmiento corriants
¥ no cortente meénos la caja disponible).  El ratio de capital ajustado por la deuda
8l 31 de dicismbtre dal 2014 25 el siguisni=

Valor on libros
=5
Tatal pasivos 11,790.490
Menos efective y equivalente de efectivo (623,650
Dewda neta __12.166,880
Totzl patrimonio 11,355,364
Ratio deuda-patrimanio 1m5

Rl
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Mes 2 les Ectodos Firanciarns
3 de diclembe del 2014
{Con cilras comaspondentos dol 2013)

{Expresadas an dblanes de los Esiados Unides de Amenca, exoesio por k2 informacion solwe

POrGETiaeS, Maras y lesas de nieras)

5

Instrumentos financisros

(i)

Catgoria de instrumentos tinancieros

Al 31 de diclembre del 2014, los valoras en libros de cada celegoria de
instrumeantos financieros son como sigue;

2014

Activos financ eros medidos al costo

Efective v equivalertes de efectivo (nota &) uss E23.550

INVErSIONES 8N aCCiones 51,520
Activos Hinanderos medidos &l costo amortizado

Cwudores comercales y oras cuentas por cobrar 6,958 137
Total actives financicros wss 7,673,367
Pasivos finenclercs medidos al costo amortizado

Préstamaos y obligadones financeras uss 3,581,085

Acrendores comerciales y otras cuentas por pagar 6,832,608
Total pasivas financ eros UH; 10,413,693

(i) Valor razgnable de instrumentos financieros

El valor an libros dal afectivo v eguivalente de efeclivo, doudoras comarcialas y
otras cucnlae por cobrar, y scroedores comercialss se aproximan al valor
razonable debide s 2 nafuralezs de corfo plazo de cotos instrumentos. En
relacidn a lne monios de los préstamos con entidades financieras, ecing ce
apreximan a su vakr razonable con base a que las tasas de inleras de los
mismos son skmilases a las lasas de marcado. para instrumantos financieros de
similares caracieristicas.

La Compania no mide los activos y pasivos financiercs &l valor razonable a
traves de resuliados v no tiene transacciones de derivados como instrumentos
de coberiura, de haber estos instrumertos el wvalor razonable se hubiara
determinado aplicando alguna de ias siguientes jerarquias de madicién:

= Mival 1 precios aotizades (sin glustar) en los mercados aclivos para aclivos
o pasvas idénticos

*  Nivel 2: infarmacion distinta a pracios cotizadog que se Incluyen dentro del
MNivel 1 gue sean cbservables para ef aclive o pasivo, sea directa (es decir,
como pracios) o indirectaments [es decir, qua se deriven de los precios).



FIBROACERO S.A.

Motas g lee Egizdns Firanciarns
3 de diciemone dal 2014
iCon cifras cormaspondianiss de 20135

(Expresadas on dolares da loa Estades Unidos de America, exoepts por fa informacdn sobee

poCENiEes, paF0R v lasas de inbends)

Instrumentos financieros (Continuacisn)

* Nivel 3: insumos para el activo ¢ paslvo que no se basen en datos de
mercado cbeervable (Irfarmacidn inobsanvable).

Efectiv y equivalentes al efectivo
Al 31 de diclembra dal 2014 y 2013, &l salde do oledtive y equivalerts del efective es
como sigue:

2014 2013
Efectiva 1,747 1.008
Bancaos 821,803 212 549
Toal efectivo v equivalente de efeciivo 823,650 213.557

Los aaldos dal afectivo y equivalente de efectivo no tianan restricciones.

Deudores comerciales y otras cuentas por ¢obrar, neto

Al 31 do diciembre del 2014 v 2013, el saldo de deudores comersiales v ofras
cuBntas por cobirar 88 como &l gue:

2014 2013
Clizntes localos 4,920,918 7,384,746
Chentes del exterior 1,283,682 2,300,887
6,204,601 0,695,633
Provision para cuentas incobrables _[264.449) (294,045}
Subtotal 5,940,152 9,401,584
Anlicipos a provesdoras 327,425 341,754
Funcionarios y empleados 63,185 92,745
Otras BET 432 2495513
Totlal deudores comarciales y otras
cuenlas por cobrar f.988, 194 10, 782,595

Ei saldo da cliantas locales v del exterior, incluye los siguienies saeldos con partes
relacionadas (Maka 10

2014 2013
Duragas S.A. 126,325 331.535
Comercial Salvador Pacheco Mara 5.4 142687 3,553
Chi-Vit Ecuador 5.A 44 .
Total 143,636 335.088

i
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Matas & lag Estados Firanclomog
i1 de diclemtre dai 2014
(Con ofras corraspondiantas dal 20135)
IExpresadas en défares da los Eslados Unidas de Amérlea. escepls por [ infarmacian sobre
parcaniajes glarns u tasas de interds)

ito (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuenias por cobrar clientes locales,
del extarior y relacionadas se orgina por la vanta de cotinas, cllindros y mercaderias,
principaimenite. La politica de vents de Iz Comparnia as al contado y sin intereses, sin
emmbarge fione politizas de cédite a ciertos clientes lecalas {prncipalmente a casas
comerciales) y cllenles ol extarior gus van desde 30 dlas hasta los 150 dias plazo,
palitica que viene determinada por las particuaridades del mercado y flosofia de la
Administracion,

La estimaciin pam cuentas incobrables fus determinada an base a la experiencia
crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha de los estados
financieros vy 'a Administracion no fene razones para creer que <ualguier cuenta
importante no serd recuperada substanciaimente a coro plazo. Al 31 de diciembre
del 2014, ai saldo de clientes vencidos con mas de 181 dias es de US$278.180. La
sxposicion de la Comparia al fecgo de cnéodo se delalia con mayor dotziia an ia
nofa 4.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables por los afos teminados & 37
de diciembre dal 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013
Salda al inicio del ano 294,049 2321
Provision - &1,858
Baa de cuentas {29,600} B
Saldo al final del afio ___#64.448 294 049

A diciambra 31 del 2014, la Compania castigo cartera de clienles con una antigliedad
de 5 afios por USS$. 29,600 contira la provigion para cuentas ircobrab les.

Anficipos A proaveadores Incluye valores anticipadns a proveadares, princigaimente a
Schoit Morth America, por compra de hignes v 5envicios. Los saldos de anticipos &
provesdores no ganeran intereses, ni tienen facha especlfica de vencmiento.

Al 31 de diciembra del 2014 v 2015, el saldo de cuentas por cobrar & funcionarios y
ampleados raprasenta principaimente el saldo de préstameos concedidos por la
Compafi a los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre dol 2014, cuentas por cobrar otras, inciuye valores por notas de
crédito desmaledalizades por US$ 241,681 a favor de la Compadia smilidas por el
Servicio da Hentaa Internas por reciamos de VA y ratencionss Ios cuales fuenon
devuehios. No goneran inlareses y no tienen fecha eapecifica de vencimienio.

3



FIBROACERO S.A.

Motas a los Eslados Firanalerss
21 de diciemore dal 2014
iCon eifras sorraspendientes del 2013)
(Expresadas an délares da laa Estedos Unidos de América, axoepto por @ informacian sobra
pofcEniajes, plazos ytasas de Inbenes)

Imvantarios

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, =l saldo de inventarios @8 como sigue:

2014 2013
Matarla prima 4,752,407 5,620,660
Imventarios para la venia 1,363 668 1,866,705
Suministros y malariales 298 644 274,631
En procesa 278, TaT 380,268
Impartaciones on tranaits 803,608 034,889
Total inventaros 7.515.084 9.077,183

Al 31 de diciambre del 2014, el saido de invontarios inciuye ftams de lenta rotacion
por USS5276,182 (matera prima por USE 163853 e inventarios para la venta por
US$112223) @ inventaros obsoletos por USS$53B58Z |materia prima por
LiS3528,686 a inventanos pasa la venta por US%8,866). Durante &l afo 2044 y 2013
no hubo reduccién de los saldes de inventanios al valor neto reafizable. En el mes de
abrl del afo 2074, la Compafiia madianta actas notarizada registrd con cargo a

resultados USESE58 por concepo de bajas de inventerio por producto en mal
estado,

LIn movimiento de las adiciones v cargos al costo de veanta de kos imeentanos al 31 do
diciambra del 2014, oo coma sigue:

el g

jﬁlmm M!ﬂlﬂ M_L_M_Mﬂu
Valsrm frivve 500 2 EM2 125 L] A Ay maa L 208 of BT AR AT
roariador am i
TR 1 500 P06 10 iFendiee  15-ATED E AL 1EBSH  CTLE JIBd O
Suminsinas ¢
materaizs b X R (138 T E IUNE24E: EERBSE 18 PR A
En pionesn 38C 23E MTETAT TEE REE 17807 B2 T ENE S 1 DR 0Ee) 13002 E
En I il RET LR ol - (1 441 57T < poassa
Tomal PATT AR I RRETAr (L PRt T B I e e gag Qe - L1 e (it =

Los saldos de inverdanos no s encueniran restringldos, pignoredos o entregadas en
garantia.

Impuesto a la renta
a) ACiNOS Y DASYOS DOT IMPUSSIos Somsntes

Un detalle de los saldos de aclivos v pasivos de impuestos comrienies &l 31 de
diciembre del 2014 vy 2013 e5 coma sigue:



FIBROACERD 5 A

Motas 2 los Eslanee Fingnoienns
51 de diciembra del 2014
(Can cifras comespondizntos dol 2013)

(Exprosadas en dilares de los Estados Unidee de Aménca, exceplo por ln inlormesion sabra

porcenlajes, plasos v tasas da intards)

Impuesto a la ronta (Continuacién)

2014 2013

ACtvos pof Impuestos cormentes:

- Impueslo al valor agregado 304,726 | TO4E0E

Folenciones en la fuente del Impuesto al valor

agregasa - 1,772
- Ratenciones en la fuente del impuesto a la renta £05.807 583,573
- IMpuesto a la sakida dz divisas 235,158 383,396
- Anticipo del impuestoa la renta B1,850 116,395
Total A2117,541 1,879,841
Pasivos por impussios comientss: 2014 2013

Impuesto al valor agregado por pagar 253,263 e¥7.B16

Ratencionas &n la fuente del Impuesto al valor

ACregAdO por pagar 30,555 41 352
= Retenciones gn la fuente del Impuese a la renta por

pagar 17,131 25,820
- Impuésto a la renta por pagar 47,886 E4# R4
Total 348,965  BO7V 451

Los saldos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 dal Impuesto al valor agregado
por cobrar y por pagar, comrespenden al Impuesto pagade on compras y cobrado
&n venias respectivamente, durante el mas da diciembra dal 20 14, suyna saldos
s compensaran a mes siguieme en la declaracidn a la administracion tributaria

del Impuesto al valor agregado.

El salds de retenciongs &n la fusnts del impuesto e ia renta al 31 de diciembre
dol 2014 y 2013, comaspande & crédito fributario oblenido por rolonciones
efectuadas por clientes. Un movimiento de las retenciones &n la fuente del
Impuesto a la rents al 31 de diciembre del 2014 y 20113, es como sigue:

2014 2013
Saldo &l inicio del afo 583,573 304 425
Actanc anas an la fusnie de clisntes 131,386 262,871
Retenconas provenientas de la fusion - 43,366
Compensacion con impussla causado companias
fusionadas {10.491)
Compansacion con impusslo causao (108,671) _ (@r0 1
Saldo al linal del ano 685807 583,573
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MNozss a kes Estados Franowns
41 da deciomine dal 20 14
(Con cifras corraspendiantas del 2013)

{Expresadas an dilanes da los Eslados Unidos de Amedisa, expeplo por (& infoimacitn sobre

porcemtajes, plazos ¥ tesas de intends)

8

Impuesto a la renta {Continuacion)

(=]

De acuerdo a disposiciones tribularias vigentes, el exceso de retencianes en la
fuente sobre el Impuesic a |a renta causado, ge recuparabla previa presentacion
dal raspasiiva reclamo o puede ser compensado dirgctaments con el Impuessio g
la ranlm de los siguientes tres periodos contados a parlr de la fecha de la
declaracian.

Un detalle de la antigledad del Impussio a la renta pogado on oxcoso 85 como
sigue:

an la fuerte uss
2012 168 654
2013 205 747
2014 131,396
555,807

Los pagos realizados por congeplo de Impuesio a la Salida de Divisas en la
importackin de las materias primas. insurmos y bienees de capital gue consten en
el listade que para el sfects establezza al Comité da Palitiea Tributaria pueden
ser considerados come crédito tibutanio pasa al page del Impuesio a la Renta o
de su anlicipo, del afio en gue se efecluarcn diches pagos asi como de los
cuatra afos poslerones,

Aqualles pagaos de 1SD. realizados a partir def 01 de enero de 2013, suszeptiblas
de sor considerados como crédito tributaric de Impuesto a ia Ranta, que no
hayan sido ulilizados como tal respecto del esercicio fiscal en que se generaron o
respecio e los cuatro sjercicios fiscales postoriores, podran sor objeto de
devolusion por pane del Servicio de Rentas Internas, preva soliciiud del suelo
pasive.

Un detalle de la antigiedad del Impuesio a la safida de divisas es como sigue

Impuesto a la salida de divicas 153 ]

2013 .

2014 255 158

Total 235,158
Anticipe minimo de Impussto 2 la renta

A partir del gjerciclo fiscal 2010 las disposicionss fributanas vigentes exgen el
pago da un “anticipo minimo da impussta a la renta”, cuyo valor es calculade en
funcion de las cifras reporadas al ano anterior sobre & J0,2% del patrimonio,
D.2% do los coslos y gestos deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables y
iotal de activos. Ademas, dichas disposiciones establecioron gue en casc de
que el Impuesto a la ranta causado sea mencr que el momo del anticipo minimao,
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Kuolzs £ Inz Exztados Firaneiarase
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porcenizjos. plaros i tasas de interds)

g

Impuesto a la renta (Continuacion)

c)

di

&ste UMimo se converlird an Impuesto a la rerta definliive, a menos que &l
contribuyente solicite &l Servicio de Hentas Internas su devoluckon, lo cual poadria
sor apliceble, de acuerdo con las nomnas que rigen la devolucidn de este
anticipo,

Para e afo 2014, el anticipo minmo de impuesto & la renta de la Compadiia
asciande a L3S 271499, por consiguienie la Cormpafiia esia requerida a
provisionar y pagar este valor constituyéndose on ol impuesto a la renta del
periodg 2014 per ser mayor al impuesto causado gque se muesira on el estado de
resultados por US$ 47,986 Sin ambargo. los estades lnancieros adjunios no
incluy=n & efeco financiero y tribulario que resulia de este hecha,

En & 2013 se regislrd como impuesto causado el valor dolerminado sobre &
base dol 22% sobre las wildades gravables. puesio que osta valar fue mayor al
del anticipo minimao.

jdo en el resuftado del i

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuastc a |a renta cargado en su
totalidad & rasulado del pericdo &5 el siguiente:

2014 £013
Impuesto & A renia - corjenie 47 986 492 087
Impueslo & |8 renta - diferide 5 :
47,988 492 087

Las particas que afectaron [a utiidad corlable con la uliidad fiscal da la
Compafila. para propdsiios de delerminacion del gasto por Impuesto a ia renla
por s afhos taminades & 31 de diciembre ool 2014 y 2013, fusron las
siguiemes:

a0i4 2013

Ufided wres de panicipecicn de los trabajadores e s
utiidades & Impuaslo & la ranta B3, BT5 272320
Padicpecion de Ios rasajadores an las ullidades (12,561) _ [400,848)

124 2271472
Mée gaston no deduc bles 145,189 150,235
Marng otras rantas sxentas (2,604) [3,7TER)
Ctras dedurciones especialas 89 i

218,118 147,014

Utiligad gravable 218118 2418486



FIBROACERO S.A.

hinias 3 los Estacios Finansenss
37 oe dicembre del 2014
{Co= nifras comespondientes dol 20138

(Expresades sn dilares de ios Sstados Unidos ds Américe, excepin por s inlormacion sciors

porcentaies, pleres v [asas de inleres)

Impuesto § la renta (Continuacidn)
Litilidad sujsta o reinvereian % 400,000
Litlldad grevabla B U O g B
Ltilidad sujota 8 Impussio & la renia 218,118 2418485
Impuesio o larénta 12% - 44,000
IMpuasio @ i renta 22 % 47,886 444 067
Impuesto a & renta causado 47, 936 452 067
Apficips minime 271456 =Bg. 722
Impussta & & rénta por pagar Fibroacern S A 47,986 432,067
Impuesto a & renta por pagar Ecua siowes 5.4 - 43774
imguesio B & renta por pagar Fundiciones y Trabagos
Toéecnicos 5.4 - 13322

a)

47, 388 48553

Un movimienio y 8l saldo del Impuesto a la renta por pagar (por cobrmar} a la
facha de declarscidn en = @ho siguiente con sU respactiva compansacian, as

COMo Blguc:

2014 2013
Saldo al iricio del Afo 548,563 423,226
Provision cargada al gaslo 47,986 492,067
Declaracion anticipada compafia fusiarada Ecuastovos
5.4, - 43,174
Declaracidn anticipada compafia fusionada Fundicxones
y Trabajos Técricos 5.4, . 13,322
Ratonciones an la fuams del Impuesto a la renla {119,163) (27.090}
Anticipos de Impusslo & & renia o Impuesto a la salida
do divisas {383,298) (396.126)
Pago de Impuesio a la renta (48, 004) -
Saldo al final dal afdo 47 986 548 563
Pracios de transfarencla

La normativa vigente &n &l Ecuador para Precios de Trans'erencia dispane que
los contribuyentes gue hayan efsctuado oparacionas con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas 2n el exerior, dentre de un mismo periode fiscal en un
manta acumulado superor a tras millones de dolares (LISS3 000.000), deben
prasentar el Anexa de operaciones con paries relaclonadas, Asi tambigén.
aquellos contribuyantos que havan efeclusde operaciones con pates
relacionadas Iocales vwo damiciliadas an el exterior, dertra de un mismao pariado
fiscal en un monto acumulado superior asels milones de dolsres
{(USSE.000.000), deben prasentar, adicional al Anexo de operaciones con pales

relacionadas, el Informe imegral de precics de ransferencia  El indicado estudio
debe ser remitido
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Motas a8 los Estados Finansienns
31 ce dicembne del 2014
{Con cifras corespordienes dal 2013)

IExpresadas en dolares de ios =mados Linidos de América, excopto por la informacion scbre

porcanlajss, plazes v 18538 4o intoros)

9.

Impuesto a la renta (Continuacisn)

al

h)

A la feche de emisidn de estos estadas francieros, la Compafila cuenta con el
eetudio de precios de transferencia del periedo 2013 &l cual mo requirid ajuste
alguno, El informe carrespondiente al periodo 2014 86 encuentra en procesc de
tarminazién y se estima presentarlo dento de los plazos regueridos; sin
embargo, con base sl anafisis preliminar efectuado, la Adm inistiacion de la
Compania ne prevé ningdn ajuste al gasto y pasivo por Impuesto s |8 renia
reflejado en los asladas financiems del 2014 adjurio

Situacion llscal

A la facha de emisién de este reporte, las declaraciones de iImpuesto a [a renla
correspondiants a os afos anterores del 2011 al 2013, ro han sido revisadas
por el Servicio de Rentas Indarnas (SR

Cen fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el
Reglamenio & la Ley Organica de Incentivos a la Produccldn v Prevencion del
Fraude Fiacal reapscivameante, madiante ol cual, se ostablocan ciertas rafarmas
al Reglamenio pare la Aplicacion de la Lay Orpénica de Régimen Tributario
Interne y otras layes y reglamentos, Un destalle parcial de loa cambios mas
impoertantes ae describen an la nota 26 a los estados (inancieros

Impugsto diterids pasivo

Al 31 de diclembre de 2014, al pasiva par impuesio difendc esta conformado de
la stguisrds mansra:

Impuosto diferide ganerado por: 2014
- Revaluacion de edificios 88,026
«  Revaluacikn de pania 15.38T
- RAevaluacion de maquinanas y equipos §3.337
- Revaluacidn de vehiculos 43,05%
. Valuaciin de inversionas 68,271
266,030

Los pasivos por impusstos diferidos se reconocen para lodas las diferencias
lamporarias que &8 espere gue incrementen las ganancias liscales en el futuro.

En ol afio 2012, madiante Decreto Ejecutive No. 1180 de la Presidencia de Ia
Republica, se suprimia la disposicién exprasa del Reglamento para la Aplicacion
a la Lay da Régimen Tributario Intema gue tralaba la na deducibilidad del gasto
de depreciacion corraspondients a |3 revaluacin de |a propiedad, muebles
equipes. La Administacicn de la Compariia, con base en su evaluacion de las

.



FIBROACEROD $.A

Heme 2 los Etados Firaneieros
1 de ciciembre dal 2014

{Con cifras comespondiantas de! 201 3)
{Exprasacas on dblares da ios Estados Unides: da Amdérica, exoopto por is infommacién sobre
pocenlajes plazos y tesas de intonis)

g

10.

Impueste a la renta (Centinuacion)

disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Imemo y hasla que las
auloridades tributarias emitan un pronunclamiento acerca de & interpratacian y
algance de la referida disposicion, decidid mantener Bl pasivo par imMpuesto
diferids relacionado con la diferencia temporaria asimilable s este concepio, 1a
cual surgld &l optar por sl valor razonable determinado por peritos
indepondiontes como costa atibuido para ciertas propledades, planta y equipos
al adoptar las NIIF par primera vez.

ui neto

Al 31 do diciambee cel 204 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos es como

sigue:

2014 2013

Costo 10,428 202 B,210.332
Dapraciaclén acumulada (2,803,3686) (2,320,836)

Total 7,825,836 5,883 596

Al 31 de diclembre del 2014, un movimlanio da propledad, plarta y equipcs es

GOrmo sligue;

M T ﬁﬂhﬂ_ﬂi w &_Ih al
-Djg-gaiy  Adisiones nalag 31-Dic-2014
Terara 1837 421 . TS 530 2EET B5T
Canstruccionon 08,578 1273053 1,.230.00a) aszEaT
SRiNeng 1 el 457 ol 454,470 2344 335
-wlhalws orizs 114,50 334953 - = i L e ]
posraras v Oauipsl 2.0ME S 23328 [LESE ] 2531753
E ] s 10 ERe = LR ] e
SR | e R 44 563 54 - 40534
Souinot 48 COmpRaSIE SEAZE 157 385 B0 - EM.320
Wehiouics EPEETE Fa479 2 rat 535328
Ofics msfras E EBE =113 15330
Subie B 310532 23TT 28 5B 1EE) ] R
Jdearcoacion Beum dinds 1232036 PR AR ll-l.'.'lﬁ_ 12, B0, I5A)
Tetal § EE‘.EEE 1.9+3.+§ 118 FE T E.EEIESE

Les construsclonss ofectuadas duranle e perodo 2014, corresponde a 1as
edificacionas efactuadas en &l sector la Daloresa, de la parroquia Llacao, an la
ciudad de Cuence. Ol costa de estas construcciones fue financiedo principaliments
con préstamos bancarios alorgados por Institucionss Financieras (Ver Mola 72)
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Matas & bas Estados Sinanciécns
a7 ds diciambre del 2014
{Cen eifras earrespardiantes dol 2013)

([Expresadas ¢n duloros 36 (o8 Estados Undos de Arréricg, Sxtepla po’ la informasion sobrs

porcentaies, plazes y 1aea de inferis)

10. Propiedades, planta y sguipos. neto (continuacion )

Al 31 de diciembre del 2014 del saido de terrenos y edificioes, se encuentra
hipotacade por USS 2,602,892 y USS 1,234 086, respacthamenta como garantia

11.

12.

de obligacicnes financieras contraidas por la Compania (ver Node 120

& 31 de diciembre del 2014, e gasto de depreciacion cargado al coslo de

praducaién resulto en USS 192, 676,

Otros activos ng corrientes
&l 31 de diciembre del 2014 v 2013, =l saldo de oiros activas no corrientes es como
=T
2014 2043

Otros activos 121,644 106,245
Desarrolio do sislemas y software - &7,000
Deposites en garaniia 16,700 3,800

128 644 177,249

A1 27 de diciembra del 2014 v 2013 el =aldo do otros activas eontiens USS108,348
proviene del ajuste d¢ las Inversiones en accignes que manuve fa Compania en la

compania relacionada Furciones y Trabajos Técnicos 5.A.

Préstamos y EHIH!E Lﬂﬂﬂﬂ financieras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, of saido de préstamos y obligac lones financieras

25 COMO Sigue:

2014 2013

Mo garantizados:

Accionistas 465,477 647 368

Otros §6,100 54,000

521,577 601,369

Garanlizadoes:

Obligaciones financieras 3,059,508 1,917,054
3,581,085 2608 423

Clasificagion:

Comeanta 1,245,905 6391 852

Mo corrianis 2,335,180 1.916.5r1
3.581,085 2608 423
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FIBROACERO 8.4,

Mmiag a Ine Eztadee Finansisrs
31 de diciembre ded 2074
(Con ciirae eeersspondientas dal 2013)
(Expresadas en dolares de log Eslados Unidos de Améraa, axeeplo por la informacicn scbre
porcentajes, plazos y lasas de inleras)

12.

Préstamos y obligaciones financieras (continuacian)

Al 31 de diciembre dal 2014, los prestamos de accionislas cormasponden a
présiamos olorgados por los accionistas de la Compania los cuales no fisnen facha
especifica de vencimienic y devengan un intenss del 10%.

Al 31 de diciembre del 2214, un resumen de las obligaciones financieras &8 coma
sigua

31 die diclembre

Taba
Tipa da Tipsde  anual Plazs z01e
= Acreaior ~ Prasta Amo n _ﬁﬂ___ hasia Corrisnte Mo corrianin
i & D )
Agcionislas AEE.ATT
Oitrgs EE i0C
Dhiigaciones fnancistas
Henon red Pioh inchs Hampzaric  Mensusl BF%  lew, 2017 187,751 1ap.p
Beacn el Sehncha Finmezaric  [Mensusl  B.03%  Gep, B0OE 43178
Banca de Mich riche Fiaolezacis Mensusl a.7d% Qo 2017 100 DEE 11, 48R
Eanaa del Pieh meha Fpolccaio  Mensuel  8.82%  Falk, &30 L 1 PhE RHE
Banoo del Pichneha Fipateaais Meagusl HEEH  Jun, 2018 1R, 7TTE 27T ,EE8
Banco ded Flch fcha Fiammeain Meqsusl 8B Do 2014 GE, IBC EG,ETS
Bancn de Mk rcha Flovtesaiy Kol OUts Menw, 205 | DT D0T 400,000
B de Pacifos Fioobesatks Meswsd — 7.06% Moy 20 i 1E DO CET RS
.24 15180

El vencimierdo anual de Ios présla‘nus mo comienles &S oMo Sigus:

US Dilares
2015 730,004
2017 B84 gar
2013 298,084
2019 206,667
20201 116,000
2021 115.000
2022 124, 583
2023 115,000
2022 47915
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FIBROACERD 5.4,

Nolas a s Eatmdos Financleres
31 ée dicembre del 21 4
{Con ci'ras comespondientas del 20713)
(Expresadss en ditares 30 'os Esados Unidos de Amdrion, excapio por la informacidn sobre
porcenlaies, plazos ¥ tasas de Inlarss)

13, Acreedores comerciiles y otrae cuentas por pagar
Al 31 de diclembre del 2014 v 2013, el saldo de cuenlas por pagar es ooma sigua:
2014 2013
Cuentas por pager comenciales:
Proveedores del exterior 1,222,157 5102 a02
Companias relacikinadas 3,315,089 -
Proveedores locales 1115996 3230244
5,654,242 B.341 545
Ctras cuentas por pagar:
Dividandos par pagar 710,843 403,822
Instituto Ecualorians da Saguridad Secial IESS 80,725 79,843
Otras compaiias relacionadss 5£1.420 79.231
Anticipo de cienes 17,5846 633
Provisiones 27,529 (Ba3)
Otros 231587 1450482
1,119,688 2,013,228
Total 8,773,041 10,364 874

Al 31 de diciembra del 2014, el saido de proveecores del exerior. sa genara por las
impaorlaciones realizadas de mateda prima e insumos para la elabor acion de cocinas
da induccidn y gas y cilindros. Estos saldos no generan imereses y Gend un
vencimionic de 270 dias.

Al 31 de diciembrg de 2014, el saldo de compafiias relacionadaes, inchiye
orincipaimenta saldos por concepte de importaciones realizadas de materia prima e
insumos paca la elaboracion de cocinas de induceion y gas (Nala 182 Un resurmen de
cuantas por pegar & companias relacionadas es el sigulente;

2014
Provecdor del axterior
Corporacion Abc Emterprisas S.A 3,262,288
Provecdores Locales:
Chi-Vit Ecuador S.A 22,205
Duragas S.A. 31,695
3,316,080

=t I



IERDACER

Motas a Ins Esiados Firanclaros
3 de dicicmbre del 2014
(Con ciffras correspondiantas dal 2013)

(Expresadas en délares da los Estados Unidos de Amidrlca, axooplo por 2 informackin solaro

porcenians, plazos ytasas de interds)

13.

14,

15.

Acreedores comarciales y oiras cuentas por pagar (continuacion)

Al 31 de diciembre dal 2014, & saldd da proveadaras locales corresponds a fachuras
po- conceplo de compras de maleris prima, maleriales y servicics recibidos. Estos
saklos no generan intereses y tiene un plazo de vencimiento de 30 a 60 dias

Al 31 de diciembre del 2014, la cuents por pagar dividendes corresponde a la
reparticién a los accionistas de las utlidades del periodo 2013 (nota 713).

La exposician da la Compadia al riesge de liquidez relacionada con cuentas por
pagar comerclales v olras cuentas por pagar sa revela &n la nola 4 a los estados
financieros.

Beneficios a empleados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013. el saldc de baneficios 8 empleados es como
Sigue:

2014 2013
Ranalicios socnles 142,137 140,430
Participacian de trabajadores 12,651 409,767
Total 154,688 550,206

El movimianta de los gastos acumulados por ol afo termirads & 31 de diciembre del
2014 y 2013 88 coma sigus:

Saido al Sakdo af
3oy Adisioncs Bagos 55002014
Ben=ficioe sociaes 140,429 S63.058 (B&2,260) 142937
15% Pzrtcipecicn FEbe Mdors s A0S, FET 12,881 (908,767} 12,561
Tole! beseticias a erpsendon 500,206 876 508 10TZ 03T 164,688

Do acuerdo & las leves laborales vigertes, la Compania debe distribuir enfre sus
ampleadas el 15% de la wtilidad antes de Impussto a la renta.

Cuentas por pagar 8 largo plazo

Al 31 de diciambre cel 207 4, &l saldo cuentas por pagar a lamgo plazo comesponce a
préstamos, sin garantia, oicrgados por lerceros los cuales no tienen fecha espoecifica
de vencimiento y genamn un interés entre 0.75% y ol 3% mensual Un detalle de los
principales acreedores 88 como sigue:



FIBROACERD S.A

Motzs 3 lne Eerodos Finansiaros
41 de diciembre Jal 20 14

(Con cdras comespondiontzss dal 2013)
[Expresadas én dilarcs du los Estados Unidos de América, excupls por la informacién sobre
porcenlsjes. danos y tasas o intends)
15. Cuentas por pagar 2 largo plaze (eontinuacion)
2014
Prastamos 4o lerceros:
- Graclela Malovella 285177
- Aicarde Cadillo 150,000
- Paul Ladn &4 000
- Pable Sacolo 30,000
519477
fpomes pars ulura capilaliizacion 200,000
Toal 819477

16.

Los apores para fulura capitafizacion comesponden a valores relenidos del resultado
del afio 2000 y entregados en el afio 2010 por accionislas con la intencion de ser
capitakzados medianie aprobacion en Acta do junta genaral orcinaria de accionistas
suscrita & 19 de marzo del 2010. Debido a la antigledad de este saldo (Superior a un
afo) ha sido roclasificade de patrimenio & cuentas por pagar en cumplimiento a los
requarmientos contables de las NIIF y s Superintendencia de Companias,

i g de jubilacién o sahucio

¥ Gesantia

Un detalle de las reservas para jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y
cesantia por al anc terminado &l 31 de diciembre del 2014 y 2013, as &l siguients:

2014 2013
Jubilacon patronal G44,088 670,308
Bonificacidn por desahucio 79,907 106,924
Cesantia 1225M fe 24
Total B48,544 860 446

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de i@ Replblica dal
Ecuador, los empleaados que hayan cumpldo un tiempo minime de servicio de 25
anoe en una misma instilucion, tendran derecho a la jubilacion patronal y en aguellos
casos en (os cuales el empleade haya prestado sus servicios antre 20 v 25 afos, &
beneficio se reconocera en lerma proporcional. La Compania ng mantiens un fondo
geparado para oste banaficlo sino que establece una resorva on bese A un estudio
actuarial realizado por una firma de actuarios indapendiente debldamenle calificada.
El método actuarial ulilizade para &l calcule de jublacitn patronal, es el de "Costec
de Crédto Unitario Proyectado”, con sste método ee alribuye una parle de les
haneficine que sa han de pagear =n = futuro a los servicios proslados an el periodo
corrierite (can al fin da determinar el costo acumulado o devengado rn &l mismao).

&l 31 de giclembre del 2074, 8= suposiciones actuariales ulflizadas por e actuario
para ol estabdacimiento de la reserva para jubilacion patronal fuercn |as sigulenios:
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FIBROACERD E.A.

Metaz & las Estaccs Financieras
o1 de diciembre del 2014
(Con cifras corespondismmes del 2013

[Expresacas en dolares de s Sslados Unidos ds Amdrics, excepta por la infarmacidn sobrs

porcentaes, plezos v tasas da interes)

18.

eryas para pensiones de jubilacion patrenal e indemnizacion por desahuci

¥ cesantia (continuacion)

a)

la ramuneracion del empleada v disposiciones del Codigo del Trabajo, que
establoce gua 2 pensidn mensual del smpleado por jubicion patronal no podrd
gar menoar a USE3I0, ni mayer que al salaria basico unificads medio del ditime
gno (WS3340 en el 2014, USE31 B en el 2013),

25 afos da servicio da forma continuada o ininterrurmpida;

tasa de crecimienio anual promedio de los salarios de 3.5%:

tasa da cracimienio anual promeadio dal salario basico unificado de 3.5%,;

El tiempo da sarvicia utilizado al 31 de diciambre dal 2014,

bases demograficas del personal;

tabla de momtalidad ecustoriana; vy,

una lasa de capifalizacion ¥ descusnto del 4% anual.

Lin resumen del valor actual de las reservas matemalicas actuariales de jubilacldn
patronal v bonficacidn por desanucio determinadas por el actuario al 31 de diciembns
dol 2014 v 2013, a5 2l siguiante;

2014 2013

walar aclual de a3 regsrvas matematicas actuarakies de:
jukilzeidn patronal;
- Trabajadoras con lsmpo ds servicio con 10 afos o mas G4 2 HIR LS, D22
- Tramajadorss con tisempa ds servicio mansr 8 10 anos 294,265 212,693

ST 113 F = W7
Henilizaciaon por desabusa 561,078 532,064
Talal 1,498.181 1,213,720

U= dcuerde 8 disposicicnes tributarias wigentss para =l anc 2014, la provision
carjada 4 gasios por concephe de jubilacidn patronal no podra ser considerada comao
deducible para propdsito de determinzscicn del Impuesto a la renta, cuando los
trabajaderes de la Compania tengan mencs de 10 afos de servicic. En el 2013, la
compartia considerd como gastos no deducibles |a provision gencrada por los
empleados gue tisnen menas de 10 anos de senicio.

El movimienta ds las rasersas para jubilacién patranal reqistradas por Iz compania
por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013 g5 ¢ siguients:

2014
Sakdo incial 70,308
Provigion cargada al gasto ¥
F'agn 126.1‘12}
Taotal 644,066
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H&tzs & loe Estades Firancioron
&1 de diciembre dal 2014
(Can eiffas sarespondientes del 2013)

(Expresadas en délares da loa Estados Unidos de Smélica, axesplo por la informacian sobre

poroeninjes, plazos Yiasas de inters)

18.

Raserv da jubilacién i izacidn por desahuc
y cesantia {(continuacion)

El movimiento de las reservas pars bonificacion por dasahucio registradas por la
compania por Ios anos wrminados o 31 de diciembre del 2004 ¥ 20013 5 &
giguisnte:

2014
Saldo inicial 108,024
Provision cargada al gasta -
Pago (27.017)
Tatal 79,907

Como se indica en 'a nota 3.h (i), &5 poliica de la Compania estimar una reserva
para jubilacion patronal y desahucio sobre aguelios empleados cuva antigbedad
laboral sea de 10 afos o mas, La Adminisiracion considera gue la acumulacidn de
sus pasivos por jubilacion patronal ¥ desahucio es adecuada para el cierra fiscal

14, sobre la base de su evaluacion de faclores de probabilidades {poca o ninguna)
de gue tados los empleados leguen a cobrar una jubilazion o un desahucio. Esto
supuesto se basa en eventos futuros, cuya resclucldn ¢s inherentemants inciera.
Froducto de lo artes mencionado, os saldos al 371 de diclembre del 2014 del esiudio
actuarial por jubllacian patronal y desshucio, difieran de los registros contables an
USET74,220 , coma se indica a contl nuaaciing

Boniflcacion
Jubiacién poe Zaldo &
galronal HESANCIO 3i=gc-14
Saldo s=gln bnos comtabios al 31-dic-14 644086 M.007 723873
{+) Ajustes de periodos pasados no reconocidos 137,556 452 1558 589,755
(+) Ajustes del perieda Ao réconoedos 186480 2805 184 485
Valores no provisionados 203,045 481,171 Frd.220
Salco sequn estudio actuarial al 51-die-14 837,15 581,078  1.498.103

Bonificacion por cosantia. comresponde a valores gue $¢ enbiegaran al esmpleado er
cas=o de dosampleo o garaniia de présiamos concodidos al empieado, la cual se
acumula produclo de apories volumarios del empicaco o rabajadores de la planta
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Noiz=s 7 s Estados Financienss
21 de ciciombre del 2014
{Con cifras comespondientas cel 2013)

{Expresadas on dolares da los Estedos Unides de Armdrica, excagto por [s infomacisn sobwe

poroENAjeEs, [FEros ¥ tasas de inienks)

1r.

18.

Capital Social
Al 31 da diciembre de 2014 y 2013, £l capital social estd corformado de la siguisnte
manera-
% F i : T {
¥ nominaiivas
2014 4013 4014 2013
Hest Tradng Asesores 5.8, | & MO 1,125 898 £
Duragas S.A 2 it% B0 2ETTE2G 1987461
Firrnanar 5.4 1.13% T2 GH A4S 3415
“outer Srdgtein Foanio 15845 - 1208045
Anufar Sackbnin Pooalkd Albors - PED - 756,520
itenagarent Cowalive Awsores 5.4 12.90% . 1,125,095
Eakisna BA 26,05 26.04% 226 A 1920 ale
Casi=s Pacheen Arcirts Savacor 1.01% +.00% ) 504
Cast's Peacheco Morser s Cateling L% 1.000m # 7, e TE,52M
MEHS Torml D&so Kdier 2,01% LR LS SARETS Fae,
Cuznoa Carrd s Rigobono Boliver a4, 7d% 4, 7a% Mz 804 350,325
Suchecn Eppinoza Mers Terssa Morgarrat Z206% 0N 174,882 156,075
Sarmilarts Gers’s Warha Besti2 G 7E% 07y 20 5H, B35
Witar| Juan Frarclacg 7. 2086 T -5, 5 554,636
Ta=l 100% e, 13 0 7.825000

El 29 de diciembre dol 2014 los accionistas Kaufler Erdstein Ricarda y Kaufler
Erdstein Honald Albario mediante oficios suscritcs, procedieron a transfarie
56,294,922 actlones ordirarias v nominatives con un valor nominal de US$0.04 por
accibn y que suman US$2,251.707 a Best Trading Asesorss 5.A. y Management
Creative Asesores SA. Con lzcha 9 de febrero del 2015 la Superntsndencia de
Compafias de la Republica del Ecuador apiobé dichas transferenclas.

Dividendos declarados

Con fecha 27 da marro del 2014, medisnte Acta de junia gencral ordinaria de
gccionistas, se aprobd la distibucidn v page de dividendos & o8 accionistas,
precadiendo a ln distribucion de los dividendos del perigde 2013 por USBBE3, 755,
ostos setan pagaderos a los accionistas en 18 cuotas moensuales desde noviembrs
del 2014 hasta abrl dal 2016 (nola 13).



Motas 3 los Eztedos Firemowros
31 ce dicemtne dol 2074
{Con cifres comespondientes del 2013)

(Expresades sn ddiares de los Sslados Unidos de Américs, exceplo por la informacion scbre

porcentajes, plazos y lasas da interes)

18,

Transacciones con companias relacionadas

Un resuman de las principales transacciones con compafias relacionadas en &l afo
fue terming el 31 de diciembre dal 2014 25 &l slquiente:

2014
Transacciongg da ingresas:
Ventae de cocinas, cilindros y marcadarias (Ver Nota 20)!
Duragas 5 A 2593840
Camarcial Salvador Pacheco Mora 5.4 26 B4g
Chi-Vit Ecuador S.A 158
Ochoa Carrion Bolivar 42
2,620,699
Jrangacclongs de compras:
Compras de materias primas y mercadarias:
Corporacitn Abc Enterprises S.A, 2,554, 260
Duragas S.A 280,779
Chi-Vit Ecuador 8.A 224 B48
Comarcial Salvader Pacheco Mora S.A 13,953
3,088,540
Otras transacciones:
Dividendos distribuidos (nota 18) 663,755
Bono por cumplimiento 78,389
Praslarmos recbidos de accionistas (nofa 73] 663,755

Con fecha 27 de marzo del 2014, mediants acta do junta general ordinaria de
accionistas, se aprobo la entrega de un bone por buen desempedo al director genaral
de la Compania el cuel serd pagadero en acciones hasla en un 50% y el saldo en
alaclivo.

Los saldos de cuantas por cobrar ¥ cuentas por pagar @ companias relacionadas que
ge muestran en las nolas 7O T2 13 v 16 de los estados finencieros gue se
acompanan, s& arlginan de las ransacciones antes moencionadas.

En el afo 2014 y 2013, Ia Compania para cumplir con disposiclones lsgrles vigenies,
contralt los servicios profesionales para la elaboracion del Informe ntegral de
Pracios de Transfersncia, referents a oporacionss con parnes relacionadas, cuya
resslucidn 88 revela en la nofa §



FIBROACERO S.A.

Nolas g loz Eztedns Finnnnionog
47 oe dicembre dei 2014
{Con cifras comespandientes dal 2073)
[Exprosades en ddlarss de ios Sstados Unidos de Américe, excepta por Ia irformacién scbre
porcantapss, plascs v 1azas da inleres)

18. ias relacionadas (continuacian)
Compensacién del Personal Clave de |a Gergngla

Las compansaclonos por costos ds nomina v ofros beneficios recibldos por &
personal clave de la compania al 31 de diciembre del 2014 son las sigulentes:

2014
Costo de ndmina y otros benelicios 700,083
Bontficacionas par cumpimisnto 78,239
Benalicios post- sinpleo 18.547
79T 418

20.  Ingresos de actividades ordinariss
Un delalie de ias ventas al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es &l sigulants:

2014 2013

Cocinas 16,221,538 18,498 262
Cllindros 3,766 452 A,045,109
Mercader es 1,661,882 P0G, 465
Materia prima T33,086 1,350,582
Semviclos 68,517 23,022
Maguila _ 32,515 -
Tatal 11,482,750 28837451

21. Costos y gasios por naturalera

Un detalle de coslos y pastos por naluraleza al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es

ol siquiente:
2014 2013
Camblas an s malerias primas v consumiblas
produclos lerminados y productos en proceso 13,727 556 17,222 8653
Beneficios a los ampleados 4 392 661 4 450912
Suminlstroa y materiales 526,547 718,634
Depreciaciongs 3328 589 242153
Costos exporlaciones 300 564 77675
Combustibles 249,084 359 305



FIBROACERO §.A.

Notam A lns Estadas Financiens
21 gz dicembre def 2074
{Con cifras corespondientes del 2013)
[Eqresadas on délares de ios Estados Unidos da Amarica, excepia por ia inlormacion sobre
porcEniEies, plazos v iasas oa inleris)

21. Costos y Gaglos por naturaleza {continuacién)

Honoranos profasionales 228,506 1.047 136
SEguroe 221,538 154,080
Transporta 207,885 368,480
Sarvicioa basioos 204,897 206,134
Mantenimignto y reparackonas 138,721 154 106
Impuastos, tasas y contritucioneas 135,083 124.042
Gastos de viaje 109,856 125,244
Publicidad 137,168 187.821
Artlendc de localss 89,761 137,186
Seguridad v proteccion 5,641 4,045
Provision para cuentas ncobrables - f1.659
Otros 288,280 276,710
Total 21,270,400 25 860 573
Un detalls do banafizias & las empleados al 31 de diciembre del 2014 ¢ 2013, =8 al
siguisnts:
2014 2013

Suzldos v salarios 2985734 2 867,931
Benaficing anciales 794,838 757332
Apartes al IESS 408,754 368,380
Jubilacién patronal y desahucic . 108,837
Oitros benefhcios 203,325 240 431
Total 4,392,661 4,450,912

22. Costos financieros
Un delalle de los costos financieros al 31 de diciembre dol 2014 v 2013, a5 &

siguiente:

2014 2013
Imteresos banoarios 210,744 178 GRG
Irtareazes relacionados 97.756 115,155
Impueato a la salida da divisas 71,380 128,845
Gastcs bancarios 34,220 18,551

Total 420,110 442 334

in
funif
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Motzs 3 |6 Eetad o Francienos
=1 de dicemiye del 2012
{Con cifras comespondicntes dal 2013)

{Expresardas en doares de los Eslados Unides de América, sxcapio por b informacion sobre

porcentajes, paroe ¥ lasac de intenss)

3.

4.

Conclllacién de |a panancia neta con el efective neto provisto en las
actividades de operacion
La Concillacitn de la ganancia neta del sfectvo nato provisio por las actividades de
operackin por lvs anes terminades el 31 de diclembre del 2014 w 2013, 85 como
sigua:
Notas 2014 2013
Canciliacidn de la ganancia neta com e fujo nete de
efectivo utilizado de actividades de operacibn:
‘SHNEME N 6 sjernicin 23132 17405
Ajustas para concliar (& ganarciz nela con ol Bujo neto
08 Gfacg prdveianis de aclividades Us uoeraide
Daprecac ior de progiecsies v equipos 10 128,580 242,752
Privisiones pare (2do de cesedia 168 44,368 Z
Ajuria por vealn y bag de projgodaciss ¥ egupos 10 12,200 5
J85. 283 247 ~52
Canbboy g ol copiw’ de rabajo:
(Auminte) disminucion en deudones
COMAIENIEE  otree cuentas por cobesr 3,784,402 (2,577 6
CAurrento) disminucion or actyos par
Impugsloe sorientes 62,400 -
(AL Lol d Rminueion er nventanios 1,563,118 (63,08
cAumentol Digrm inuziér an otros activoe az 87a (53, 341)
fLismnesldn)Aamantc an Acreacorag
LU I AlEE pOr pagar |3, 388,777 2,284,761
i DigmbrwaianiAumantn =n paEswns por
IMpUantes Goslantea { Bl 4B T)
(Clgmiauaidn) aumento gastos acomr kades o
e {198,518 125,519
Pagos o baral 2ies & &inkios 1% |67.297} 223,841
Totx ausing 2047404 {1,148, 230
F o rebo de elective proveniere de acthidstss de
QpETRCIHT 2070242 31,175
Compromisos

Ei 21 de abril del 2014, la Compafia suscribe contrato dé “promesa de compra-
venta” con Duragas SA (compania relacionada), en la cual la Compaiia se
sompramete a suministrar a la compania relackenada 105.000 cilindros de acero de
15K &in vAlvula, los cuales deben cumplic con tadas [as normas técenicas requaridas
en al tarrtorio ecuatoriano, con piazo maximo de entrega hasta 8l 30 de marzo del
015,

Contingencias

A la fecha de emisldn de este reporte, las declaraciones de Impuesto & la renta
cerespondiants & los afos 2011 al 2013, no han sido revisadas por @l Servicio de
Rertas Intatnas (SAI). Adicionaimente, se encuentra pendients al Inferma integral de
precios de ranslerencia dal periodo 2014, Consecuentaments, la Companiia
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25.

26.

Contingancias (continuacidn)

martiene |2 contingencla por cualquier imouesto adicienal gue pueda resuliar por
deducciones no Acepladas para fines fiscales. Sin embarge, la Administracién
considera, par los antecedenles an las revisiones de los periodes fiscales anleriores,
de existir revisiones poslerores las posibles observaciones que surjan no seran
significativaa.

Como se indiea an 3 nota O £ los estados financieros, el 29 do diciermnbra dal 2014, =l
Senvicio de Remas Inkemas mediante Suplemento ofical No 405, amile b Ley
Drgénica de Incentivos a fa Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, ia cual entrd
en vigencia a pariir del 2 de enero del 2015 y en los cuales deslacan los siguientes
puntos que podrian incidir en la Compania:

v 58 encueniran exonerados del pago del 150 las imporiacionss a consumao de
cocinas eléclicas y las de induccion, sus panes y plezas; las ollas disefiadas
para su utiizacicn en cocinas de induceitn; asi como |os sisternas eléctricos de
calentamienta de agua para uso doméastion, incluyendo Iaa duchese elécricas.

» Tendrin tarifa cero las transferencias & Importaciones de los sigulentes biengs:
Cooinas de uso doméstico sléctricas v las qua funcionen exclusivamente
medanie mecanismos aléctices ds induceisn, incluyands las qus tangan harmo
elécirico, asl como las ollas de uso doméstico, disefiadas para su utilizacion an
cocinas de induccion y los sistemas eléciricos de calertamiento de agua para
uso domistico, incluyendo las duchas elactricas.

» Sa gravard con e 100% de Impuesio de consumos aspeciales: Focos
incandescenles (exceptv aguolios utiizados como INsuMes  automolrices),
cocinas, cocinews, calefones y sisiemas de calnilamenio de agus, de uso
doméstico que funcioren total o parcalmante mediante la combustion de gas.

Diros temas relgvanies asobados en i mencionada reforma con ciedos
ineamicntos ganeraless nciuyean:

« Ampgliar log Impuesios a ingresos snterdiormente no gravados come a los

- A ganancias de capital por la venta de acciones.
- Al Inprements patrimonial ng justificads.

- Los Inlereses genados por las Compafiias en depdsiios & plazo con
vancimiento de un afio o mas.

- Ganancia de la verta de derechos de concesian incluyando 188 garadas por
empresas axtranjcras.

A
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Cambios an la legislacicn tri [eontinuacidn)

Reducir |z deducibilidad de gastos:

Ellminacidn de la deducibilidad da gastos de publicidad y promocion para una
gsefie de bianes y senvicios alimanticios.

Transacciones con paries relacionadas.
Las pérdidas en ventss de acciones no son deducibles.

Limite en la deducibildad de regalias, servicios técnicos, gerenciales o da
cohsultorla,

Les actves revalorizades no son sujetos a depreciazion.

E! delericro de actives intangiblss de vida indefinida na es deducible.

Frimas de reaseguros, que =ran deducibles 2n 9635, ahora 1o seran en solo
¥5% 0 50%. En case gue Bl reasegurader este en un paraiso fiscal, debera

retanarse el 100%: d& & prima.

La deducibilidad de los salarics debara observar los limites de remuneracion
esiablecidas por al ministario rector del trabajo,

Aplisacian del Impussta & la rerta & clerios "no residentes” y eliminacion de la
calidad de no grabable en el caso de empresas 0 personas con interesas en el
Ecuador y gue residen en paralscs fiscales:

Los Ingresos generados  por fideicomisos mercanties sin actividad
empresarial.

El impugsto a la renta de corporaciones gque =& ol 22% sube al 25% en la
proporeion gue al capital de |la empresa esté an manos de inversianistas
rasicentas er paraisos fiscales, v al 25% sobre todes sus utilidades si el 50%
o mAs de sus acTiones £s5tA en menos de inversionistas residenies on
paraisng fscales.

En el caso de los ingresos de residentes de paraisos fiscales. la retancior de
impuesto es a |a tasa ma&s alta del Impuesto a |a renta persan ak.

Cros 1emas que tuvieron cambios, son;

Reformas al codigo ributario:  Se Intreduce el concepto de "Los susliluios del
contibuyente’, entendiéndose por tales a las persoras gue, cuande una ley
ributaria asi ko disponga. se colacan en lugar del contribuyente. guedando
obligade al cumplimicnte do las prestaciones materzlez v formnales ds las
obligaciones tributarias.
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g

Cambics en la legislacion tributaria (continuacién)

Fosidencia fiscal: Seran considerados residentes fiscales del Ecuador, 1as
FOrSSNas naturales gue s& encusntren en alguna de las sigulentes condiciones:
a) Pemansncia, b Niclzo principal de las aclividades o inteéreses economicos
radicade en Ecuador de forma directa o Indirecta y ¢) Vinoulos familiares mas
esirechos mantenidos en Ecuador.

Ralormas a s Ley de Regimen Tributario interno sobre:

- Ingresos da fuenie ecualoriana

= |mpuasto a la renta sobre dividendos

- Exencionas de impuesto a la renta: Nuevas inversiones en indusirias basicas
(siderurgia, metalurgia, petroquimica. astileros y paped)

- Deducocones de la base imponible del impuesto a la renla:

e Arrendamento mercanii

¢ Revaucs de activos {no deducibles)

o Créditos incobrables, pars daros de baja se deberd cumplir con las
siguientes cordiclones: i constado como minima 2 afos en la
contabllidad, §) haber transcurnido 3 afos deade &l vencimieno para e
pago, i) haber prescrito la accidn para &l cobro, W) gquiebra o
reclvencia o v) scciedad cancelada

Ascanceimianto de impuestos diferidos

Reformas on malerda da WA e ICE.

Impuesto a los actvos en el exterior, amplia al hecho generador de dicho
impuesto,

Reforma las exoneraciones al 150,

Feforma codige da la produccién: Incentives, contratos de inversidn. del fomento
y promocion de las industrias basicas

Reforma régimen ributarios de las smpresas mineras.

La Administracdn de la Compania se entuentra analzando las efectos de los cambias
anciados en la legisiacion ributeria para cetermingr las implicancias & IMPACcIDs &n sUs
operaciones y eslados financisms.

Eventos subseguentes

La compania ha avaluado los evanios subsscuenles hasta el 27 ae fobraro dal 2014,
fmcha en que los aslados financieros sdiuntos estuvieron disponibles para ser emiticaos.
Ningun avanrto significative aauric can posterioridad al 91 de diclembse d&lﬁﬂﬂ. quea
reguiera ajuste o revelacicn algung a los estados financieros adjuntos)- |
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