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AUDIT SEVIxS. 

    

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta de Accionistas 
FIBROACERO $.A. 
1. Hemos audita los estados fnancioos que se acompañan de FIBROACERO S.A. (en adearto 

la Compañia), que comprenden el estado de atuación tnanaiera al 31 de diciembre del 2014 y 
los estados de resutados integrales, de cambios en el pattmonio nto y de fujos de correspondientes al ejerocio terminado en dicha fecha, es! como un resumon de las pollicas 
cortables sgrifcstvos y ta información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 
2. La Admnisración es responsable de la preparación y presantación razonable de los astados 

financieros aduntos de contermided con las Normas internacionales de Información Financiera 
(NIF) y del control intemo que la Adminisiración considere necesanto para parreiti la preparaci 

de estados flnancreros Ibres de errares sIgaficaivos, debido a hsude 0 aror 
Responsabilidad de los Auditores 
3. Nuestra responsabildad es expresar una opinión acerca de astos estados financieros con. 

en nuestra auditoría Efecuamos nuestra auditoria de confommidad con las Norm: 
Intemacianales de Auditoria, Esas normas requieren que cumplamos con requisitos Áticos, ab 
omo que pianihquemos y realicemos la auditoria para cotener seguridad razonable acerca de bi 
los estados financieros astán ¡bres de errcros sgríicativos. 

4. Una autora incluyo la ejecución de procedmientos para cbtener evidencia de autora axe 
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos solacciansdes 
dependen del jucio profasional del muito, incluyurda la evaluación de los rissgos 

representación erinaa de importaria relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraud 
0 erre Al olociuar esas ovaluacores de riesgos, los auditores consideran el control inem, 

relevante pere la preparación y presentación rarcnable de los estados financiaros de la 
Compsfla, a fin de dseñar los procedmientos e cudicría que sean apropiados en 
ro.mstantas, paro no 10n el propósito de expresar una opinién sabre la efectvidad del contra 
intemo de la Compañía. Una audicría también incluye evaluar lo apropiado de las polficas 

contables ulizadas y la razonsbiidad de las estimaciones contables hechas por a 
ú*dninisiración, asi como evaluar la presentación en conjunto de os estados inanceros. 

    

6. Consigeramos que la evidencia de auditoría que hemos oblanido as sufcionto y apropiaca par 
Proporcionar una taso para nuestra opinión de auditoria calfcada. 

Bases para una opinión calíicada 

rocuperabla de los inventarios de lenta rotación y obsolatos a travás de su uso futuro 
transferencia a terceros, y establecer el monto de la provisión por deterioro requerida para 
inverteños resuliantes, como lo requiere la Norma Intorecional de Contabiiiad No. 2 (NIC 2] 

En consecuencia, no es postie dsterminar e través de otros procedimentos de audicria el 
efecto o alusio alguro que producto de la disposición fal de esto análisis tenga sobre 
resultados del periodo y de los saldos de Inventarios que se muestran on la rota 8, a los estadal 

«financieros. 

    
| 

6. Ala fecha de eso informe la Compañía se encuentra en proceso de determinar el 1 
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7 Como se describe con mayor detallo on las notas a los estados financieros 3h (1) y 18, la 
Acmunistación edopiendo un estero consewador, provisiona los costos de los beneficios 

definidos de jublación patronal y desahucio en base a los empleados de mayor antiguedad sin 
considerar aquelos menores a 10 ños. Esta práctica difiere de lo requerido por la Norma: 

Intermacionel de Contebridad No. 19 (NIC 19) que requiera a través suposiciones actuariales 
hacer una estimación fable cel importe de los benencos que lodos los empleacos han 
acumulado (o devengado) en razón de los servicios que nan prestado on el periodo comente y en. 

los artoriores, Consecuentemente, al 31 de diciembre cel 2014 el pasivo contable por benetdos 
definidos de jubilación patron y desahucio que ss indica en la nota 16 a los estados fnancieros, 

iflere con el pasivo actuarial determinado por un pero cañfícado e independiente. 

  

Opinión caíficoda 
8. En nuestra opinión. excspto por los posiblos sfectos del asunto descrito en el párrafo 6 y exospto 
por el electo explicado en el pámalo 7 de “Base para una opinión calficada" los estados 
financieros antes mencionados presentan razonablemorte, en lados sus aspectos importantes, la 
situación financiera de FIBROACERO S.A. al 31 de diciembre de 2014 sí como de sus 
resultados y flujos de afoctivo, coresponcientes al ejercioo terminado en dicha fecha, de 
¡conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

    

Asunto de énfasis 
9. Sin que represente una calficación adicional a nuestra opinión de auditría, llamamos la stención 

a la nota 19 a los estados financieros, la cual indica que la Compañia realiza transacciones y 
mantiene saldos importantes con entes relacionados 

Otros asuntos 
10. Los estados financieros de FIBROACERO S.A. correspondientes al ejercicio terminado el 31 ve 

ciembro del 2013 fueron auditados por otro aurátor incependiente quien, en su dictamen de 
facha 17 de merzo del 2014, expresó una opinión sin salvedades scorg dichos estados. 
nancisros. ln 

Tita Qnidy (dilo 

JETVILE ASSOCIATES CÍA. LTDA. Xavier Pino., Socio 
SC-RNAE No. 869 Reglero No. 0.10982 || 

Febrero 27 del 2015 
Guayaquil, Ecuador 

   



FRROACERO S.A. 
¡Cuenca - Ecuador) 

Estago de Sussór Franolra ALA de Desembre el 2034 
(contre cerresperalentes 2018) 

(Expresa ur olaan de os Estados Lis de Amérca) 
  

  

  

  

    

  

2014 201. 
Activos 
Activos corrtetes: 
Elecivo y oqualanas a etectwo s 523580 297 
Deudores comercales y ns cunas por cobrar, noto. 7 5,398,194 10.782.508 

. 7515004 307r1sS 
> 127.54 107994 

190 antedos ¿9 2 
Total activos comentes 16393307 AIRES 
Activos no contentos, 
Proolodades planta y equipos. neto 1 5000.00 
Invorsienas én seconos 32970 

Oros alos no comentes " 177340 
Total activos no corrientes 01000, amoo — 
Tolalactivos 7 3850890 — 

    

Pasivos no corientes 

  

Presimon y ostgecions Francras 12 2035400 rare nt po! pagar a arg plano Ñ nr 00m 
Hera paa porciones 0e Jota satona. e osrmncon por coraruto y ces, 1 ese oso true ars paso, $ 208.090 200 
Toll pasivos no corientos 265501 ae 
Toll pasivos 12790480 15840400 
Patrmenio: Ctd secas ” 725000 
peri os mversones 12078 Poner legal ese 
Fonera nal 23082 Adopcin por para vez de as IT 108! 
Hosutadca acumulacos 1350 res — Tota patrimonio FABIBAT Tazas 

EC EA 

   
Las notas expliconwas 1 al 27 son parfe miegranto de los estados fnanciaros 

  

  
 



FEROAGERO S.A. 
Estado de etc Irtogrios 

31 0€ Deientrs de 2017 
(Gon ias corespancieris de 2010) 

   
  

      

  

  

(Espresccu'n lees de e Estacay Unidos de ANÉNOS) 

E 2013 
orasce de ctvisndes orsnaras 20 214827s0 anar 

Cao de venas 2 (TmOdSS] _ 122834391 
Ganancia bruta 2,002,294 193,160 
tres ingrasos 292445 

Gasto de adrimistración a (2.094.363) 
Gastos de veria a (1295.81) 

Oros egresos eno) 
A 

¡Ganancia operacional — 578 as 
astas nancieros 2 (420,110) ja42:50 

2978 aereo 
w assi) (00 

rutas 22m472 
trruesto la ronta s CN 
Ganancla dol ejorcicio 2138 1,779:406 
Osos resutados Inegralos - 
Total resultado Integral del año Ban 1779g0S 

   
ante de los estados Iancieras. 

  

   



FIBROACEROSA. 
Estado de Carios ene Patímnio 

31 de Dicembre de 201% 
¿Gon fas comesponcierses dol 2013) 

(Expresaco en los de ls Estaca Unidos de Arno) 

rc 
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as notas explcatvas 1 al 27 son parto Integrante de los estados fnanoleros 

  

 



FIBROACERO S.A, 
Endo se Fl de 
AD e Diciembre (Cos ls oresnonsie-ts del 2019) 

tEserseaco an Same do los Estas UN Co de Aérea) 
   

        

Na 2014 
Flujos de cfoctivo proveniente de actividades 

de operación: (Nota 29) 
Electwo Recibido de ciertos 25,103,350 — 28090,714 

Electwo Pagado a proveedoros y a ampieados 122,355.584)_ (25:592.615) 
Elooto provisto por las oporaciones 2,747,368 1.307,99 
Intereses pagados (308,500) (289,837) 
Inkoreses ganados. 179,399 204,374 
Impuesto a la renta ul (548,563) (746,961) 

Flujo noto de efectivo proveniente de 
Actividades de operación ZOTO242 G117S 

Flujos de efectivo utlizado on actividades de 
inversión: 
Electwo pagado en adquisiciones de 
propiedades y ecuipos 10. (22TTO28) (0,773,790) 
Etesto tesis en venta de inversiones en 

acciones 5so 438,044 
Flujo de efectivo utilizado en actividades de 
inversión (2276,478) — (1206746) 

lectivo recibida do obligaciones bancarias — 12 3,050,000 918795 
Efectivo pagado de obligaciones bancarias a (1,907,546) 466,807) 
Aporte en efectro para aumento de capital , 745.000 
Cancelación de préstamo de accionistas 1 (171,892) p Ovas entradas (saidas) de efectivo 309,121 (242007) 
Dividendos en efectivo pagados a los 

Accionistas 19 _ (663,756) (780.350) 
Flujo neto de efectivo provenlente de 
actividades de financiación 615928 22 ot_ 

Aumento (Disminución) neto en el efectwo y 
equivalente al afectivo 409,598 (479,940) 

Efectivo y equivalente de afoctivo al principlo del 

  

año 213967 600807 
Electo y oquivalentes al efectivo al Ina! del año 623,850, 219,957 — 

Pe sy 
Hs it az A      ras 

¿as notas explicativas Y al 27 son porte integrante de les estados financeros



Notas a los Estados Financioros. 
31 de dciemare del 2014 

Can alíras correspondientes del 2013) 
[Exorosadas en sálares de los Estados Unicos de América, excepto por'a información sobre 

porcortajos, plazos y lases de Imoros) 
  

    

Entidad que Informa 

  

FIBROACERO S.A, en adelante '1a Compañia" tue constituida como compañía 
Ilmitada en la cludad de Cuenca, República del Ecuador medianto oscritura publica 
del 26 de enero do 1978 a Inserita en el Registro Mercantil en febrero del mismo año. 
En julio 1 de 1988 mediante escritura pública, la compañía se transtormé di 
Compañía Imtada a compañía anónima registrándose en e registro morcantl el 14 
de agosto del mismo año. Las actridades operativas, adminstrativas y fnancioras 
son desarroladas principalmente en sus oficinas o instalaciones ubicadas on la 
cludad de Cuenca en el “Parguo Industal Cuenca”. Actualmonte la Compañía 
Tatrica y comercializa cindros y cocinas de gas y más productos metalmecánicos. 

  

  

El 91 de julo del 2013, la Jumta General Extraordinaria de accionistas rosolvió 
aprobar la fusión por absorción de las Compañías ECUASTOVES SA y 
FUNDICIONES Y TRABAJOS TÉCNICOS S.A. absorbiendo FIBROACERO S.A. el 
patrimonio, activos, pasivos, derechas y obligaciones de cichas compañías. “La 
Superintendencia de Compañías mecianie resolución No. SC.DIC.C.131011 del 21 

de noviembre del 2013, aprobó la absorción antes mencionaca y con fecha 18 de 
iciembre cel 2013, se inscribió en el Registro Mercant la fusión por absorción antes 

Bases de Preparación 

a) Dectaración do cumplimiento 

Los estacos financieros de FIBROACERO S.A, al 31 de diciembro del 2014, 
han siso preparados de acuerdo con las Normas Intemecienaies de Información 
Pinancera (NIF) amiidas porel Intemañiona! Acro-ming Standards Boaro (AS3. 

por sus siglas en inglés, las que han sido adoptadas po la Supermtendencia de 
Compañias del Eciuder y representan la adopción Integral, oxplcta y sn 
reservas dela referidas normas intemaciorales y aplcadas de manera uniforme 
aos ejercicios que ae presentan. 

    

Los estados financieros terminados el 31 do diciembre del 2014 han sido 
iulorizados por la gerencia general y serán presentados a la Junta General de 
Acclonisles para su aprobación en los plazos ostablacidos por Ley. En opinión 

de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

b) Basa da Medición 

Los estados financieras han sido preparados sobra la base del costo histárco,   

6). Moneda Funcional y de Presentación 

Las paricas incluidas en los estacos financieros de FIBROACERO S.A, se 
valoran utlizando la moneda del entomo económico en que la ertidad opera



FIBROACERO S.A, 

Nolas alos Estados Financioroo. 
31 de desembre del 2014 

¡Coroitas corresponcientes del 2019) (Expresadas en dólaros do los Estacos Unidos de América, exospto por la información sobre poraantajes, plazos y tasas d0 torós) 
  

  

2. - Bases de Preparación (Continuación) 

a) 

moneda funcional). La moneda funcional de la Compañía os el dólar de los 
Estados Unidos de América (USS) que constluye además, la moneda de 

presentación de los estados financieros, La República del Ecuador no emite 
papsl moneda propio y en su lugar se udliza el dólar de los Estados Unidos de 
Amena como inoneca de curso legal 
Uso de Juicios y Estimaciones 

La preparación de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIF, 
requiere que la gurorcia de la Compañía uluctúe ciertas estimacionos, Juicios y 
supuestos quo puecan afectar la aplicación de las políicas contables y los 
importes registrados de los activos, pasos, ingresos y gastos. Las 
estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periódicamente, Las 

revisiones en las estimaciones contables se reconecon de forma prospectiva. 
Los principales juicios y estmaciones aplicadas por la Compañía son 

  

(9 Juicio: En ol proceso de aplicarlas policas contables, aparte de los juicios 
involucrados en las estmaciones, la administración ha realizado los 
Siguientes juicios para determinar 

« La asignación do costos indirectos fos a los costos de conversión 
(producción) basada en la capacidad normal de trabajo ce las medios de 
producción 

= Si os más probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de 
recursos que incomoren benefolos económicos procada de una 
Obigación presente surgida a raíz de eventos pasados (este juicio 

determina si so reconoce o no, un pasivo) 

= Cuándo una entidad transfiere al comprador los riesgos y las ventajas. 
significatvos de la propiedad de los bionos vondidos (este juicio, junto. 
con altos factores, determina en qué casos se reconaca un Ingreso. 
precodonte de la venta de bienes). 

  

= La Administración al aplicar las políticas comables contenidas en las 
NIF, utiiza el juicio profesional al consideras la materialidad do los 

efectos en la aplicación del costo amortizado on la mecición posterior de 
los activos y pasivos financieros, 

(1) Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y atras fuentes clave do la incertcumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que lanen un 
riesgo signicalwo co causar un ajuste significativa an los valores Ibro de 
aclos y pasivos dento del próximo ejercicio financiero son:



FIBROACERO $.A, 

Notas alos Estados Financioros: 
31 de cierre del 2014 

(Con iras corrascondentes del 2013) [Exorwsadas en cólares delos Estados Unidos de América, axopxo por a información sobre: 
poroentejos, píazas y tasas de Inorés) 

  

  

Bases de Preparación (Continuación) 

  

*_ La estimación de los valores recuperables de la cartera de crédito 

+ La estimación do la obsolescencia o detorioro de los inventarios 

+ Las vidas útles y los valoros residuales de la propiedad, planta y 
equipos, así como la valoración del importe recuperable do los activos. 

+ La recuporablidad de los activos por Impuestos diferidos. Se reconocen 
activos por Impuestos diferidos para todas las diferencias tomporarias. 
deducibles, an la medida que resulte probadle que la Compañía 
disponga do ganancias fiscales futuras, contra las que cargar osas 
diferencias tomporarias deducibles, So requiere el uso significatvo de 
juicio de parte do la administración para dotorminar ol valor de los 
activos por impuosto cieido que pueden ser reconocidos, en base a la 
oportunidad y nivel de utlidados imponibles futuras junto con la 

planificación de futuras estralogías tributenas o en base a las 
isposiciones tributarias vigentes en el Ecuador. 

+ Los planos de pensión de costo dofinido y otros beneficios post ompleo 
que se determinan usando valuaciones actuariales La valuación 
actuarial involucra supuestos respecto de tasas de «escuento, tasa 
esaerada de retomo sobr las activos, futuros aumentos de suoldo, 
tasas de mortalidad ctc, Debido a la naturaleza de largo plazo de estos 
planes, talos ostenaciones astán sujetas a una cantidad significativa de 
Incertidumbre, 

    

Las estimaciones se reaizan en función do la mejor miormación disponible 
sobre los hechos anzizados y basados an la experiencia histórica. En 
cualgulor caso, es posible que acontocimiontos que puedan tener lugar en 
el futuro obliguen a modifcaras en los próximos períodos, lo cual se 
realizaría do forma prospectwa. 

  

(1), Medición del valor razonable. Al medir el valor razonable do un activo o un 
paswo, la Compañia puece utlizar en la medida da la posible, datos 
observables en el mercado. Los valores razonables se clasifican en 
diferentes niveles en una jerarquía de valores justos. según los datos de 
entradas utllzando la squiente jerarquía 

= Precios da corización (no ajustados) on mercados activos para activos o. 
pasivos idénticos (nivel 1) 

». información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se 
pueda confimar para el acuwo o pasivo, ya 5sa diectamente (pracios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)



'OACE, 

olas a los Estados Financioros 
31 de diciembre del 2014 

[Con citas correspondintas del 2013) 

  

(Bxprosaces en dólares delos Estados Uridos de América, axospto pora Información sobre 
Porcentajes, plazos y tasas de intorós) 
  

2 Bases de Preparación (Continuación) 

= Información sobre el activo o pasivo que no se basa on daía que se 
pueda corfimar en el mercado (información no obsorvable) (nivel 3) 

Al 31 do diciembre del 2014, ne extelen elementos en los estados 
inancloros medidos a valor razonable de acuerdo a la jorarquía del párrafo 
anterior, talos olementos de haberlos, podrían ser: 
» — Instrumontos firancieros incluyendo dorlvados - NIIF 9 

Productos agrícolas y activos biológicos — NIC 41 
Pagos basaco en acciones —NIIF 3 
Propiedades de inversión — NIC 40, 
Activos no comientes mantenidos para la venta y operacionos 
dscontinuas — NIF 5 

= Combinaciones de negocios —NIIF 3 

    

9) Nuevas Norms, Modificaciones s Interpretaciones de las NIF 
A continuación se resume las nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones 
emtidas y quo han sido publicadas en ol porlodo: 

    

      

      

Fea 
efeciva Norma | Cambio Título 

HIC32 [Enmienda [lnstrumentos inancieros Presentación 
Hic36 [Enmienda [Deterioro del valor de ls activos. 

1 de enero, Instrumentos financieros: eco nocimiento y 
del2014 NIC59 medición 

160:0nero 

1deenero [py 15 

  

  

  

  
  

  

Estados financieros consolidada, 
¡Gravámenes. 
Bensfico los empleados. 

Mejoras MF cio 2010-2012 
Mejoras — MIIFico 2011-2013 

UHuesvo Cuentas regi 
Enmienda Acuerdos conjuntos 
Enmienda —Fropiecad, planta y equipo 
Enmienda | Activos incangbles 

E Mejoras _ | NIF ciclo 2012-2014 
Mejora |'TEresos de actividades ordinarias procedentes 

del2017 ¡de contratos con clentes 

Nu 30. 
  

  

  

  

  

del 2016   
     
        
    la ácenero MES — [mejora —insromentos financieros 

Lseizo1a “mes — enmienda [intrumentos financieros   
2



2 

(Expra   

FIBROACERO S.A, 
Notas a ce Estado Financicros 

31 de diciembre del 2014 
(Con eras correspondentes del 2012) 

1ndas en dólaros do los Estados Uridos do América, excepto por la información sobre 
porcentajes, plazos y tasas de intorée) 

Bases de Preparación (Continuación) 
+ Enmienda a la NIC 32 "Instrumentos financieros” "Presentación". Aclara 

los requisitos para la compensación de activos y pasivos financieros en el 
estado de situación financiera. Especificamente, indica quo el derecho de 
compensación debo estar disponible a la lacha del estado financiero y no 
depender de un acontecimiento futuro. Indica también quo debe ser 
jurídicamente obliganio para las contraparios tanto en el curso normal del 
"negocio. así como también en el caso de mpago. insolvencia o quiobra. 

  

» Enmienda a NIC 36 "Deterioro del valor de los actives”.- La enmienda actara. 
sl alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los actos 
deterorados, limitando los requerimientos de información al monto 
recuperablo qua sa basa en el valor razonable menos los costos de 
disposicón 

» Enmienda a NIC 39 “Instumentos Financieros: Reconocimiento y 
Medición" - A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma los 
orieios que se deben cumplir para no susponder la contabilidad do 
coberturas, en los casos en que el instrumento de coberluia sutre una 

+ Enmiendas do la NIF 10 “Estados financieros consolidados" Las 
modificaciones Incluyen la dofirición de una entidad do inversión e 
intraducen una excepción para consolidar ciertas subsidiarias penenecientes 
a entidados de inversión Esta modificación requiere que una ontdad de 
inversión mida esas subsidiarias al valor razonable con cambios en 

resultados de acuerdo a la NIIF S "Instrumentos Financieros” en Sus estados 
fnancioros consolidados y soparados. Las modificaciones tambén 
introducen nuevos requerimientos de información a ravelar relativos a 
entidades de inversión en la NIF 12 y on la NIC 27. 

  

=  CINIIF 21 'Gravámenes”- Emiida en mayo de 2013 Esta interpretación de 
la NIC 37 "Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”, 
propercione una guía sobre cuándo una entidad deba reconacer un pasivo. 
por un gravamen impuesto por el gobiemo, distinto al Impuesto a la renta, en 
sus estados financioros. 

    

+ Enmenca a NIC 19 "Beneficios a los Empleados".- Esta enmienda so aplica 
a las aportaciones de empleados o terceros a planes do beneficios 
definidos. El objalvo de las enmiendas os la simpllicación ce la contabilidad 
de aporacones que están indeponciontes de los años do semicio del 
empleado; por ojemplo, aportaciones de empleadas quo sa calculan de 
acuerdo a un porcentaje jo del salario. 

+ Mejoras anuales a las NIÍF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios 
para el penodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mojoras Incluyen 
enmiendas a las 
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Bases de Preparación (Continuación) 
1) “NIlF 2 - Pagos basados en acciones", donde se modifcan definiciones 

de “condiciones de carización” y "condiciones de mercado" y agrega 
dofiicioes de "condición de rendimiento” y "condición de servicio"(que 
antes oran parte de la definición "condiciones irrevocabies') 

ID” “NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se modiñca la medición 
db la contraprestación contingente en una combinación de negocie 

    

i), “NIF 8 - Segmentos operativos” donde se modifican las agregación 
do segmentos y la reconcilacón del toral do activos de las segmentos 
con los activos totales de la entidad; 

  

Iv) "NIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas. 
por cobrar y pagar a cono plazo sin ningún tpo de interés establacido; 

Y) NIC 16 - Propiedades, planta y cquipos” y “NIC 38 - Actvos 
intengiles”, aclara sobre el método de revaluación, en rolación al ajuste 
proporcional do la dopreciación acumulada, 

  

vi) *NIC 24 - Información a revelar sobre partes relacionadas”, donde 
elarica que una compañía quo prasto servicios de gestión o dirocciór 
8 una parte relacionada, 

  

vi) "NIC 40= Propiedad de Inversión”. Interralaciora la NIIF 3 y NIC 40 

* Mejoras anuales u las NIF cicio 2011-2013: Los cambios son obligatorios 
para ol poriado iniciado del 1 de juio del 2014. Las mejoras incluyen 
enmmuendas. 

  

1 *NUE 1 - Adopción por primera vez de las NIF", donde se ciarfica la 
“adopción anticipada de las NIF; 

id, 'NIF 3 - Combinaciones de negooios”, donde 
norma on foforoncia a los negocios conjunto: 

aclara el alcance de la    

modifica el alcance de la 

  

li) “NIF. 13 - Valor razonable”, donde 
excepción de valoración de portafolios”, y, 

y) "NIC 40 - Propiedades de inversión", donde aclara que la NIC 40 y la 
NIF 1300 son excluyentes. 

* NIF 14 Cuentas Regulztorias Diferidas - Embida en enero de 2014, cs una 
norma provisional que pretende mejorar la comparablidad de información 
financiera de entidados que asián involucradas en actividades con precios 
regulados en donde se permite d'erir costos que serán compensados son 
taras futuras y requiero la prosontación de los saldos deudores soparados 
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Bases de Preparación (Continuación) 

de los activos y los saldos acreedores separados do los pasivos en el estado 
de situación financiera, así como la presentación del cambio neto en esos 

saldos de forma separada en el estado del resultado integral. 
   IF 11 Acuerdos Conjuntos.- emitidas on mayo de 2014, ee aplican a la 
adquisición do una participación en una operación conjunta que constiuyo. 
un negocio. Las enmiendas clarfican que los adquiremtes de estas partes 
deben aplicar todos los principios de la contabilidad para combinaciones de 
negocios de ¡FAS 3 Combnaciones de Negocios y atras normas que no 
están on conflicto con las guías de IFAS 11 Acuerdos Conjuntos, 

* NIC 16 Prapledad, Planta y Equipos. Las modificaciones de la NIC16 
'ncluyen también a la NIC 41 y ostablecen que el tratamionto contable de las. 
plantas portadores debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a 

¡que sus operaciones son similares a las operaciones de manufactura. 
+ NIC38 Activos Intangibles.- La NIC 38 yla NIC 16 establecon el principio de 
la base de doprecación y amortización siendo el patrón esperado del 
consumo de los beneficios económicos futuros de un acto, En sus 
rmiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayo de 2014, al ¡ASI clarficó 
que el uso de métodos basados en los Ingresos para calcular la 
depreciación de un acivo no es adocuado porque los ingresos ganorados 
por una actividad que incluyo ol uso de un activo generalmonte reflejan 
factores dislntos del consumo de las beneficios económicas incorporados al 
activo. El lASB también aclaró que los ingresos generalmente presentan una. 

base inadecuada para medir ol consumo de los beneficios aconémoos. 
incorporados de un activo intangiblo. Sin ombargo. esta suposición puede 
sor rebatida en ciertas circunstancias imiadas. 

  

+ Mejoras anuales a las NIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligatorios 
para el periodo Iniciado el 1 de enero dol 2016. Las mejoras Incluyon 
enmiendas a: 

1) “NIF 5 Activos no corrientes mantanidos para la venta y operacionos 
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los 

cambios en los métodos de eliminación de planes de venta y 
disribución: 

  

mM) "NIF 7 - nstrumentos financiercs: Revelaciones". donde se modiica 
ara determinar si os contratos do servicios sobre activos financieros 
implican continuidad, y sobre la divulgación adicional requerida sobre 
/os estados fnanciero interinos; 

  

li) "NIC 19 — Beneficios a los empleados". dande se aclara que al 
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, la



Expresadas on délares de los Estados Unidas de América, 

'ROACE! 
Notas a los Estacos Finarciros. 

31 de desmbre de! 2014 
[Can cirs correspondientes del 2013) 

  

Porsentajes, plazos y tasas de 
  

Bases de Preparación (Continuación) 

Importante es la moneda de los pasivos y no el país donde 
“generan; y, 

  

MM “NIC 34 — Información financiera interina”, donde aclara sobre la 
revelación de infomación financiera en ovas partos del infome 
intermedio. 

* NIF 18 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes - Emitida en mayo 
de 2014, 95 una nueva noma que es aplicable a todos los cantratos con 
úchientos, exsepto arrendamientos, Instrumontos financieros y contratos do 
seguros Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar 
«diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP Esta 
hueva norma pretonda mejorar las inconsistencias y debilidades de la NIC 
18 y progorolonar un moctelo quo faciltará la comparabilidad de compañías 
de diferentes incustias y regiones. Proporciona un nuevo madelo para el 
reconocimiento de ingresos y requerimientos más dotalados para contratos. 

¡con dlomentos múltiples. Además roquloro revelaciones más detalladas. 

  

+ En julo de 2014 fue emiida la versión fmal de IFAS 9 Instrumentos 
Fianoleros, reuniendo todas las fases del proyecto del lASB para remplazar 
IAS 29 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición. Esta noma 
Incluya nuevos requerimientos basacios en principios para la clasificación y 
medición, htroduce un modelo “más prospecivo" de pérdidas crediticias 
esperadas para la coniablidad del detorloro y un enfoque sustancialmente. 
roformado para la contabilidad do coberturas. Las entidades Lambión 
tendrán la opción de aplicar en foma anticipada la contabilidad de 
¡ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con ol “riesgo 
recio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable 
¡con cambios en resultados, sin aplicarlos otros requerimientos de IFRS 9, 

  

La Administración de la Compañía, considerando los elementos actuales de los 
estados financieros, esta que la aolcación de las nuevas normas o 
modificaciones de las NIF de aplicación futura o de adopción anticpada, no 
tendrá un efecto material o de relevancia en la situación financiera o en los 
resultados do operación de la Compañía al 31 de diciembre del 2014. 

    

Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 

a) Efectivo y equivalente al efectivo 

El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen el efectivo on caja, depósitos a la: 
viste en bancos, otras Inversiones a coro plazo de gran liquidez con un 
vencimiento original do tros meses o meros con un riesgo poco significativo de 
cambio de valor y los sobregiros bancarios. En al estado de situación financiera, 
los sobregios de exilir sc clasifican caro otros Pasivos financieros an ol pasivo. 
corriente. 
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Ñ. Resumon de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

b). Instrumentos financieros 

Clasificación: 

Los instrumentos financieros son contratos quo dan lugar simultáneamento, a Un 
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero O Un Instrumento do 
capital en otra La Compañía ciasillea sus actos financieros en las siguientes. 
categorias "activos financieros a valor razonablo a través de ganarcias y 
pérdidas” “préstamos y cuentas por cabral. “activos financieros manten dos 
haste au vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta”. Los 
pasivos financieros se ciasfican an las siguientes categorías: “pasos 
financieros a valor rezonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos. 
financieros”. La clasificación depende del propósto para el cual se adguiioron 

los activos o contrataron los pastos financieros. La Adminstración detormina la 
clasificación do sus activos y paswos financieros a la fecha de su reconocimiento 
Inicial 

      

La Compañía al ciere do sus estados financieros solo mantiane activos 
nancieros en la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual foma, 
la Compañía mantiene únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 

pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiaros 
se explican a continuación 

  

6) Préstamos y Cuentas por cebras 
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos jos. 

o doterminables que no san cotizados en un mercado activo. Surgen 
¡cuando la Compañía provee bienes a sorvicios directamente a un deudor sin 
intención de negociar la cuanta por cobrar. Se incluyen en ol activo 

corriente, excepto para vencimientos suporiores a doce meses desde la. 
echa del estado de situación financiera, que se clasifican como actos no 
corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuantas por cobrar. 

ti) Oros pasivos financieros. 
La Compañía clasifica los pasos financieros no derivados en la catogoría 
de otros paslvos financieros. Los otros pasivos financieros comprenden los. 
acreedores comerciales, otras cuontas por pagar y aquellas obligaciones 
bancarias que derengan intereses. Se incluyen en el pasivo corriente, 
exceplo para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del 
estado de sluación financiera, que so clasifican como pasivos no corrientos. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
El ofoctivo en caja y bancos tambión es un activo financiero que representa un 
medio de pago y por ello es la basa sobre la que se miden y reconocen todas las 
'varsacciones en los estados financieros y ostá sujeto a riesgos insignificantes 
de cambios en su valor razonable. 

  

Reconocimiento y medición 

  

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiora a la fecha de la negociación y 88 reconocen cuando sa compromaten 
a comprar o vondor e: acliva o pagar el pasivo 

   

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonablo 
más cualquier costo atlbulblo a la tarsacción, que de ser significatvo, es 
reconocido como parte del activo o paso; siempre que el astivo o pasivo 
financiero no sua dusignado como de "valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias” y esta san significativo. Con posteriondad al reconocimiento inicial la 

Compañía veloriza los mismos como se describe a continuación 

  

(8) Préstamos y cuentas por cobrar 
Posterior a su reconovimiento inicial so miden al costo arvortizado aplicando   

el método de interés efecto. AI 31 de dictombra del 2014, la Administración 
estima que los valoras en libros de las cuentas por cobrar no difieren 
signfcalivamonto do sus valores razonables debido a su vencimiento a. 
coo plazo; además, no tienen un intorós contractual y el efecto de no 
actuaizar los flujos de efectivo no es significativo, razón por la cual al cierre 
de ejercicio se mantienen al valor nominal 

(0) Otros pasivos fnanceros 
Postarir a su reconocimiento nicial so midon al costo amortizado as 
el método de interés ofactivo, sin embargo, al Igual que en ol caso de los 
préstamos y cuentas por cobrar, la diferencia ente el valor nominal y el 
costo amortizado en su medición final no es significativa, por lo tanto la. 
compañía uiliza ol valor nominal como medición final de as cuentas por 
pagar comerciales. 

  

€) Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financioros: Un activo financiero es dado do baja cuando: () expiten los 
derechos contractuales de tocibi los lujos de efectivo del activa financiero, o (1 
cuando tansticro el actwo financiero desaproplárdase de los riesgos y 
benefcos inherentes al acivo financiero y ha cedido los derechos contractuales 
de rectur los fujos de olectvo del activo financiero; o (IN cuando reteniendo los 
derechos contractuales a rec'bir los flujos do afactivo, la Compañía ha asumido 

la obligación contraciual de pagario a uno 2 más perceptores. 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

Pasivos financioros Un pasivo fnancioro as dado de baja cuando la obligación 
ha sido pagada o cancelada O bien su exigencia haya expirado. [Cuando un 
pasvo financiero oxistante es reemplazado por oro proveniente del mismo 
acreedor balo condiciores substancialmonto dferentes, o las condiciones son 
imodilicadas en foma importante, dicho reemplazo o modíiicación se trata como 
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un muevo pasivo y la 
úiferoncia entre ambos se reconoce en los estados integrales del año an que 

e) Inventarios 

Los inventarios se valorizan al menor valor entra el costo de adquisición o 
producción y el valor nato realizable. El costo so dalermina usando ol mátodo 

promedio ponderado. excepto por las importaciones an tránsito que se llovan al 
costo especifico de la factura más los gastos de importación. 

El costo de adauisición comprende el precio de compra, los aranceles de 
Importación y otros impuestos quo ro son recuperables postoriormente, los 
costos de transportes y lodos los otos costos directamento atrbulbles a la. 
adquisición y tansformación de los inventarios para llevarlo a su ubicación actual 
y condición, notos de descuentos comercialas y olo tpo de rebajas. 

  

Los costos do transformacion de los invontarios comprenden aquellos costos 
directamente relacionados con las unifadas producidas. La distribución de las. 

costos ndiractos fflos se basa en la capacidad normal ce rabajo de los medios 
de producción y no se incrementan como consecuencia de tun nivol bajo de 

procucción, ni por la existencia de capacidad ociosa. 

El valor neto de realzación representa el precio de venta estimado on el curso 
normal de las operaciones, menos todos los costos estimados de terminación y 
los costos que serán incurridos on los procesos de comercialización, venta y 
dismbución El valor neto de realización tambión as madido en tórminos do 
obsalescencia o deterioro, basado gn su nivel de rotación y a un análisis 
spacífico que realiza la Administración anualmente. Dicha estimación o castigo 
so carga a los resultados del ejercicio en que ocuren tales reducciones. 

e) Propiedad, planta y equipos 

(M Reconocimiento y medición 
Las paridas do propiedades, planta y oquipos. se micien al costo de 
adquisición menos la depreciación acumulada y cualquier párdida por 
deterioro dl valor acumulada. _El costo de adquisición incluye el precio de 
compra, así como cualquier costo directamente atribuible para poner al activo 
en condiciores de operación para su uso dostinado. 
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3. Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
Cuando las partes de una parida de propledad, planta y equipo tienen 

diferentes vidas utlos, se reglsiran como componentes separados 
(componentes maycres) de propiedades, planta y equipo. 
Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte 
signifcaliva reconocida imcialmento, so da de baja al momento do su 
disposición o cuando no se espora abtonar beneficios económicos futuros 
par su uso o disposición Las ganancias o pérdidas de la venta de un 
elemento de propiedad, planta y equipo se deleminan comparando los 
proclos de venta con sus valores en Ibros, y se reconocen netos en el 
resultado dal ajeraico. 

6 Costos posteriores 
Los cesembolsos posteriores y renovaciones de mportancia se reconocen 
somo activo, cuando es probable que la Compañía oblonga los beneficios 
oconómicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser 
valorizado con fiabilidad _ El mantenimiento y las reparaciones monores son 
reconocidos como gastos sogún ss incurren 

(1), Depreciación 
La depreciación de los olomentas de propiedad, plana y oquipo se calcula 
sobre el monto dopraciable que corresponde al costo del acto. De 
conformidad con la políica de la Compañía, no 3e espera recuperar valor 
alguno al final do la vida ¿tl estimada de los bienos do propiedad, planta y 
equipo, y, en concordancia con esto, no se dafiren valores reciduales. Los 

terrenos no so doprecian y la depreciación de los oLus elementos se 
rocenace en resultados y se calcula por el método de línea recta con bese a 
las vides útles estimadas para cada componente de propiedad. panza y 

equipo 

    

Los clomenios de propiedad, planta y oquipo so depracian desde ia fecha 
que están instalados o Istos para su uso o en el caso de activos construidos 
internamente desde la fecha en la que el acivo está completado y en 
condiciones de ser usado, 

  

Las vidas úliles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como 
sigue: 

Cuenta Años 
Edilicia. 38 
Instalacionos aya 
Muebles y onseres 10 
Mequinaras y equipos 2y10 

Matrices 5y10
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Rosumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 
Equipos de computación 3 

Vehículos $ 
Oros bones ay13 

La vida út y el método de depreciación se revisan periódicamente para 
asagurar que el método y ol poriodo de la depreciación sean consistentes 
con el patrón previsto de beneficios económicos futuros do la propledad, 
Planta y aqui. 

1) Deterioro 

()_ Activos Inancieros no derivados 
La Compañía evalúa a la fecha do cada estado de situación fnanciara, si 

exste evidencia objeliva de que un activo financiero o un grupo de activos 
financioros so encuentran deteriorados. Los présiamos y cuentas por cobrar 
“son consideradas con deterioro y generan pérdidas sólo si hay evidencias 
objetivas do delerioro como resultado de uno o más eventos posteniores al 
reconocimiento inklal del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un 
impacto sobro los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero 
o grupo de acivos financieros que puede ser ostimado de manera 
confiable, 
La exidenca de deterioro puedo inclu indicadores de que los doudores 
están oxpotmentando signifcativas dificullados linancieras, retrasos en el 
pago de intereses o pagos del principal, la probabllidad de que tales 
deudores se ercuenten en un proceso de quiebra u oro tipo de 
roorganzación financiera y cuando la información indique que hay una 
¡disminución estimablo on los flujos de efectivo de la Compañía provaniente 
de incumplrnientos contractualos. 
Una pérdida por deterioro relacionada con un activo Inanciero valorizado al 
costo amorizado se calcula como la dilerenca entre el valor on Ibros del 
cio y el valor presario de los fujos de efecivo futuros astmados, 
descontados a la tasa de Interés electiva. Las pérdidas se reconocon on 

resultados y se rofljan an una cuenta de provisión contra los préstamos y 
patas por cobrar, El interés scbra ol activo deteriorado continúa 
Teconocióndose Cuando un hecho que ocurra después de que se haya 
reconocido el deterioro, causa que ol mento de la párcida por doteroro 
«disminuya, esa disminucion se reversa en resullados 
Para aquellos activos financicros que la Administración ha dispuesto 
valorizaros al valor nominal, la pérdida por deterioro es la diferencia entre 

al importe sn bros del activo y la mejor estimacón del importe que la 
"entidad recuperaría por el activo an la facha que se informa.
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Resumen de Principalos Politicas de Contabilidad (Continuación) 
(í), Detenoro de actos no financieros (Propiedad, planta y equizos)- 

El valor en libros de los activos no fnancieros de la Compañía, distintos a 
inventarios, so somete a pruebas de deterioro cuando sa producen eventos 

9 circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en bros. La. 
pérdida por deterioro corresponda al monto en el que el valor en líaros dl 
Aclivo excede a su valor recuperabie, 

El impone reouperable de un activo o unidad generadora de efectivo os al 
valor más alto entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos 
de venta. Para detarminar el valor en uso, se doscuantan los flujos de 

efeciwo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de 
descuento artes de impuestos que refeja las evaluaciones actuales del 
mercado sobra ol valor temporal del ginero y los Mlesgos especificos que 
¡puede tener en el activo ola unidad gonoradora de efectivo Para propóstos 
de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados en el grupo más pequeño de activos que 
generan entradas de flujos de efectivo provenionto del uso continuo de los. 
mismos, los que son independientes do los flujos de entracia de efectivo de 
¡tros activos 0 unidades generadoras de efectivo, 

  

Las pérdidas por deterioro son reconacidas en resuttados Una pérdida por 
deteriro so reversa si oxiste un cambio en los estimados ullizados para 
determinar el importo racuperable. Cuando se revierte una párdida por 
deterioro, el valor en lbros del actvo no puede exceder al valor que habría 
sido determinado, neto de depraciación o amorizacón, sino se hubioso 
reconocida una páraida por deterioro. 

  

Impuesto a las ganancias 

El gasto por ol Impuesto a las ganancias está compuesto por el impuesto 
cortiente y el impuesto diferido. El impuesto a la rorta comente y diferido se 
reconoce on la cuenta de pérdidas y ganancias, excopto cuando sean 
consecuoncia da una transacción cuyos resultados so rogistran directamente en 
el patrimonio neto, en cayo supuesto, el impuesto correspondiente tambion se 
rogistra an el patrimonio neto 

1) Impuesto Gortiemte 
Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de 
la utlidad gravable (uibuable) uilizando la tasa impostiva aplicabio a la. 
echa de ciorre do los ostados financieros.
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6) Impuesto Diferido.- 
Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporalos ontro el valor en libros 
do los actos y pasivos para propósitos de repone fmanciero y la 
correspondiente base tributaria de ostos activos y pasivos, ullizada en la 
determinación de las utlidados tributables eujetas a impuesto. 

El impuesto difarido se registra de acuerdo al mátedo eel pasivo en ol 
balanco. Los acivos y pasivos por Impuestos diferidos son generalmente 
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculados a la asa. 

de impuesto que se espera apicar al momento de la reversión de la 
diferencia temporal do acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o. 
úsustancialmorto promulgada a la fecha de reporto. 

  

El impuosto diferido aciwo se reconoce por las pérdidas Libutaras 
rasladablos a ejercicios futuros y las diferencias temporarias deducibles y 
ús reconocido únicamente cuando os probable que lag vilidades gravablos. 
futuras ostarán disponibles contra las cuales las diferencias temporalos 
puedan ser utlizadas, El impuesto diferido pasivo se reconoce para las 
diferencias tomporarias significativas que so ospora roduzcan la ganancia. 
scal en el futuro, y cualquier pérdida o ganancia de capial no ullizada, 
Tales activos y pasivos no se reconocen si la diferencia tomporal surge del 
valor de llava e del reconocimiento inicial (que no haya sida en una 
combinación de negacios) de oyo activos y pasivos en una transacción que 
no afectó el rosutado fiscal ni el contable. 

  

Elimpone en libros de un activo por impuesto diferido cs sometido a revisión 
a la fecha de cada balance y reducido on la modida que se estme probable 
¡que o se dispondrá de suficiente ganancia fiscal an el futuro, como para. 
ormiirtocuperar parte o la totalidad dol activo 

Los acivos y pasivos por impuesto diferido son «compensados y 
consecuentemente se presentan an el astado de situación financiora por su 
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y 
aclivos por Impuesto corriente, y están relacionados con el Impuesto a la 
renta aplicado por la misma autortad tíbutara, pero protandon liquidar los 
pasivos y activos par impuestos corrientes en forma nera, o sus activos y 
pasivos por Impuesto a la renta serán realizados al mismo tiampo. 

h) Beneficios a Empleados 

 Pien de benolicios dofínidos. Jubtación patronal y desahucio 
El Código de Trabmo de la República del Ecuncor establece la obligación 
por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos 

2
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aquellos ompleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de senacio de 
25 años en una misma comparta. Denobenetl cla como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos     

  

Adicionalmente, de acuerdo a las leyos laboralos acuatorianas, establece 
¿quo on aquellos casos en que la rolación laboral tormme por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador doberá 
reconocer al empleado una bonificación por desahucio equivalente al 25%, 
de su último salario mutiplicado por el número de años de semiclo 
prestados a la misma empresa o ompieador. 
El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por desahucio 

es registrado madiante la constitución de una provisión quo as llevada al 
¡gasto del ejercico, en base al cálculo actuarial efectuado por un espectalsta 

independente sobre aquetos empleados mayores a 10 años de artigdodad 

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuarielas que surgen 
del estudio de jubllación patronal producto de los ajustes basados on la 
experencia y cambios on los supuestos actuariales se cargan a resultados 
intogralos en el periodo que surgen. 
Los pagos ofoctuados por estos beneficios ss deducen de las provisienes 
consttuld 

Beneficios a Gori Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo do los trabajadores som 
¡medicas Sobre una base no descontada y son contabiizadas como gastos a. 
media que el servicio relacionado se provee. 

  

So rozonoce un pasivo s la Compañía posee una obligación legal o implícta. 
“actual de pagar este monto como resultado de un semao entregado por el 
'rmpleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con fablídad. 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 
al pago de la decimotercera remureración, decimocuarta remuneración, 
fordos de rasarva, vacaciones y participación del 15% de los trabajadores 
en las ullidados do la Compañía, las mismas que son contablizadas como 
gastos en la medida quo al sarvicio relacionado es provisto por el empleado 
do contorm dad con lo establecido en el Código del Trabaja de la República 
del Ecuador, El gasto por la particioación de los trabajadores en las 
úllidadus ww calcula de la utidad contable y es roporado en el estaco de 

rosultados como una partida previa al dol impuesto alas ganancias. 
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Provisiones 

Las provisiones son pasivos en los que existe Incenidumbre acerca de su 
cuantía o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones se 
reconocen como pasivo en el estado de situación financiera Únicamente cuando: 
Á) es una obligación presente (legal a implicta) como resultado de un evento 
pasado, (l) es probablo quo se requiera una ealida de recursos para liquidar la 
obligación. y (l) el impone puede ser osúmado de forma fable, 

Los montos reconccidos cama provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cerre de los estados fnandioros, de los 
“desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
Compensaciones de Saldos 

Sólo se compensan entre sí y, consecuertomntu, ss prusentan en los Estados 
Financieros por su importe neto, los saldos doudoros y acreedores con origen en 
ransacciones que, contractualmente o por exigencia do una NIF o norma legal. 
contemplan la posiblidad de compensación 

  

Patrimonio 

() Capital Social 
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de 
consttuido por 218,125,000 acciones ordinarias, pagar 
¡con un valor nominal de USS0.04 cada una. 

(1) Bosorva Legal 
La Loy de Compañías de 'a República del Ecuador, ostablece que salvo 
disposición estatutaria en contrario, de las utilidades líquidas que resulten de 
cada ojorciclo económico, se tomará un porcentaje no menor de un 105, 
destinado a formar el fondo de reserva logal, hasta que alcance por lo 
menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el 
ordo de reserva legal si este, después do constíuido, resultare disminuido, 
por cualquier causa. 

  

Compañía está 
y en circulación 

  

() Reautados acumulados provenientes ce la adopción por primera vez de las 
Mié 
En csta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF completas, De 
rosultar un saldo acresdor, solo podrá ser. 
+ Captalzado ena parte que exceda al valor de las pórdidas acumuladas. 

y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubiera, 
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Resumen de Principales Políticas de Contabilidad (Continuación) 

» - Ublizado on absorber perdidas; 
=  Devuelto a sus acclonistas en el caso do iquidasión de la compañi 

Do registrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados. 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

1) Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos provenientos de la venta de bienes on al curso de las actividados 
ordinarias son reconacicos al valor razonable de la contrapartida recibida o por 
recibir, nota de IVA, devolucionos, dascuertos, bonificaciones o rebajas 

  

Los ingrasos por venta de bienes son reconocidos en la mecida en que es 
probable que los benoficios económicos fuyan hacia la Compañía, el producto 
es entregado al comprador y consecuentemento lransere, los riesgos y 
benofidos inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho de 
disponer de ells, ni a mantener un control sobre los mismos. 

m) Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costes y gastos son reconocidas con base en lo causado o cuando son 
incurncos, indopandientemente de la fecha en que se haya realizado 9l pago, y 
se registran on ul periodo más cercano en al que sa conocen. 

  

1) Costos financieros 

Los costos financioros están compuestos por gaslos de intereses en préstamos 
o financiamiento, 

0) Distribución de dividendos 

La distribución de los dividendos a los acolonistas de la Compañía se deduce del 
patrimonio y se reconoce como pases corrientes on los ostados financieros en 
el periodo en el que los dividendos se aprueban por la junta de accionistas de la 
Compañía. 

Administración de riesgos 

La fiosctía de riosgo adoptada por la ata goroncia de la Compañía, porsigue lograr 
la minimización del nesgo y por tanto la ostabilidad en sus negocios, al optar por la 
más sana relación ontre los niveles de rlosgo asumidos y sus capacidades 
operativas Las pollicas de acministración de riesgo de la Compañía von 
establecidas con el objolo de identficar y analizar los fiesgos enfrontados por la 
Compañía. La alla Gorencia es conocedora do las condiciones exstenios un el 
mercado y sobra la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos a que 
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Administración de riesgos (Continuación) 
está expuesta ln Compañía revisando regulamento las poficas. nomas y 
procedimiemos 06 adminsración qua permitan un ambiente do control adecuado y 

favorable en el que lodos los empleados enlondan sus roles y cblgaciones. 
1) Factores de riesgo financiero. 

La Compañía en el curso normal de sus oporacianes oetá expuesta a una 
variedad de riesgos financioros relacionados con ol uso de instrumentos 
financieros no derivados. Las riesgos 'dentficados son: a) Riesgo de crédito, b) 
Riesgo de liquidez y a) rissgo de mercado. 

a) Riesgo de cnkcito» El riesgo de crédito surgo del efectivo y equívalanto do. 
efectivo, depósitos en bancos e insttucionos financieras, así como do la 
exposición al cródio de los cientes que so incluyen en los saldos pendientas. 
de las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar La 
exposición máxima al riesgo do crédito al 31 de diciembre del 2014 es como 
aque: 

Notas ata 
Etecivo y oquivalontes del plecivo. 6 s29,080, 
Deudores comerciales y ovas cuentas por cobrar 7 5.998,194 

1571306 

Con respecto a los bancos e mstluiones financieras, solo so acopta a 
insttuciones cuyas calficaciones de riesgos indepenciantes determinen 
niveles da solvencia que garanticen esiabiidad. dinámica y respaldo a las 
irversiones de la empresa. La Compañía mantene su efectivo y equivalente 
e efocivo on instituciones financieras con las sguientes calficaciones. 

Entidad Financiera. Calificación (7) 
Banco Pichincha po 
Banco dol Austre s£ 

Produbanco AR 
Banco Internacional an 
Bano del Paciico No   

  * patos dazoidos 3 
La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmama por las 
característcas individuales de cada oferte. La cartera de crédio proviene de 
una ata diversficación do cientes de la empresa, los cualos están económica. 

y geográficamente dispersos en el país con belo nivel de riesgo 
Adiconalmente, las operaciones de crédto se relizan Gon clientes con 
relación comercial ostabla y con un buen record de pago. 

ec 7018 

n
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4. — Administración de riesgos (Continuación) 
La Compañía evalúa poriódicamente si una provisión para deterioro de valor 

es requerida para las cuentas por ccbrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar Esta provisión se determira on baso a una evaluación especifica 
sobre los cllontos de mayor nesgo c grado de morosidad. AI 31 de diciembro 
de 2014 la Administración ha constíuido una provisión por incobrables de 
US$ 264,440, 

    La antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar comercialos y lr 
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 es la siguiente: 

COMME 090 ORESO O DRLADO ARO ro Ta 

  

AAA 
A 
mr 
me go Mm amm 

E 
A 
Ire ASIEAIO SAI ao 

b) Riesgo liquidez. Consiste en el iesgo de que la Compañía tanga dificultades 
para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos fnancieros, que 
son liquidados mediante la entrega ce efectivo u otro acto financioro. 

La alta goroncia Lone la responsablidad substancial de la administración del 
riesgo de liquidez. La Compañía, a través de la Gorencia General, administra 

el riesgo de liquidez meciante el montoreo de fijos de efecivo y los 
vencimientos de sus activos y pasivos financiaros basados en el cumplimiento 
de los requerimientos de cobro y pago 
Los vencimientos contractualos de pasivos financieros, incluyendo los pagos 
estimados de intereses al 31 de diciombro del 2014 sen como sigue 

Yer lerce Veritas 2 ene 
E ET us pos Feteto menor mesa E   

  

damos CGE 12 ASRAOES AISLADO GI LO AL 

Acrerdoescamereat y Ly GITA GITA O2UBOSZ  52550S 

puticoss elendos LR 070 
MRASTASS IET a o ETA     
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Administración de riesgos (Continuación) 
Ala focha de emisión de este informa no se han detectado situaciones que a 
crteño de la Acmiristación puedan sor consideradas momo fiesgo de 
liquidez, 

Aiwsgo de mercado... Son las riesgos do carácter estrarágico debido a 
factores extemos e intemos do la Compañía, tales como el ciclo económico, 
ive: de competencia, patrones de demanda, estructura de la Industria y 
¡cambios en la regulacion. También dentro do osta calegoría están los riesgos 
da que los cambios en los precios da mercaco, por ajemplo el tipo de cambio 
o tasas de intorós, afecten los ingresos de la Comoafía O el valor de los 
lestrumentos financioros que mantiene. El cojetivo de la aciministración del 
iesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo 
dentro de parámewos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad 
dela Compañía. 

  
  

  

Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2014, la Compañía na tiene 
acilvos y pasives monetarios en otras monedas disunias al dólar 
osladounidense que estén sujetos al rioogo do fluctuación en la tasa de 
cambio del dólar respecto a tales monedas extranjeras, 

= Riesgo de tasa de interes. Los ingrasos y fos de efectivo operativos de 
la Compañía son sustancialmente Independientes de los cambios en la 
lasa de interés, ya que la Compañía no llano activos importantes que 

n Intereses, excepto por las oxcadartas de efectivo. La Compañía 
préstamos con entidades financioras localos a lasas de interes     

La Compañía administra el riesgo ce tasa de interés contratando en la 
'megida do lo posible prestamos a tase fia. Al 91 de diciembre del 2014 al 
perfil de tasa de interés de los pasivos financieros de la Compañía que 
ovongan interás es como sigue: 

  

valor 
nominal en 

libros. 
ss 

Préstamos y obligaciones financieras: 
* Tasa deintorés fa 3,581,085 

Tasa de intorés variable z 
  TEUL DES 

La Compañía no misa las activos y pasivos financieros al valor razonable 
a tavós de rosultados y na efectúa transacciones de derivados como 
netrumentos de coberura. Por lo tanto, una variación en la tasa de 
erós no afoctaría el valor regustrado de los activos y pasivas financieros 
A tasa de interés fa o los resultados o el patrimonio de la Compañía
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Administración de riesgos (Continuación) 
* Riesgo de precio” La exposición a la variación de precio está relacionada 

a las medidas de orden gubernamental sobro la actividad de la 
Compañía, princioalmento por la inceridumbre en los hogaros dol país 
pava reemplazar las cocinas de gas por las de inducción La 
Administración reduce su exposición al riesgo de precio alineando su 
estructura a la optimización de sus rocursos y abriendo nuevos mercados 
y productos que permitan ser más compellivos en el marcado 
establociondo pracios a los productos y servlelos en proporción al nivel de 
riesgo. 

(i) Adrrinistración de caital- 
El objetivo de la Compañía al administrar ol capital es mantener una baso 
adecuada de caplla para salisiacer las nocosidados de operación y estratégicas 
de la Compañíe, salvaguarcando la capacidad de la misma de continuar como 
negocio cn marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos 
a los accionistas y mantener la confanza de los cilentes, proveedores y oros 
agentes interesaios, Esto se logra con una administración efectiva del efoctvo, 
monioreando los ingresos y Ublidad de la Compañia, y los planes de inversión a 
largo plazo que principalmente financian los lujos de efectivo de operación de la 
Compañia. 

  

La Compañía monitorea su captal sobra la baso del ratio de apalancamiento. 
Este rato se calcula dividiendo la deuda nata para el capital de la Compañía 
como sigue: 

La Empresa morilorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Esto rado ao calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total El capital total 
corresponde a todos 'os compomontes del patrimonio y la deuda neta 
corresponde al :otal del endeudamiento (Incluyendo el endeudamiento corriente 
y no cornente menos la caja disponible). El ratio de capital ajustado por la douda 
al 31 de diciembre del 2014 es el siguiente: 

  

Total pasivos 12,750,490 
Menos efectivo y equivalente de efectivo (623,650) 

Deudaneta 12,166,840 

Total patrimonto 11395364 

Ratio deuda-patrimonto 105
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5. Instrumentos financioros 
í) Catogoría de instrumentos financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 los valores en Ilbros de cada categoría de 
Instrumentos financioros son como sigue: 

  

2028 
Activos financieros metidos al costo 

Electo y equivalentes de efecivo (nota 6) uss eso 
Inversiones en acciones PES 

Activos financieros medidos l costo amortizado 
Deudores comercalesy oras cuentas por cabrar Esmexo7 

Total activos financieros vs Tara 

Pasivos Mnancieros mesidos al costo amortizado 
Préstamos y blgacones financieras us 201095 
Acroudoras comerciales y oras cuentas por pagar sesos 

Total pasos fnanderos 659 oras 

mM seros 
El valor on llbros del sfecivo y equivalente de efectivo, deudores comerciales y 
otras cuontas par cobrar, y acreedores comerciales se aproximan al valor 
razonable debido a 'a naturaleza de certo plazo de estos Instrumentos. En 

relación a los montos de los préstamos con ontidados financieras, estos se 
aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de los 
mismos son similares a las tasas de morcado, para instrumentos financieros de 
similares caracteristicas. 

  

La Compañía no mido los activos y pasivos financieros al valor razonable a 
través de resultados y no tlono transacciones de derivados como Instrumentos 
de cobertura, de habor estos instrumentos el valor razonable se hubiera. 
determinado aplicando alguna de las siguientes jerarquías do macición. 

» Nivel 1. procios cotizados (sin ajustar) en los mercado: 
o pasivos idénticos 

  

ctivos para activos 

+ Nivel 2: Información distinta a practos cotizados que se Incluyen dentro dal 
Nivel 1 que sean observables para ol activo o pasivo, ses directa (es decir, 
¡como precios) o indirectamonto (es decr, que se deriven de los precios)
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5. Instrumentos financieros (Continuación) 
+ Nivel 9 insumos para el activo o pasivo que no se br 

mercado observable (Información Inobservablo) 

  

6 afectivo. 

AL31 do diciembre del 2014 y 2013, el saldo do olectivo y equivalente del efecto es 
como sigue: 

ans 2013 

Electo 17747 1,008 
Bancos PA 

Toral efectivo y oquivalenta de efecino 23,690 _ 213257 

Los salcos del efectivo y equivalente de efectivo no tianon restricciones. 

7. - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 
AI 31 de dicombre del 2014 y 2013, el saldo do deudoros comerciales y otras 
cuentas por cobrar es como sigue: 

    

2014 2013 

Clientes localos. 4,920,918 
Clientes del exterior 1,283,683 

5,204,001 
Provsión para cuentas incobrables (264,449) 

Subtotal 5,940,152 

Anticipos a proveedores 241,754 
Funcionarios y empleados s27as 
Otras. 946,513 
Total deudores comorcialas y otras 
cuentas por cobrar 5,999,194. 10,782,596 

  

El saldo do cllantos locales y del exterior inciuyo los 
relacionadas (Mota 19) 

  

jontos saldos con partes 

2014 2013 

Duragas SA. 129,325 38155 
Comercial Salvador Pacheco Mora S.A. 14287 3.553 
ChiVi Ecuador SA se > 

Total 143,636 905088 
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FIBROACERO S.A, 
Notas a los Estados Firancioros 

31 de diclembra 012014 
(Con citas corrospondentes del 2013) 

(Expresadas on dófares do las Estades Unidas de América. excepto por la información sobre 
porcentajes, plazos y tasas ce Inorte) 
  

Deudores comorciales y otras cuentas por cobrar, neto (Continuación) 
AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, ul saldo de cuentas por cobrar cientes locales, 
del exterior y relacionadas se origina por la vonta de cocinas, clíndros y mercaderías. 
principalmente, La políica de verta de la Compañía 06 al contado y sin intereses, sin 
embargo tiene polítizas de crécto a ciertos clientos localos (prncipalmente a casas 
comerciales) y cllentos el exterior que van desde 30 días hasta los 150 días plazo, 
política que viano dotorminada por las particuiridados del mercado y Mlosofía de la 
Administración 

La estimación para cuentas incobrables fua detorminada en base a la experiencia 
srediicia de los clientes e información disponible a la fecha de los estados 
financioros y la Adminstración no fene razones para cruer que cualquier cuenta 
importante no será recuperada substancialmente a coro plazo. Al 31 de diciembre 

del 2014, el saldo de cllantos venedos con más de 181 días es do US$278,180. La 
exposición de la Compañía al riesgo de crédito se detala con mayor datalle en la 

rola 4. 

  

El movimiento do la provisión de cuentas incobrables por los años terminados el 31 
de diciembre dol 2014 y 2013 es como sigue. 

2014 2013 

Saldo al iniolo del año 294,049 232,91 
Provisión - 61,858 

Baja de cuentas (29,600) 

  

Saldo al final del año. 2444 290049 

A diciombro 31 del 2014, la Compañía castigó cartera de cientos con una anticiedad 
de $ años por US$. 29.800 contra la provisión para cuentas Incobrab ls. 

Anticipos a proveedores incluye valores anticipados a proveedores, principalmente a 
Scholt Nort America, por compra de bienes y servcios Los saldos de anticipos a 
proveedores no generan intereses, ni tienon focha ospacifica de vencimiento: 

  

A 31 de diciombro del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por ccbrar a funcionarios y 
ampleados representa principalmente el saldo do préstamos concedidos por la 
¡Compañía los cualos no generan intereses. 

AL 31 de diciembre dol 2014, cuentas por cobvar otras, incluye valores por notas de 
crédito desmatorializadas por US$ 241,681 a favor de la Compañía emiidas por el 
Servicio de Rentas Intemas por reclamos de IVA. y ratenciones los cuales fueron 
devueltos. No goneran intereses y no tienen fecha esperífica de vencimiento. 
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Notas alos Estados Firanlaros 
31 de diclembre del 2014 

Con altas aorraspondentes del 2019) (Expresadas on dólares de lon Estados Unidos do América, excepto por'a información sobra 
porcentajes, plazos y tasas de Inorda) 
  

8. Inventarios 

-AL31 de diciombro del 2014 y 2018, el saldo de inventarios os como sigue 

    

2014 2013 

Matoria prima 4,782,407 — 5,620,660 
Inventarios para la vonta 1,383,668 — 1,860.705 
Suministros y matori 298,644 274,681 
En proceso 278,737 080208 
Importacionos on transito 803508 934589 

Total invontaros 715084 _9.077,183 

AL 31 de diciambre del 2014, el saldo de inventarios incluya Items de lenta rotación 
por US$276,182 (materia prima por US$ 163.259 e inventarios para la venta por 
US$112223) o inventarios obsoletos por US$538,582 imaloria prima por 
'US$528,686 e inventarios para la venta por US$9,896). Duranto sl año 2014 y 2013 
no hubo reducción de los saldos de Inventarios al valor neto realizable. En el mos do 
abri del afo 204, la Compañía mediante actas notarizada registró con cargo a 
resullados US$5,659 por concepio de bajas de inventario por praducto en mal 
estado, 

Un movimiento de las adiciones y cargos al costo de venta de los inventarios al 31 do 
dlciembr del 2014, 1 como sigue” 

A nécna ME moic comenas DUE a 

  

      
  

  

Se. a a a 
10 crm o PE 10 e 
m6 era qua ge a ea 

Logos IR ME RS O 

Los saldos de Inventários no se encuentian rostringidos, pignorados o entregados en 
garantía 

3. Impuestoalarenta 
8) Activos y pasos porimpuestos corrientes 

Un detalle de los salcos de activos y pasivos de impuestos corrientes el 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue: 
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FIBROACERO S.A, 
Notas los Eslados Financieras. 

51 diciembre del 2014 
(Con altas corespondentos dol 2013) 

(Exprooadas en dólares delos Estados Unicos de Aménca, excepto por la información sobra 
porcentajes, plazos y tasas de intorós) 
  

Impuesto a la ronta (Continuación) 
2014 2013 

Actos por Impuestos corrientes. 
Impuesto al valor agregado 304,725 — 794,805 
Rotonciones en la fuente del Impuesto al valor 
agregado 177 

- Retenciones en la fuente del Impuesto a laronta 595,807 — 563578 
- Impuesto ala saída de divisas 295458 389,996 
- Anticipo del Impuesto ala renta. 81,850 116,395 

Total ARTS 1879901. 

Pasivos por impuestos corrisntes: 2 23 
- Impuesto al valor agregado por pagar 259,269 — 277.518 

Retencones en la uente del Impuesto alvalor 
agregado por pagar 30,595 41,552 

- Retenciones enla fuente del Impuesto ala renta por 
pagar arAS1 2980 
Impuesto a larenta por pagar 47,906. 548,569 

Total 349,905 007,451 

Los saldos al 31 de diciembre cel 2014 y 2013 del Impuesto al valor agregado 
por cotrar y por pagar, corresponden al Impuesto pagado on compras y cobrado 
en ventas respoctivamento, duranto el mas de diciambra del 20 14, cuyos saldos 
se compensarán al mes siguiente en la declaración a la administración tburarla 
del Impuesto al valor agregado. 

El saldo de retenciones an la fuente del Impuesto a a renta al 91 de diciembre 
dol 2014 y 2013, comesponde a crédito tributario obtenido por retenciones 
efectuadas por cientes. Un movmento cs las retenciones en la fuente del 
Impuesto a la renta al31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue" 

2014 2013 

Saldo al inicio del año 583,573 — 304425 
Rotencones an la fuente de cientes 131,396 — 262871 
Retenciones provenientes de la fusión - 48368 
Compensación con impuasto causado compañías 

tusionadas 10,491) 5 
¡Compensación con Impuesto causado (108,871) _ (27,089) 
Saldo al final del año 595,807, _589,579 
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EIBROACERO S.A, 
Netas alos Estados Firancioros 

31 de dcembra del 2016 
(Con lts comaspondentes de 2013) 

(Expresadas an daros de los Estados Unidos do América, excepto pora información sobre 
porcemajes. lazos y asas de lerda) 

9. Impuesto a la renta (Continuación) 
De acuerdo a disposiciones trbutaras vigentes, el exceso de retenciones en la 
fuente sobre el Impuesto a la renta causado, os rocuperable previa presentación 
dol rospeciiva reclamo o puede ser compensado directamento con el Impuesto a 
la tonta de los siguientes tres periodos contados a parir do la fecha de la 
declaración 
Un detallo de la anigóedad del Impuesto a la ronta pagado cn exceso es como 
sigue: 

Betenciones on la fuente Uss 
2012 168,264 
2013 205,747 
2014 131.290 

305 or 
Los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida de Divisas on la 
Imporación do las materias primas, insurros y bienes de capital que consten en 
el listado que para ol efecto establezca el Comtá de Política Tributaria pueden 
ser considerados como crédito vibutarlo para al pago del Impuesto a la Renta o 
de su anticipo, del año en que se efectuaron dichos pagos asi como de los 
cuatro años posterores, 

  

Aquellcs pagos de ISD, realizados a partir del 01 de onero de 2013, susceptibles 
do sor considorados como crédito tntutario de Impuesto a la Renta, que no 
hayan sido uilizados como tal respecto del etercico fiscal en que se generaran o 
respecio de los cualro ejercicios fiscales posterioras, podrán sor objeto de 
devolución por parte del Servicio de Rentas Internas, preva solicitud del sujeto 
paso. 

Un detalle de la antiguedad del Impuesto a la salida do divisas os como sigue: 

Impuesto a la salida de divisas us$ 
2013 

2014 235,158 
Total 295,158 

b) Anti Impuesto a la anta 

A partir dol ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exgen el 
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en 
“unción de las cifras roportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 
0.2% do los costos y gastos deducibles, 0,4% sobre los Ingresos grabables y 
total de activos. Ademas, dichas disposiciones establecioran que on case de 

que el Impuesto ala renta causado sea menor que el monto del amicipo minimo, 
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Notas los Estados Firarcieros 

31 de diciomire del 2014 
Con ciras corresponden del 2013) 

(Expresadas en dólares delos Estados Unidos de América, excepto pora información sebre 
porosmjes, plazos y tasas de Inerés) 
  

Impuesto a la ronta (Continuación) 
éste Último so convertirá sn Impuesto a la renta dofíniivo, a manos que el 
contribuyente solici al Servico de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser apllcnble, de acuerdo con las normas quo fign la devolución de este 
anticipo 
Para o: año 2014, el anticpo mínimo de impuesto a la rerta de la Compañía 
asciando a USS 271,499, por consguiento la Compañía esta requerida a 

provisionar y pagar este valor constituyéndoso on ol impuesto a la renta del 
periodo 2014 por ser mayor al impuesto causado que so muestra en el estado de 
rosultados por US$ 47,986. Sin embargo, los estados financieros adjuntos no 

incluyen el efeczo financiero y tributario que resuha de este hecho. 
En el 2013 so registró como impuesto causado el valor dotorminado sobre la 
base del 22% sobre las utlidades gravables, puesto quo osto valor fue mayor al 

¿el anticipo mínimo. 

e) Impuesto reconocido en el resultado del periodo 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Impuesto a la renta cargado en su 
totalidad al rosulado del penodo es el siguiente 

2014 201 
Impuesto a la renta - coniente 47,986 492,087 
Impuesto a la rente > diferido E - 

47,398 492.087 

á) Concliación del gasto de Impuesto alaronta 
Las paridas que afectaron 'a utlidad contable con la ulllcad fiscal de la 
Compañía, para propósitos de determinación del gasto por Impuesto a la renta 
por los años taminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las 

    

siguentes 
2 mu 

Usidad aros de pantcipación delos rabajadores en as 
lidades e Impuesto ala renta 83.675 2872320 
Partición de los racajadores en las usidades (12,569) 400.548) 

74,124 —2eriAre 
Más gastos no deducibles 149,199. 150,295 
Monos otras rentas oxontas (9769) 
tias decdurcionos especialas 568 

azar 
Uicad pravasto 2eleass. 

 



FIBROACERO S.A, 
Notas alos Estados Financieros 

31 de dicembre del 2014 
ras correspondientes dol 2019)   ¡Con 

(Esprasacas en dólnres delos Estados Unidos ds América, excepto por la nformación score 
porcentaes, plazos y Latas ds lterde) 
  

  

Impuesto a la renta (Continuación) 
Utlidad sujeta a ranversión - 00000 
Utlidad grevabte 208118 2.018.486 
Úlidad sujeta Impuesto sa senta OE 

Impuesto a larenta 12% 2 9000 
Impuesto la renta 22% 41,086 _ 446067 
Impuesto la renta causado 1,906 —as20er 

Amics minimo Zas 288722 
Impuesto a renta por pagar Flroacero $.4. 47,906 482067 
Impuesto a renta por pagar Ecua stoves SA. sm 
Impuesto a renta por pagar Fundicones y Trabajos Técnicos SA. 

  

Un moviriento y el saldo del Impuesto a la renta por pagar (por cobra) a la 
tocha de declaración en el año siguiente con su respectiva componsación, es 

  

como sigue: 
2014 2043, 

Saldo al iricla dol año. 548,563 — 429,206 
Provisión cargada al gasto 47,986 — 482.067 
Declaración anteipada compañia fusiorada Ecuastoves 
SA. - 4817a 
Declaración anticipada compañía fusionada Fundiconos 
y Trabajos Técnicos S.A. - 13322 
atenciones an la fuente del Impuesto a la renta (119,163) — (27.090) 
Anticipos de Impueslo a la renla e Impuesto la salida 
de divisas. (583,396) — (396.136) 

Pago de Impuesto ala renta. (48,004) 

Saldo al final del año AT 906 548563 

Brocios de transferencia 
La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Trans'erencia dispone que 
los contribuyortos que hayan cfactuado oparaciones con partes relacionadas 
Iccales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un 
monto acumulado superior a tres milones de dólares (USS3 000.000), deben 
presentar el Anexo de operaciones con pares relaclonacas. Así también 
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con pañtes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo paríado 
fscal en un monto acumulado sugerior aseis millones de cólares 
(US$6.000.000), doban prasentar, adicional al Anexo de operaciones con partes 
relacionadas, cl Informe integral de precios de transferencia. El indicado estudio 
debe ser remitido 

38



FIBROACERO. 
Notas alos Estacos Financeros. 

$1 de dcembre del 2014 
Con citas comespordionts del 2018) 

Espreeadas en dólares do les Ssadas Unidos de América, excopto por la información sobre 
porcentajes, plazos y tasas do Intrós) 

    

  

Impuesto a la ronta (Continuación) 
A ln fecha de emisión do estos astados Financieros, la Compañía cuenta con el 
estudio de precios de transforoncia del periodo 2013 el cual no requió ajusto 
alguno El nforme correspondiente al periodo 2014 90 encuentra en proceso de 
torminación y se estima presentarlo conto de los plazos requeridos; sin 
embargo, con base al análisis preliminar efectuado, la Administración de la 
Compañía no prevé ningún ajuste al gasto y pasivo por Impuesto a ls rema 
relleado en los estados financieros del 2014 adjunto. 

A Situación iscal 

  

Ala focha do omisión de este reporte, las declaraciones de Impuesto aa ronta 
correspondiente a los años anteriores del 2011 al 2013. ro han sido rovisadas 
por el Servicio de Riontas Intornas (SAI) 

9) Aelormas tributarias -2015 
Con fecha 29 y 31 de diciembre del 2014 fueron publicados la Ley y el 
Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Provención del 
Frauda Fiscal respectvamente, menante el cual_50 ostablecon cios refermas 
al Roglamonto para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Intono y otras loyes y reglamentos, Un destello parcil de los cambios más 
importentes se descriven en la nota 26 a los estados financieros 

h) Impuesto diferido pasivo 
AL 31 do ciciembre de 2014, al pasivo por impuesto diferido está conformado de 
la siguiente manera. 

  

Impuesto diorido generado por. 2018 
-  Revaluación de ediñcios 86,026 
+ Resvaluación de planta. 15297. 
-  Reraluación de maquinarias y equipos 53,337 
-  Rovaluación de veñículos 43,059 

Valuación de invorsiones. 58,271 

206,090 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas las diferencias 
omporarias que se espere que incrementen las ganancias llscales en el fuluo. 

En ol año 2012, madiante Decreto Ejacuilvo No. 1180 de la Presidencia de la 
Republea, se suprimió la disposición exprasa del Reglamento para la Aplicación 
a la Ley de Aégimen Tributario Intomo que tralaba la na deducibildad es gasto 
de depreciación correspondiente a la revaluación de la propiedad, muebles y 
equipos. La Aciministación de la Compañía, con base en su evaluación de las 
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FIBROACERO S.A. 
Netas alos Estados Firarcioros 

31 de aciembre dol 2014 
Con cvs correspondientes del 2013) 

(Expresacas on dólaros delas Estados Unidos de Aménca, excepto por la información sobre 
porcentajes, pazos y tasas de imoréa) 
  

Impuesto a la renta (Continuación) 
disposiclonos de la Ley de Régimen Tributario Imemo y hasta que las 
autoridades tributarias amitan un pronunciamiento acerca de la intorpratación y 
alcance de la referida disposición, docidló mart ivo por Impuesto 
diferido relacionado con la diferencia lamporaria sta concepto, la 
cual surgió al optar por el valor razonable determinado por pertos 
indopondiontes soma costo atribuido para ciertas propledades, planta y equipos. 

al adoptar las NIF por primera vez. 

    

¡uipos. neto 

AL 31 do diciombre cel 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos es como 
sigue 

2014 zos 

Costo 10,429,202 B210,332 
Depreciación acumulada. (2,603,366) —_(2:320,896) 

  

Total 7825630 _ 5869698 

Al 31 de diciembre del 2014, un movimionio de propiedad, planta y equipos es 
como sigue. 

   
ventral afiiioo Aline CE 

ersro al ñ 

ura equo 278 ns 
os Doe m0 

So mp as 7 
ves eses 2 ia 

unan BLIOSZ 220 8 mazu2o 
Dexresación aula — PIURA 009, 09 peces. 
e peeogos aaa 10500 

  

Las construcciones efectuadas durante el periodo 2014, corresponde a las 
edificaciones ofactuadas en el sector la Dolorosa, de la parroquia Llacao, en la 
dludad de Cuenca. El costo de estas construcciones fue financiado principalmente 
¡con préstamos bancarios alargados por Instituciones Financieras (Ver ota 12)



ElBROACERO S.A, 

Notas os Estados Financioroo 
31 de dicembre del2214 

Con iras oresponcientes del 2019) (Expresados on délars de ca Estados Undos ús Arrétca, excepto por la irtormación soe orcentajes, plazos y tasas de nenes) 
  

  

10. Propiedades, planta y equipos, neto (continuación) 
AI 31 de diciembre del 2014 del saldo de terrenos y edificios, se encuentra 
hipotacado por US$ 2.602.893 y US$ 1,394,986, respectivamente como garantía 
de obligaciones financieras contraídas por la Compañía (ver Nota 12) 

Al 31 do diciembre del 2014, el gasto de depreciación cargado al costo de 
producción ronulto en US$ 192,876. 

11 Ot nes 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de otras activos no corrientes es como 
sigue: 

2014 2013 
Otros activos 121944 106349 
Desarrolo do sistomas y software: -  ST000 
Depósitos en garantía 16,200 23,900 

138,648 _ 177,249 

AL 31 de diciombre del 2014 y 2013 el saldo do otros activos contiene USS108,249 
proviene del ajusto de las Inversiones en acciones que mantuvo la Compañia en la 
compañía relacionada Furcionas y Trabajos Técnicos S.A. 

12. Préstamos y obligaciones financieras 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de préstamos y obligaciones financieras 
88 como sigue: 

2014 2013 
No garantizados: 
“Accionistas. 485,477 637.369 
Otros: $56,100 54.000 

521,577 001,369 
Garantizados 
Obligaciones financieras 3,099,508. _ 1,917,064 

3,581,985, _2,608423 
Crasificación: 
Comente 1,245,905 681,852 
No corriente. 2,999,180. 1916571 

3,581,085 _ 2608423 
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FIBROACERO S.A, 
ata alos Estas Financieros 31 de dciemana del 20%4 

(Can ovas corespondentes de 2013) “Espresadas on és delos Esados Unos de merca, axorpio pora intomación sobr 
porenajes, plazos y tasas e Mirón) 

  

  

Préstamos y obligaciones financieras (continuación) 
Al 31 de diciembre dol 2014, los préstamos de accionistas corresponden a 

préstamos otorgados por los accionstas de la Compañía los cuales no tienen fecha 
¡especifica de vencimiento y devengan un interés del 10%. 

Al 31 do diciembre del 2014, un resumen de las obligaciones financieras es como. 
sigue: 

    

        

setembre 
paña pode ama paco nu 
Prenatal — DER: corr Moral 

(03m 
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taciones reia 
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encodMenbea omtemta. Hensue 892% Pob Eoa vas 
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encon P Facto Hencó 092% DIG a018 cese 

a cerró Faolesato Moni 70% May 200 HIBGNO certeS 
120 0 

El vencimiento anual de los préstamos no corrientes es como sigue: 

_US Dólares. 
2018 190,004 
2017 590,947 
201 290,064, 
20 206,667. 
2000 115,900 
2021 118.000 
2082 124,583 
2029 115.500 
200 47915 
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FIBROACERO S.A, 
Notas a los Estados Financioros. 

31 de dicsmbro del 2014 
Cor, iras corespondienias del 2013) 

(Exprosadas en dólares do los Estados Undos de furérica, oxcepto por la información sobre 
porcentajes, plazos y tasas de l:erés) 
  

13. Acreedores comercialos y otras cuentas por panar. 
131 de diciombre cel 2014 y 2013, el saldo de     tas por pagar es como sigue: 

   

2014 2019 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveesores de exeror 122257 5,102402 
Compañias relacionadas 3,316/089 - 
Proveedores localos 1.115996 9230244 

5,654,242 8,341,646 
Otras cuentas por pagar 
Dividandos por pagar TiOgAS 4032 
Irsttuto Ecuatoriano do Seguridad Social IESS 80,728 79/43 

Ovas compañías relacionadas. 5120 7201 
Anticipo de cientes. 17.598 
Prorisiones 21.528 
Otros 251,581 

119.599 

Total e7TADe _102648ra 

Al 91 de diciembre del 2014, el saldo de proveecores del exterior, se genera por las 
importaciones realizadas de materia prima u insumos para la elaboración de cocinas 
de inducción y gas y clindros. Estos saldos no generan imeresos y tiene un 
voncimiento de 270 días. 

  

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de compañías relacionadas, incluye 
principalmenta saldos por concepto de importacionos realizadas de materia prima o 

Jumos pera la olaboración de cocinas de inducción y gas (Nota 19) Un resumen de 
cuentas por pagar a compañías relacionadas es el siguiente: 

  

Proveedor del oxteror: 
Corporación Abc Entorprisos S.A. 

Proreedoros Locales: 
Chi-Vi Ecuador SA. 
Duragas S.A. 

 



FIBROACERO S.A. 
Notas a los Estados Firanclaros 

31 de Sciombre del 2014 
(Con citas corespondentes del 2018) 

(Expresadas on dólares delas Estados Unidos de Amblca, oxcepto pora nformación sabro 
porcentajes plazos y tasas de Interés) 
  

13. 

1 

15. 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (continuación) 
Al 31 de diciembro del 2014, al salgo de proveedores locales corresponde a facturas 
por concepto de compras de materia prima, matoriales y servicios recibidos. Estos 
saldos no generan intereses y tiene un plazo de vencimiento de 30 a 80 días 

AI 31 de diciembre dol 2014, la cuenta por pagar dividendos corresponde 
repartición a los accionistas co las utlidades del periodo 2013 nota 19) 

  

La exposición de la Compañía al nosgo de liquidez relacionada con cuentas por 
pagar comercialos y olras cuentas por pagar se revela en la nota 4 a los estados 
financieros. 

Beneficios a empleados 
AI 31 de diciembre del 2014 y 2013, ol saldo de beneficios a empleados es como 
sue 

2014 2043, 

Beneficios sociales 142,137 140,499 
Partloipación de trabajadores 12,561 409,707. 

Total 194,688 550,206. 

El movimiento de los gastos acumulados por el año torminado el 91 de diciembre del 
2014 y 2013 es como sigus: 

A 
Berafcios socias VIDADO — BARDSR (882250) 182037 
13% Percpacin rebajado e 12,591 

:6_ _G76S00 ANTZOZN 164600 

Do acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entro sus 
empleadas el 15% do la ullidad ames de Impueeto ala ronta. 

    

  

Cuentas por pagar a largo plazo 
AL31 de diciembre cel 2014, el saldo cuentas por pagar lago plazo corresponce a 
préstamos, in garantía, oiorgados por terceros los cuales no tenen fecha cspoctica 
de vencimiento y generan Un interés entr Q 75% y ol 3% monsual. Un detal delos 
principales acreodores es como sigue
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18. 

[Con cas corespondentes del 2013) 
(Expresados en délaves do los Estaces Unidas de América, excopto por l información sobre 

porcentajes, lazos y tasas de Interés) 

Cuentas por pagar a largo plazo (continuación) 
2018 

Préstamos de torcoros 
- Graciela Matovello 285,177 
Ricardo Cedillo 150,000 

-Paul León. 
Pablo Sacoto 

  

519177 
Aportas para lutura cspitaización 

Toral 819,177, 

  

Los aportes para futura capitalización corresponden a valores retenidos del resultado 
del año 2009 y entregados en el año 2010 por accionistas con la intención de ser 
captalzados mediante aprobación en Acta do junta goneral orcinaria de accionistas 
susorta el 19 de marzo del 2010. Debido a la antigúedad de esto saldo (superior a un 
año) ha sido reclasifcado de patrimonio a cuentas por pagar en cumplimiento a los 
recuerimientos contables de las NIIF y la Superintendencia de Compañias. 

  

  

  

mes de jubilación or desahucio 
y cesantía 

Un deralo do las reservas para jublisción patronal, bonificación por desahucio y 
cesantía por al año terminado el 31 de diciembre dol 2014 y 2013. guiente, 

2014 2013 

Jubilación patronal 844,008 670,308 
Bonificación por desahucio 19,907 108,824 
Cesantía 122,571 922r4 

Total _848,544 2u0AeS 
De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, los empleados que hayan cumpido un tiempo mínimo de servicio de 25 
anos en una misma instuciós, tendrán derecho a la jubllación patronal y on aquellos 
casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios antro 20 y 25 años, el 
benefcio se reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo 
separado para oste beneficio sino que establece una rosorva on base a un estudio 
actuarial realizado por una fimna de actuarios independiente debidamente calficada. 
El método actuarial ullizado pare el cálculo de jubllación patronal, es ul de "Costeo 
de Crédito Unitario Proyectado” con esta método ss atrbuya una parte de los 
beneficios que so han de pagar en el futuro a los servicios proslados en el peñodo 
corriente (con alfin de determinar el costo acumulado o devengado an el mismo) 
AL 31 de diciembre del 2014, las suposiciones actuarialos utlizadas por el actuario 
para ol ostablucimiento de la reserva para Jubilación paroral fueron las siguientes: 
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16. Reservas para pensiones de jubilación patronal o indemnización por desahucio 
Y cesantía (continuación) 

a) la remuneración del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, quo 
establece que la pensión mensual del empleado par jubilación patronal no podrá. 
ser menor a US$30, mi mayor que el salario básico unificado medio del último 
año (US$I40 en el 2014, US$O1B en el 2019), 

b) 25 años de servicio de forma continuada o ininterrumpida, 
6) tasa de crecimiento anual promedio de los salarios de 3.5% 
dá) tasa do cracimiento anual promedio del salario básica unificado de 0,59%, 
e)  Eltiompo da sarvico utilzado al $1 de diciembre del 2014, 
1), bases demográficas del personal: 
9). tabla ie mortalidad ecuatoriana, y. 
h) una tasa de capitalización y descuento del 4% anual 

  

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuarialos de jubilación 
patronal y bonificación por desanucio determinadas por el actuario al S1 de diciembre 

del 2014 y 2013, es sl siguiente, 

  

Valaraciual de as resertas matemáticas actunraes de 
Jubilación patronal 

Trabajadoras con iampo ds servo con 10 años más sazazo 509.022 
       Tranajadores con tempo de servir menor a 10 años. 212.008 

397,113 781.660 
Bonilización por desabuco 561,078. 582.064. 

Tote 

  

Ds acuerdo a disposiciones tibutanas vigentes para el año 2014, la provisión 
cargada a gastos por concepto de jubilación patronal no podrá ser considerada como 
deducible para propósto de determinación del Impuesto a la renta, cuando los 
trabajadores ce la Compañía tengan menos de 10 años de servicio. En el 2013, la 
compañía consideró como gastos no deducblos la provsión generada por les 
empleados que tienen menos de 10 años de sensco, 

  

El movimiento de las reservas para jubilación patronal registradas por la compañía 
por los años temninados el 31 de diclembre del 2014 y 2013 es el sgulente 

2014 

Sado inicial 870,308 
Provsión cargada al gasto s eno (25242) 

Total $44,058 
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16. Reserve de jubilación indem desahvci 
y cesantía (continuación) 
El movimiento de las reservas para bonificación por desahucio registradas por la 
compañía por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el 
siguiente: 

2014 

Saldo inicial 106,924 
Provision cergada al gasto. o 

Pago e7.01m) 

Total 79,907. 

  

¡Como so icica en 'a nota 9h (D, es política de la Compañía estimar una reserva 
para jublación patronal y desanucio sobre aquellos empleados cuya antigiedad 
laboral sea de 10 años o más. La Administración considera que la acumulación de 
sus pasivos por jubilación patronal y desahucio es adecuada para el cierro fiscal 
2014, sobre la base de su evaluación d factores de probabilidades (poca o ringuna) 
de que todos los empleados lleguen a cobrar una jubilación o un desahucio Esto 
supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolución es inherentemente incieria, 
Producto de lo antes ronclonad, las saldos al 91 de diciembre del 2014 dol estudio 
actuarial por Jubilación patronal y dasahucto, diferen de los registros coniablas en 
US$774,220 , como se Incica a contnuació 

      

Bonificación 
Jubilación por Saldo e 
patronal desarucio —St-d014 

¡Sato según oros contables al 31-014 BLAD66  7O.S07 729073 

(+) Ajustes d periodos pasados no reconocidas —— 137599 452,188 500785 
(+) Ajustes del paricda no reconocidos. 196,450 290l 1005 

Valores no provelonados 293,049 4BnATA 77220 

Saloo según estudio actuarial al 31-clo-14 BOL!S  SEO7O  1A08:108. 

Bonificación por casanía corresponde a valores que se entregarán al empleado en 
caso de desampleo O garantía de préstamos concadidos al empleado, la cual se 
acumula producio de aportes voluntarios del empleaco o trabajadores de la planta. 
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Capital Social 

A 31 de diciombro de 2014 y 2013, el capital socal ostá conformado de la siguiente 
manera. 

seParicioación — Acciones ordinarias 
y nominativas 

2018 ao En 
Host Tradng Asescrs SA. 120 1.125208 
Durogos SA 25105 20M ZERO 198 

Eoroscaro SA VlD6 120 ASS 
at Ec Moarco 16246 1200008 
aus Esa orto pS T0gz0 
Managers! Cent Asesores SA. 12008 - 10 
Salirao SA 200% DAN ZATOROS 188500 
mato Pacheco Ars Sevacor 101% DOGO ros 
Casvs Paeco Mrser a ata 105 a re 
Melo Tom Dago Xander 201 00 es 200 
Osos Carió gate Bo ATIR ATI 1204 o02S 
Pucbrco Espinoza María Teresa Moreerat 205% OD POR 607 

za Marta Bostrz Cab Oz Rar es 
eco E E 

Toi 006 100% a7eG0D tarro 

El 29 de diciembro del 2014 los accionistas Kauller Erdstein Ricardo y Kauler 
Erdstoin Ronald Albero mediante oficios suscritos, procedieron a transiarir 

56,294,922 acciones ordirarías y nominativas con un valor nominal de US$0.04 por 
acción y que suman US$2,251,797 a Best Trading Asesores SA. y Management 

Crealive Asesores S.A. Con fecha 9 de febrero del 2015 la Supermendancia de 
Compafías de la República del Ecuador aprobó dichas transferencias, 

Dividendos declarados 
Con fecha 27 de marzo del 2014, mediante Acta de junta general ordinaria de 
accionistas, se aprobó la distibución y pago de dividendos a los accionistas, 
precadiendo a la distribución de los dividendos del periodo 2019 por USSGE3/755, 
stos sarán pagaderos a los accionistas en 18 cuotas monsualos closde noviembre 
tel 2014 hasta abril del 2018 (nota 13).
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19, Transacciones con compañías relacionadas 

Un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas en el año 
ue terminó el31 de diciombro del 2014 es el siguiente 

2014 
Transaccionos da ingresos: 
Ventas do cocinas, cilindros y morsaderías (Ver Nota 20) 
Duragas S.A. 2,593,849 
¡Comercial Salvador Pacheco Mora S-A. 25.648 
'ChiVit Ecuador SA 158 
Ochoa Carrión Bolívar 42 

— 

Traneacciones de compras: 
Compras de materias primas y mercaderías: 
Corporación Abo Emerprises S.A, 2,554,260 
Duragas SA, 290.779 

Chi-Vi Ecuador S.A 224,048 
Comerolal Salvador Pacheco Hora S.A. 18.955 

3,089,840 

Otras transacciones: 

Dividendos cistibuidos (nota 18) 663,755 
Bono por cumplimiento 78,389 
Próstamos recbidos de accionistas nota 13) 965755 

Con fecha 27 de marzo del 2014, meciante acta do junia general ordinaria de 
accionistas, se aprobó la entrega de un bono por buen desempeño al director gensral 
e la Compañía el cual será pagadera en acciones hasta en un 50% y el saldo en 
electo. 

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar a compañías relacionadas que 
se muestran on las notas 7, 12, 73 y 18 de los estados financieros quo se 
acompañan, se originan de las transacciones antos monclonadas. 

En ol año 2014 y 2013, la Compañía para cumplir con disposiciones legales vigentes, 
contrató los_semicios profesionales para la claboración del Informe Integral de 
Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes relacionadas, cuya 
resolución se revela en la nota 9.
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Transacciones con compañías relacionadas (continuación) 

Compensación del Personal Clave de 

Las compensaciones por costos de nómina y otras beneficios recibidos por el 
personal clavo de la compañía 21.31 de diciembre del 2014 son las siguiontos 

2014 
Costo de nómina y otros beneficios. 700,083 
Boníficacionos par cumpimiento 78289 
Beneficios post- mpleo. 18,947 

797.418 

Ingresos de actividades ordinarias. 
Un detalle de las ventas 21:91 de diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente: 

2014 2013 

Cocinas 15,221,638 — 18,498,202 
Cilindros. 3769432 — 8,049,109 
Mercador 1,661,682. 206.486 
Materia prima 733086 1,350,582 

Sendclos 8517 29022 
Maguila 32515 - 
Total Z71482,790. 28,827:451 

Costos y gastos por naturaleza 
Un detalle de costos y gastos por naluraleza al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es 

ol siguiente: 

2014 
Cambios on las maleris primas y consumibles 
productos terminados y productos en proceso 19,727,596 

Beneficios alos ampleados 4,392,661 
Suminisitos y materiales 520,547 

Depreciaciones 328,509 
Costos oxportaciones 300,568 
Combustibles 249,064 

20 

17 222,859 
4,450,912 

719.834 
242,159 
77575 

369,305
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Costos y Gastos por naturaleza (continuación) 

Honorarios profesionales 220.506 1,047,136 
Seguros 221,539 154,080 

Tranoporte 207,995 308,480 
Servicios básicos 204,897 206,134 
Mantenimiento y reparaciones 130,721 194.106 
Impuestos, tasas y contribuciones 136,053 124.044 
Gastos do viaje 109,856. 125,244 

Publlcidad 137,188 187 821 
Artondo de locales 89.761 197,186 
Seguridad y protección 551 105 
Provisión para cuentas Icotrabies - 01.559 
Oros 266,280 zero 
rota 21210400. _ 25969519 
Un detallo de beneficios a los empleados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el 
siguiente: 

  

203 
Sueldos y salarios 2.887.891 
Benofiios sociales 757,382 
Aportos al 1ESS 209,380. 
Jubilación patronal y dosahucio 108.887 
Otros benelicos 0 
Total 4392661 1 45091z 

Costos financieros. 
Un detallo do los costos financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el 
siguiente: 

  

2014 2013 
Intereses bancarios 178,588 
Intoroses relacionados 115456 
Impuesto ala salida do avisas TIO 128945 
Gastos bancarios ARO 105 
Total 420410 4s2ooa
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actividades de operación 

La Concilación dela ganancia neta dl ofocto nato provisto por las actividades de 
operación per ls años terminados el 31 de dclombro dol 2014 y 2013. es como 
sigue: so aos 

Canellació dela ganancia net con tuo neto de cir aldo de acidos de opració Sanar e reco mm me ais pr ci arca et con ajos ranas de eicae es 
Degree prices y ee 10 ames 2055 ras pra Eds cur % co ce y ron 0 e - 

Tes 
agita cando va: Cani denied corto y Mt ci poEtrr pomor Prop ES ines coran ciar) dirán on nantes (6300 fásei Derimión e es seo pe anciana acc con nc pu go mam aaa cala da ni por mein 20m ¿aan eS! miren gane rs sor on cesto mos Ps steel cio 1 eras zas os ra a ra desc procniars de micas ds co 2or02ar Es 

Compromisos 

El 21 de abril del 2014, la Compañía suscribe contrato de “promesa de compra- 
vera” con Duragas SA (compañía relaconada), en la cual la Compañía se 
compromete a suministrar a la compañía relacionada 105.000 ciíndros de acero de 
15kg sin válvula, los cualos dobon cumplir con todas las normas técnicas requeridas 
en el terorio ecuatoriano, con plazo máximo de entrega. hasta el 30 de marzo del 
2015, 

Contincncias 
A la fecha do omisión de este reporte. las declaraciones de Impuesto a la renta 
correspondiente a les años 2011 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de 
Rortas Inamas (SAI) Adicionalmente, so oncuertra pendemte al Informe integra! de 

precios do transferencia del periodo 2014. Consecuentemente, la Compañía. 
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Contingoncias (continuación) 
mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por 
deduccionos no aceptadas para fines fiscales Sin embargo, la Adminisiración 
considera, par los antocedentes en las revisiones de los periodos fiscales anteriores, 
de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán 
signifcativas. 

Cambios en la legislación tributaria 
Como so indica on la nota 9 a los estados financieros, el 29 da diciembre del 2014, al 
Servicio de Remas Intemas medante Suplemento ofcal No 405, emite la Ley 
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, la cual ontró 
en vigencia a partir dol 2 de anero del 2015 y en los cuales destacan los siguientes 

puntos que pocrían inci en la Compañía: 

  

+ Se encuentran exonerados del pago del ISD las importaciones a consumo de 
cocinas elécticas y las de mcucción, sus partes y piezas; las ollas diseñadas 
para su utización on cocinas de inducción, así como los sistemas oláctricos de 
Calentamiento de agua para uso doméstico, Incluyendo las duchas eléctricas. 

  

+ Tendrán tarta coro las transferencias e importaciones de los siguientes bionas: 
Cocinas de uso doméstica olécticas y las que funcionen exclusivamente 
medianto mosanismos olécticos de intucolón, Incluyendo las que tengan homo 
elácttico, así como las ollas de uso domésico, diseñadas para su uilización en 
cocinas de Inducción y los sistomas olácticos de calentamiento de aqua para 
uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas. 

  

+ Sa gravará con el 100% de Impuesto de consumos especiales: Focos 
incandescentes (excepto aquullas utilizados como insumos aulomotrices) 
cocinas, cocineras, caletones y sistemas de calentamienio de agua, de uso 
doméstico que funcioren total o parcialmonto mediante la combustión de gas 

Otros temas relevantes axrobados en la mencionada refoma con cielos 
inoamiontos ganerales incluyen 

+ Ampliar los impuestos a ingresos anteriormente no gravados como a los 
úsiguiontos 
- A ganancias de capital por la venta do acciones. 

- Al inoremento patrimonial no justificado 

- Los intereses ganados por las Compañías on depósitos a plazo con 
vencimiento de un año o más. 

- Ganancia de la vema de derechos de concesión Incluyendo las garadas por 
empresas extranjeras 

2
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26 Cambios an la legislación tributaria (continuación) 

Reduorr la deducbilidad de gastos 

Eliminación de la deduciblicad de gastos de publicidad y promocion para una. 
sene de bienes y servicios alimenticios 

“Transacciones con partes relacionadas 

Las pérdidas en ventas de acciones no son deducibles, 

- Límte en la deducibiidad de regalias servicios técnicos, gerenciales o de 
consultoría 

Los activos revalorizados no son sujetos a depreciación. 

E deterioro de acthos intangibles de vida indefinda no es decluciole 

- Primas de reaseguros, que eran deducibles en 96%, ahora lo seran en solo 
75% o 50%, En casa que el reasegurador este en un pararso Tscal, deberá. 
retanerse el 100% de la prima, 

La deducibilidad do los salarios doborá observar los límites ee remuneracion 
establecidas por el ministerio rector del trabajo, 

Aplicación del Impuesto a la rerta a ciertos no residentes” y eliminación de la 
calidad de no grabable en el caso de empresas o personas con intereses en al 
Ecuador y que residen en paraísos fiscales 

Los ingresos generados por fideicomisos mercantes sin actividad 
empresaria 

El impuosto a la renta do corporacionos que es el 22% subo al 25% en la 
proporción que el capital de la empresa esté en manos cle inversionistas 
resicentes en paraisos fiscales y al 25% sobre todas sus utilidades si el 50% 
O más de sus acciones esta en manos de inversionistas residentes on 
paraísos fiscales. 

  

- En el caso de los ingresos de residentes do paraísos fiscales, la retención de 
impueso es a la asa más alta dol Impuesto a la renta personal 

Otros temas que tuvieron cambios, son 

Reformas al código wibutarlo Se introduce el concepto do "Los susilulos del 
contibuyente', entendiéndose por tales a las personas que, cuando Una ley 
tibutara así lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando 
obligado al cumplimionio de las prostacionos matorles y formales de las 
obligaciones tnbutanas.
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Cambios on la lgislación tributaria (continuación) 
+ Residencia Nscal. Serán considerados ¡esidentes fiscales dol Ecuador, las 

Porsonas naturales que se encuentren en alguna de las sigulantes condiciones 
8) Permanencia b) Núcizo principal de las actividades o interases económicos 
radicado en Ecuador de forma directa o indirecta y c) Vínoulos famillares más 
estrechos mantenidos en Ecuador 

+ Raformas ala Ley de Régimen Tisutaro interno sobra: "Ingresos de fuente ecuatoriana 
= Impuesto ala renta sobra dividondos > Exenciones de mpuesto a la reia: Nuevas inversones en indusinas báscss 

(siderurgia, metalugis, petroquímia, astleros y papel) 
- Beduccones de la base impomble del Impuesto ala renta: 

> Arrendamiento mercarti 
<  Fovalos de activos (no deducibles) 
3 Crédeos incoerabias, para daros 60 baja so deberá cumpir con las ¡entes corciciones: |) constado como mínimo 2 años en la 

+ vercimiemo para e 2ag0, l habor prescrito la acción para Gl cobro, NM quiebra O 
áaolvenca  v) sociedad cancelada Aeconocmierto de impuestos dferidos 

+ Reformas on materia de IVA e ICE 

    

  

  

+ Impuesto a los activos en el exterior, amplía ol hecho generador de dicho 
impuesto 

+ Reformalas oxoneraciones al ¡SD 
+ Riotorma código de la producción: Incentivos, contratos ce inversión. del tomento 

y promoción de las industrias básicas 
+ Refomarágimon tributarios de las empresas mineras. 

La Adminisvacón de la Compaña se encuentra analizando los efectos de los cambios 
anoiados on la legislación tributaria para determinar las implicancias 6 impactos en sus 
poraciones y estados financieros. 

Eventos subsecuentes. 
La compañía a ova los veros subecuanies hast 7 o foro del 2015 iscaronque ls otadosInntares aumen esten doponils para somos. Mé oso sai sano en posees a 0 de otra dea que AS P 

Del 
] —_ Garro QUO — TS lb - Gerente General < Cord |) 

   


