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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de FIBRO ACERO S.A.

Hemos examinado los estados de situacion financiera de FIBRQ ACERD S.A. al 31 de
Diciembre de 2012 y 2011, y los correspendientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonic y de flujos de efective por los afios teminados en esas fechas, asi como
un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La responsabilidad por la preparacidn y presentacion razonable de los estades
financieros adjuntes de acuerdo con las Mormas Internacionales de Infoemmacian
Financiera, comresponde a los administradores de 1a compafiia. Esta responsabilidad
incluye: cumplir con kg principios de control intermo, ¥, disefar, implementar ¥ mantener
politicas de control interno adecuadas para evitar la presentacion de errores de
importancia relativa, ya sea por fraude o error; tambign es su responsabiligad |a
aplicacion de politicas contables apropiadas, v 1a adopcion de estimaciones razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad def Auditor

Nuestra respensabilidad es expresar una opinidn sobre |os estados financieros adjuntos
de la empresa basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
a las Momas Internacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimientos &ticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener una
sequridad razonahle acerca de si los estades financieros estdn libres de errores
significativas.

Una auditoria ingluye efectuar procedimigntos para abtener evidengia de auditoria sobre
los montos y reveiaciones presentadas en o8 estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del suditor, incluyvendo la evaluacion de los riesgos
de representacion srrénea de importancia relativa de los estados financieros, va sea
debido a fraude o error. Al sfectuar esta evaluacidn de riesgo, hemos tomado en
consideracien el control intemo imperante y pertinente a la preparacidn y presentacion
rezonable de los estades financieros de la entidad, en arden a disefar procedimiantas
de auditoria adecuados a las circunstancias, pere na con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del contral interno de la entidad. Una auditaria también incluye
aevaluar lo apropiade de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de |as
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estimaciones contables elzbaradas por la Administracidn, asi como la evaluacién de la
presentacion de les estados financieros en conjunto.

Consideramos que la swvidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una hase para nuestra opinidn.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financiergs que se adjuntan presentan razonablemente,
en tados los aspectos imporantes, 13 situacion financiera de FIBRO ACERO S.A. al 31
de Diciembre de 2012 vy 2041, el resultado de sus operaciones ¥ los flujos de efectivo
par ios ahos terminados en esas fechas. de conformidad con las Normas Internacionales
de Infermacién Financiera, aplicadas sobre una base consistente con el periodo anterior.
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FIBRQ ACERG 5.A.

ESTADD DE 5ITUACHIN FINAMCIERA
Afns terminados en Diciarmbre 31, 2012 y 2011
{an US ddlares)

2012 2011
ACTIVOS
Holas
Artivog ciwrientes
Efectivi v aguwalentes de efechive 3 B83 84735 B4 455,75
Cuentas por cobiar comerciales y olras 4 7849 070,75 T 21245489
Invenlangs B 9.014 085 50 Ty T RA
Aclivos por impueestos comientes A5G 400,35 564.799,14
fido R e
Activos no corrlantes
Cuertas par Sobrar CHmercinles v oras ] 1727430 1480 008 53
Inversionas T 317 640,82 E16.220 82
Propedad, planta y equipo & 442506760  1.361.837 82

APEATRIZ  E2E SR EE

Total moiivo MM 7T iﬂ.ﬁmm!g

PASIVC Y PATRIMONIO

Paziva corriente

CUENtEs PO pROar CHNEcidles v oiras ] THIFARESA §308.43762
Cuentas por pegar financiaras 10 1.007 077 43 40952352
Pasivos por impuesias tonientes 43.541,33 6252381
Provisiones corienles 11 104. 748,30 144 203 67

215 319,64 T21E5.T774.12
Paeivo no corrkente

Cuenias par papgar comerciales y atras 12 40,549,732 144 245,10
Cuenlas por pagar fimancie as 13 1.835.602 43 715.008,21
Provisiones por beneficios a empleados 14 B45.604,17 HYF 996,42
PRt por WHesies Hiforidos 15 266.080.05 2E6.050,05

iz FSASMERH - 1EBDSEETE

Total pasive TICEAERIY - A O7R. 320

Patrimonia

Capital sacial 18 6.A80.000.00  6.000.000,00
Aportes para futura Capitalizacion 0000000 00,0000, 00
Reserva legal B3d. THATH 440,212 65
Reserva lzcultatva 23.452.35 23452 33
Superavil en inversionss - Dividendo accidn 1247703 12 4TTHY
Resullades acumulkados provenientas de k3 adopeitn pod primera vez de las NIF 1,605 524 42 1GR3 62942
Fesultads de ejercicioe arteriores &.603.67 GEISEY
Rezuliade del ejermicio anies de impuesta a la renta 1.BBS B2 70 245704093
Total patrimenip 11.600.450,74 1053422583

Total pasive y patdmonio 2EAGEE26TY  20.040.328.71

130 P m2faale an s ke a0 T CbbE ITRRTD 3



FIBRO ACEROD 5.4

ESTADD DE RESULTADD INTEGRAL
Afipz taminados en Giciambre 31, 20012 y 2001
{en LIS dalares)

Ingresos de actividades ardinariag
Casto de ventas
LItdidad Bruta
Llilidad &n ventas de propledadas, Manta y equips
Ctms ingrasos
Gasies JE vertiEs
Gastos admirmsiralivis v penerales
Costo financern. netg
Oirgs gastos
Rasultado antes de pariclpacion a trabajadores 8 impuesto a ls renta

Paricipacidn a trabajadoms

fResultado del ejercicio antes da Impuesto a la remty

EIEYELEY TP PRI SR e T) I PUCPT RN FRY ST IR

18
13
20

1

012 2011

31 BEA70.3E 28 M15.497 41
(26.360.169 .21} {20 550 78520
S ?ﬁ;ﬂ? 5_355‘1-42.21
[25.8571,53) 0,0
64821563 JR0.EA0,23
(1. B45 170 6T 14817145
(1525067 12)  {1.382.631 56)
[34.789.63) G645 80
{347.440.59) (46.025,04)

219487376 2.903.470.51

(329.231.06; {435 520.58)
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FIBRO ACERD 5.4

ESTADD DE FLU.JOS DE EFECTIVD
Anas erminages en Diclembra 31, 2012 v 2011
ien US dalares)

FLULIOQS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Cabros de clentes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesilo a ta renta

Imteretas ganados

Efective nato provenivnla de (usedo en) actividades de operaciin

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Fagos por adyuisicién de propiedad, planta y equipt
Cobras por venla de propiedad, planta y equipo

Fagos por adquisicidn de instrumenlos de pasivo o patimonia emitides por olras snlidades

Omos ingresas recitidos
CHros pages afecivados

Efectivo reto provenicnte de (usado en) actvidades de inversidn

FLLLIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Banelicios sociales a empleados

Fréstamos a corto plazo {neto}

Préslamos a largs plass {neto)

ago de dwdendos

Efegtivo pato proveniante de (usado en) actividadas de financiamlants

Aumenio (disminucion) neto de sfective y equivalentes
Efectivp y equivalanles al inicio el afo

Efactive y equivalentes al final dal abo

Varieeie slies o 0T nsrale Lo des IR0y &

2012 2011
3 .989.507 25 25175 TR1.25
(30810.015.51)  (24.001.7557%)
£372 550 30} {247 07425}

{11.480,45) 41,027 39
QU6BT2H) T HTERE
(BFD.527.66) {BE9 03584

BE 70558 90.000,00
{£.620,00)

483 494 12 16.885 48
{235.496,38) (43 657,70
{2338.444,56)  (BO5.707;D5)

4081461 -

297 564 63 175177145

A13.230,02 44 S04, 58
{927 426.47) {376, 021.44)

v EBRET - (88T ALY
- (5ERAD) - {271.61543)
694 455,75 955471 45

3 mw!ﬂ ~_ BBAASETE



FIERO aACERQ S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afos rrinados en Diciembra 31, 2012 y 2011
{en US galares)

Resultadg del ejercicle después de participacion a trabajadores

Ajuste® por partidas de gastos distintas del efective y actividades de operaclin
Gaskn por deprociaciones
Gasig por prowiskin para cuentas malas
Provision para jubiacion patronal ¥ desahucio
IMpuRstn o la salida de divisas
Paiticipacion a trabajadores
Résultado de la venla de actives lijos
Otres gastes
THIOS ingresos

¥Wariaciones an los componantss del capital e trabajo:
[AUMenta} disminucion de cuenias par cabrar 3 clientes
[Aumeanta) disminucion en nwentarios
AUmEng (disminucian) en cUuentas pH papar comeriales y 2 ampeados
Auments jdisminucking an impuestos anticipadis
AUENty (disminucking en intereses por pagar

Efetlivo proyvenients (usado) en attividades de operackin

Vosa gyds oo cnc ikl i bodel L wriereg

2012 2011
1.RE5.642,T0 2,487 944 59
164.622.11 193,982 13
36.539.09 44 205.28
117.313 .60 205.569.97
1649.1251,249 43557 10
320,231 06 435520 5R
26.671,53
178.021.75 2067 34
[B45.215.63} {ﬂﬂﬂ.sﬁm
37l 535 TG Bl 5.602 17
(TO0 268,63 (T39.716,26)
(1.302.567.57) (1 TEE.100,18
(TT.B20,64) 4,141 44
{372 80037 04 717.Rs
19 396,73 12381 59
(L.442.850,51) (2.084.573 48)

A e




FIBRO ACERD 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afns terminados en Diciempre 31, 2012 y 2011

1. ldentificacion de la compahia:

Fue constituida inicialmente ¢omn Compania Limitada mediante escritura  publica en Enero 26 de 1978 ¢
inscrita en el Registro Mercant en febrero del misme afio, transformandose luego en Sociedad Andnima
mediante escritura publica et 1 de julio de 1986 ¢ inscrita en el Registre Mercantl en Agosto 14 del misma

afio; su actividad principal es |a fabricacion de coginas, cilindros para envasado de gas icuado de petrdleg,
&si comp su comergiglizacion. Sy domicilio es la ciudad de Cusnca, Replablica del Ecuador.

1. Bases de medician:
Efactive y equivalentes
Comprende ef efechivo de caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y ofras inversiones de gran hguidez

y con vencimientas inferiores 4 tres meses. Estas partidas se registran a su costo histarico y no difieren de
su valor neto de realizacidn.

inventarios

Son valuados al costo promedio, el cual no excede su valgr neto de realizaciin.

Propiedad, planta ¥ equipo

Los elementos de propiedad, planta y equipe se registran al costo de adquisicion, menos 12 depraciacion
acumutada comespondiente. La depreciacidn es calculada por el método de linea recta durante la vida Ot
del activp a tasas que se conzideran zdecuadas.

Pasivos financieros

Estas deudas se reqistran al valor razonable de 12 obligacion contralda y los costos/gastos generados por
esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presantan como pasivos
no corrientes cuando sU Plazo de vencimiento excede los doce meses.

Ingresos y gastos

Los componentes carrespondientes se contabilizan eh las cuentas de resultados de acuerdo al métedo del
devengo.

Fibroacera 5.4 Motas a los estados financienos 8



3. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo:

Caja
Bancos
Total

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras:

Clientes
Sucursales y Agencias

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, esta compuesto por,

usg . -

Deudas de funcionarios ¥ trabajadores

Pagos anticipados
Dcumentos por cobrar
Qiras cuentas por cobrar

Previsin para cuentas malas

Total

5. Inventarios;

Productos Terminados
Productos e rocess
Mercaderias

Materiaz Primas
Materiales y olros

Repuastos, accesoros y heramientas

Mercaderias en transito
Total

012 011

543 85 151.624,87
693.353.70 £42.030 88
- ; _Gd. 455,75

Los dotumentas y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2012 y 2011, fueron os siguientes:

Este rubra. al 31 de Diciembire de 2012 y 2011 se conforma de;

202 2011
T.254 17E.38 6.343.115,35
- 47.M5 17
654 76215 g.037 .27
A77.563 44 196.581, 21
a5 522 41 33.3681,57
373.606.36 153.990.53
TEAGEOMTT 7.382 141,80
{156.959,56) (189 BET 61}
UsSs . . T7.84BN70.7% 7.212. 453189
2012 2011
1 22% 951,00 118727317
1R 78 D 333 406 58
B TEY, 08 B0 537.89
2 5608 352 27 2 BB Q17,63
J3418793 29919 45
41477413 T26.847 449
__ l.7sBadzEr 226 615,42
uss - o Hﬂm SA o TN T T B

A 3 dae diclembre do 2011, inverfanes por SO, 208 588, 45 se enconiraban SOponandd gravemen prerdano
abierto para garantizar chhgacionas prasentes p futiuras conr una Institucion Financiara Maciomal

Frhmacarg 5 A ;- Natas a 0% estados finandems



§. Cuentas por cobrar comerciales y otrae;

A Diciembre 31 de 2012 y 2011 carresponde @ una cuenta por gobrar a la compania relacionada Ecuastoves 5A.

T. Invergiones;

Al 31 de diciemtne de 2012 y 2011, aste rubrg comesponde a Inversionss en;

2012 2011

Firtanciera del Austro S.A 2.BE5 95 2,665,595
Chi-vit Ecuador 5 A 47234 21 47 234,11
Fundiciones ¥ Trakajos Téchicos 250.075 04 250.075, 05
Ecuastoves S.A. 1624557 16245 57
Sofpi 152000 -

Total uss o SVTRAAY. T T T 3E2anER

. Propiedad, planta y equipo, neto:
A Diciembre 31 de 2012 y 2011, los compangntes de este rybro fuersn |os siguientes.
COSTE
2012 011

Tefrenos 1.327.344 45 1363 886, 45
Edifcics 1195 217 50 51,475,293
Maquinana y equipo de produccion 1607 719,80 1.445.686.83
Matrices 26 736,07 BR9.075 72
Instalaciones y adecuaciones 114 570,45 152358 21
Muebles v enserss 349008 04 155489 .03
Equipo de computacién BO 428 66 107 803,53
Vehiculos TEOR35 15 BS5.041 83
Otros activas [jos 8885 57 2505471
Manitaje en curse 380.031 50 52550 85
Depreciacion acumulada _ 1.805 977 60} _[2.238902.33)

Taotal USE :.;:;;_.::._..:_::;.;m% - - a_ﬁtaa?&

Vida &l
anos

750
10-23
10
10
10
3
59-22
110

A Diciembre 31 de 2012, Actives fjos por S0 2635 48639 s= enconfraban Sopodando un gravamen

hipotecarnt, para garantizar iineas oo Sredito con W nskitvcion fnandiers racional.

A Diciembra 31 de 2011, Maquinarias y equipos de por USD 335 025 00 produccion se enconirabizn soportands
gravamen prendann abierlfo para garantizar chiigaciones presemtes y fufuras coh URa tnstifucion Financiera

Macionar.

Fibroacem 5.4 © MOLAS A las astanes financiems il
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9. Cuentas por pagar operacicnales y otras:

A Diciernbre 31 de 2012 y 2011, este rubra lo integraban;

2012 2011

Proveedores nacicnales 1.044 374 64 1.344. 753 21
Provesdoras del exterior 5.376.596.50 3.302.308,52
Anticipo de clientes 47121878 82023874
Retencianes al perasnal 87.060,38 53.320,83
Cuentas por pagar | \ESS ¥0.51360 55 053 84
Operaciones par liquidar 10.479,55 g62.756,00
Intereses par pagar 47.510,82 28,114 09
Participacitn a trabajadares 329 23106 435.520,58
Dividendos por pagar 186.026,51 110,226 46
Otras cuentas por pagar 81,158,

Total

10. Cuentas por pagar financieras:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2012 v 2011 se conforma por:

184.155,70

T

35
ey

2012 2011
Deudas con personas naturdles * 539 788 31 242 22168
Parcion corfignte de la deuda a largo plazo 487 29117 167.302,24

Total uss - 1.007 A7FAY 408.521,92.

* Af 31 de Diclembre de 2012 v 2011 comesponden & operaciones fealizadas a fasas de interés def 9%
aruar,

11. Provisiones corrientes:

A Diciernbre 31 de 2012 y 2011 comprende:

2012 011
Frovisiones cargas sociales 98 318,75 144 043 67
Oitras provisignes 8429 55 250,00
Taotal Uss 104.7 29367

Fibroacern 5 A - Molas 3 los esiados inancieros 12



12. Cuentas por pagar comercialag y otras:

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011 corresponde @ una cuenta par pagar a la compafia relacionada
Fundicianas y Trabajos Técnicos 5.4,

13. Cusntas por pagar finangleras no corrientes:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conforma por:

2n2 2011
Deudas con Instituciones Financieras 987 ¥7531 ¢ 8295109 *
Préstamos de accionistas F63.827 12 * 56005712 *
Ceuda a accionista 0, g

DG e

75.00
Total uss T Ak g

A Dt

-

“ A diciembre 2012 cormesponde & fres operaciones con yna insiitucion Financiera Nacional, reafizada a
tasas de iferds def 9% of 9,74% anual y a plazos de 7a8 a 1800 dias.

* A diclembre 2011 corresponde a tyna operacion con una Inshfucion Financiers Nacional, reafizada @ ia
laza de mterés de 8, 76% anval ¥ a un plazo de 720 dias.

** A diclembre 2012 v 2011, cormespornde a présfamas con vencinenfos de fres v omco affos plazo y una
taga de infercs dal 10 % anual

“* A diciernbre 2012 y 2011, Las operaciones fueron realizadas a ia tasy de inferés del 10 % anual

14. Provisiones por henseficios a emploados:

A Diciembre 31 de 2012 v 2011, este rubro se integraba de la siguiente manera:

20 2011
Jukbilacian patronal h23.195.88 424 61540
Desahucio a trabajadores 72327 79 265375 02
8.006,00

Fondo de cesantia 50.079,50
Total uSss - GAEBONYT-

Il

15. Impuestos diferidos:

Comespande al impuesto a la renta relacionado con las diferencias temporarias imponibles surgidas par el
efecto de la Aplication de |ag Narmas Internacionales de Informagidn Financiera.

1§, Capltal Social:

El capital social &) 31 de diciembre de 2012 estd representade por 172 000 000 acciones ordinarias
reminativas de cuatro centavos de dilar cada una.

El capital social al 31 de diciembre de 2011 estd representado por 150.000.000 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de délar cada una.
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17. Ingresos de actividades ordinarias:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2012 v 2011 se conforma par;

012 011
Cocinas 2022045673  16.948.242.73
Cilindros 9.327.088 58 7.128.562,41
Otros 2.142.32047 183869227
Total USS . S1.658BTS A8 - . 38 91540741

19. Otros ingresos:

A Diciembre 31 de 2012 y 2{11 comprende:

2012 2011
Ingresos CORPE! - 2 560,44
Reversidn de provision para baneficios sociales 162 445 3% -
INgresos yanas 4B5.767 24 78.019.79
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19. Gastos Ventas:

En este rutyrae a diciembre 31 de 2012 vy 2011 se ingluye 10 siguisnte:

2012 201

Gasztos del personal ¥13.478 29 574,746 11
Fletes 236,504 18 20847743
Gagtos de exportaciones 203.075,63 29.776,91
Seguros §3.820 44 7924311
Gastos de viajes, nacionales y al exteriar 87.207,14 49.497.88
Armiendos 05,254 29 161.536.00
Publicidad 64.4085,38 39.54 3,33
Servicios prestados 7051875 8004 2 00
Cepreciaciones 3672065 315742
Gasto por cuentas incabrables 36.538.99 44 205 28
Reparacion y servicios 28.613.79 34 45852
Manterimiznto y reparaciongs de activos fijos 24 4327 68 15 538 70
Servicios basicos 2206915 5.764d 25
Transporta de mercaderias 15.400,00 -

Suministros de oficina 13.508 57 15.210,60
Combustibles 9,085 64 10.743,22
Entrenamiento del personal 767871 -

Promacian y ventas §.766,20 -

Atencidn a clientes 3898886 231,91
Impuestos. multas y ofros 2.834 19 11.007 .02
Relaciones industrialas 1.605,15 2967 63
Vigilancia 1.420,00 -

Jubilacién patronal 1.298,08 -

Comuynicacionas - 13170035

Oiros gastos de gestion de ventas 78.850,71 61.164.75
Total USS - B4SA7e.Er. . 4.7

Fibroacerg 5.4 Motas a los estedas financeros 15



20. Gastos de Administracién:

Este rubra, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se confarma por:

2012 2011

Gastos de personal TE2. 400 61 5HB3 964 92
Dietas y honorarios a directores 36.504.00 45 E00,00
Jubilacion patronal ¥ desahucio 34384 40 205 565 37
Honorarios 22.417.1% 25.331.43
Entrenamiento del personal 12.483.12 -

Impuestas, multas y otros 124 658,25 45,181,654
Suministras de oficina §5.554.63 38.764 .18
Frogramas de computacion 52 83995 -

Gastos de viajes nacionales y al exterior E2.0B3.73 5205722
Servicios basicos 44 50 54 5300 82
Depreciaciones 40 951,80 1.311.02
Seguros 40.040.28 37.947 .24
Mantenimiento y reparaciones de activos fijos 2416397 4.090.48
Relacicnes industriales 11.43576 19,174 12
Irmportaciones 981869 -

Gastos de correspondencia 7.434 Q7 -

Gastos legales 5.688. 40 413817
Gastos de auditoria 5.500.00 5.300.00
Danacianes y cantribuciones 5.318.10 24 828,11
Comunicagiongs - 30.507 85
o servicios prestados - 14 366,14

Oiros gastos 131.783 62 221 200,45
Total Uss . 153096 - ¥ 363.831,58

21. Oros Gastos:

A Diciembre 31 de 2012 y 2011, este rubrg o integraban:

2012 2011
Impuesto a |a salida de divisas 168.351,29 43,557,710
{tros gastos vanos 174 088,30 2367 34
Total USS 34344855 _45.926.04
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