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Sacoto| IGAF

aSOCIBdOS An Association

AUDITORES ‘consurores | of Independent Firms

Marzo 20/ de 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accjonistas de FIBRO ACERO S.A.

Hemos apditado los estados financieros que se adjuntan de FIBRO ACERO S.A, que
incluye el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La respansabilidad por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con la Normas Internacionales de Informaciéon Financiera,
corresponde a los administradores de la compafiia. Esta responsabilidad incluye: cumplir
con los principios de control interno, y, disefar, implementar y mantener politicas de
control interno adecuadas para evitar la presentacién de errores de importancia relativa,
ya sea por fraude o error; también es su responsabilidad la aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la adopcidén de estimaciones razonables de acuerdo a las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de la
empresa en base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las
Normas {Iinternacionales de Auditoria, las cuales exigen que cumplamos con
requerimiéntos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener una certeza
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditpria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montgs y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciéon errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude 9 error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, hemos tomado en consideracion
el control jnterno imperante y pertinente a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad, en orden a disefar procedimientos de auditoria
adecuadop a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
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estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacgion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros que se adjuntan presentan razonablemente,

en todos

los aspectos importantes, la situacion financiera de FIBRO ACERO S.A. al 31

de Diciembre de 2011, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Asunto d

Enfasis

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion a la Nota 2 a los estados financieros,

en la qu
primeros

se revela que los estados financieros del ejercicio econémico 2011 son los
estados financieros de la compafia preparados de acuerdo a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

§¢oo7b & Cbociados C. /;Tadw

Ing. Paul $
Socio — Gerente General

Registros:
SC-RNAE 005
C.P.N°53
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FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE SITUACI

ON FINANCIERA

Al 31 de Diciembre dei2011 y 2010

(en US dolares)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivartntes de efectivo

Cuentas por cob
Inventarios

r comerciales y otras

Impuestos corrientes

Activos no corrien
Cuentas por cobi
Inversiones
Propiedad, plant

s
r comerciales y otras

y equipo

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pag:r comerciales y otras

Cuentas por pag

r financieras

Impuestos corrientes
Provisiones corrigntes

Pasivo no corrien

Cuentas por pagdr comerciales
Cuentas por pagar financieras

Provisiones por
Impuestos diferid

Patrimonio
Capital social
Aportes para futu
Reserva legal
Reserva facultatiy
Superavit en invi

neficios a empleados
DS

Total pasivo

ra capitalizacion

a
iones - Dividendo accion

Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF
Resultados de ejgrcicios anteriores

Resultado del ej

Las notas adjuntas son parte inl

cicio antes de impuesto a la renta
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

fopral de los estados financicros 2

Notas

)

10
11

12

13
14
15
16

17

18

2011 2010
694.455,75 965.471,68
721245389 571657257
771171763 594561745
564.759,14 409.517,99
16.183.386,41 ' 13.037.179,69
149.094,68 173.712,53
316.220,82 316.094,30
3.361637,82  2898.090,54
382695332~ 3.387.897,37

~ 20.010.339,73  16.425.077,06
587291204  4.241.267,56
409.523,92 493.992,73
353.523,91 265.726,01
 579.814,25 477.380,08
721577412 5478.366,38
181.245,10 139.378,13
715.008,21 365.549,22
697.996,42 495.495,60
266.090,05 266.090,05
1.860.339,78  1.266.513,00

T 9076.113,90 __ 6.744.879,38
6.000.000,00  5.300.000,00
300.000,00 300.000,00
44021265 276.628,62
23.452,33 23.452,33
12.477,83 12.351,31
168352942 168352942
6.603,67 6.603,67
2467.94993 207763233
10.934.27583  9.680.197,68
2001033973 16425.077,06




FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminadds en Diciembre 31, 2011 y 2010

(en US délares)

Ingresos por activitTades ordinarias

Costo de ventas
Utilidad Bruta
Utilidad en venta

Otros ingresos
Gastos de ventas

fle propiedad, planta y equipo

Gastos administrltivos y generales

Otros gastos

Resultado operativo

Ingresos financierps

Costos financiero$

Costo financiero neto

Resultado antes de

participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Resultado del ejerc

{cio antes de impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 3

Notas 2011 2010
19 25.915.497 41 18.478.606,12
(20.559.785,20) (13.839.276,45)
U B3687T12,21 463932967
0,00 11.426,52
20 380.580,23 86.588,56
21 (1.491.711,13) (1.211.691,56)
22 (1.363.831,56) (1.008.440,20)
23 (45.925,04) (78.715,87)
283482471 . 243849712
177.483,44 111.844,15
(108.837,64) (68.347,87)
6864580 0 43.496,28
2.903.470,51 2.481.993,40
(435.520,58) (366.641,00)
246794993 °  2.115.352,40
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FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE FLUJOS
Afos terminados en
(en US ddlares)

FLUJOS DE EFECT]

Cobros de clientes
Pagos a proveedores
Impuesto a ia renta
Intereses ganados

DE EFECTIVO
Diciembre 31, 2011 y 2010

JVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

y empleados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECT|

Pagos por adquisicid
Cobros por venta de
Anticipos recibidos pf
Otros ingresos recibi
Otros pagos efectuaq

IVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

n de propiedad, planta y equipo
propiedad, planta y equipo

pr venta de propiedad, planta y equipo
tlos

fos

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversiéon

FLUJOS DE EFECT

VO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a corto pIEzo (neto)

Préstamos a largo pl
Pago de dividendos

zo (neto)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminud

ion) neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentIs al inicio del afio

Efectivo y equivale

Las notas adjuntas son paf

tes al final del afio

fic integral dc los cstados financicros. 5

2011

25.175.781,25
(24.091.755,75)
(247.074,25)

81.027,39

2010

16.931.758,96
(16.868.035,61)
(186.181,06)

49.473,36

. 917.978,64

(669.035,84)

{72:984,35)

(171.986,66)

- 11.268,66
90.000,00
16.886,48 11.550,95
(43.557,70) (78.098,73)
{605.707,06) {227.265,78)
(251.771,05) 255.360,60

44.504,08
(376.021,44)

(328.801,05)
(203.615,17)

(683.287,51). (277.055,62)
{271.015,93) (577.305,75)
965.471,68 1.542.777,43

69445576 96547168
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FIBRO ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

1. Identificacion de la compaiiia:

Fue constituida inicialmente como Compania Limitada mediante escritura publica en Enero 26 de 1978 e
inscrita en el Registro Mercantil en febrero del mismo ario, transformandose luego en Sociedad Andnima
mediante escritura publica el 1 de julio de 1986 la que fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Agosto
del mismo afig; su actividad principal es la fabricacién de cocinas, cilindros para envasado de gas licuado
de petréleo, asi como su comercializacién. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Republica del Ecuador.

2.Bases de Preparacion de los Estados Financieros:

Dando cumplimiento a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada
en el Registro|Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, Fibro Acero S.A. ha preparado los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el periodo 2011.

El estado de
exclusivament
conversion a

ituacién financiera de acuerdo a las NIIF al 31 de diciembre del 2010, ha sido preparado
para ser utilizado por la administracién de la compaiia como parte del proceso de
IIF del afio terminado el 31 de diciembre 2011.

Los estados financieros de Fibroacero S.A, al 31 de diciembre del 2010, fueron preparados de acuerdo a
las Normas Eguatorianas de Contabilidad NEC, los mismos que fueron considerados como previos de
conformidad a la NIIF 1 "Adopcion Por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera".
3. Principales politicas y practicas contables:

Inventarios

Son valuados al costo promedio y los mismos no exceden su valor neto de realizacion.

Propiedad, planta y equipo

Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

La propiedad, planta y equipo es depreciada de acuerdo al método lineal durante la vida til.

Fibro Acero S.A.: Notag a los estados financieros. 6




COQRCCCO0OCR000CR0CCOCF0COCOOCGOCOOIOOCPEOOECPOPEOPEOTOTOOROOOOROOOEOPTPERECECT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FIBRO ACERO SEA
Diciembre 31, 2011

(en US délares)

4. Efectivo y Equivalentes de efectivo:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta compuesto por:

Caja
Bancos

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras:

Total uss____

2011

151.524,87
542.930,88

T

2010
56.220,36

Los documentas y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2011 y 2010, fueron los siguientes:

Clientes

Sucursales y Agencias

Deudas de funcionarios y trabajadores
Pagos anticipados

Documentos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Previrién para cuentas malas

6. Inventarios;

2011

6.943.115,35
47.015,17
8.037,27
196.591,21
35.922,41
151.430,09

- T.382.114,50
169.657,61

Total Uss 7.2

Este rubro, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma de:

Productos Terminados

Productos en proceso

Mercaderias

Matefias Primas

Materiales y otros

Repuestos, accesorios y herramientas
Mercaderias en transito

A 31 de diciembre de 2011, Productos terminados se encontraban soportando gravamen prendario abierto

Total uss

2011

1.197.273,17
323.406,58
80.537,89
2.658.017,63
2.599.019,45
726.847 .49

2010
5.571.390,22
1.463,28
1.725,36
40.801,82
33.361,97
193.282,25

~ 5.842.024,90

2010

1.033.796,35
270.589,06
60.084,14
1.996.839,05
2.125.744 40
254.107 46
204.456,99
945.617,45

para garantizar obligaciones presentes y futuras con una Institucion Financiera Nacional.

Fibro Acero S.A.: Notag a los estados financieros. 7




Q.QQQ..O.Q‘...Q.......CQ‘O..QO.O.Q.O.Q.C..Q.CC..QQi

FIBRO ACERO SiA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2011

(en US délares)

7. Cuentas par cobrar comerciales y otras:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010 corresponde a una cuenta por cobrar a la compaia relacionada

Ecuastoves S.A.

8. Inversionesr:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, este rubro corresponde a Inversiones en:

Finar|ciera del Austro S.A.

Chi-vit Ecuador S.A.

Fundiciones y Trabajos Técnicos S.A.
Inversiones Guatemala

Ecuastoves S.A.

Prevision pérdidas en inversiones
Total

9. Propiedad, planta y equipo, neto:

2011 2010
2.665,95 2.539,43
47.234,21 47.234,21
250.075,09 250.075,09
- 19.397,04
16.245,57 16.245,57
S 31&226;32;;; 335.491,34
- 519-397v042
. Ned _ 316.094,30

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Terrgnos

Edifigios

Maquinaria y equipo de produccion
Matrices

Instajaciones y adecuaciones
Muebles y enseres

Equipo de computacion

Vehigulos

Repyestos y herramientas produccion
Otros activos fijos

Montgje en curso

Total

Costo
2011

1.363.886,45
951.476,93
1.445.686,89
689.075,72
152.368,21
153.489,03
107.803,53
659.041,83

26.054,71
2.656,85

5801.54015

2010

1.024.320,95
951.476,93
1.419.890,50
673.075,72
137.368,21
146.130,71
83.014,77
468.562,07
2.062,49
26.054,71
2.834,80

. 4.934.791,86
2.036.701,32

Vida util
anos

37-50
10-33
10
10
10

A Diciembre 31 de 2011, Maquinarias y equipos de produccién se encontraban soportando gravamen
prendario abiefto para garantizar obligaciones presentes y futuras con una Institucioén Financiera Nacional.

A Diciembre 31 de 2010, Activos fijos por USD 1.522.815,41 se enconltraban soportando un gravamen
hipotecario, pdra garantizar lineas de crédito con una institucién financiera nacional.

Fibro Acero S.A.: Notas a los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FIBRO ACERO %A
Diciembre 31, 2011

(en US délares)

10. Cuentas por pagar operacionales y otras:

A Diciembre 31 de 2011y 2010, este rubro lo integraban:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Antigipo de clientes
Retenciones al personal
Cuentas por pagar el IESS
Opetaciones por liquidar
Interpses por pagar
Dividendos por pagar

Otras cuentas por pagar
Total

11. Cuentas por pagar financieras:

2011

1.344.763,21
3.302.309,52
820.288,74
53.320,83
59.963,84
62.766,00
28.114,09
110.226,46
91.1

Us$ e T

Este rubro, al{31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma por:

2011
Deuxas con Instituciones Financieras * -
Deudas con personas naturales ** 242.221,68

Porgién corriente de la deuda a largo plazo 167.302,24

Total

uss_

59,35
12,04

2010

969.599,16
2.577.961,39
188.279,77
24.141,79
43.166,35
172.406,56
15.732,50
186.247,90
63.732,14
26

2010

480.000,00
13.992,73

493.992,73

* Las operacignes al 31 de Diciembre de 2010 fueron realizadas a tasas de interés del 9,74 % anual a

180 y 90 dias plazo.

** Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 corresponden a operaciones realizadas a tasas de interés del 9%

anual.

12. Provisiongs corrientes:

A Diciembre 311 de 2011 y 2011 comprende:

Participacion trabajadores 15%
ProvLsiones cargas sociales
Otrap provisiones

Total

Fibra Acero S.A.: Notasta los estados financieros.

2011

435.520,58
144.043,67

2010
366.641,00
107.139,08

3.600,00

250,00
Uss 579814

25
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NOTAS ALOS
Diciembre 31, 2

FIBRO ACERO %A

(en US dolares)

13. Cuentas g

TADOS FINANCIEROS
11

Jor pagar comerciales y otras:

Al 31 de Diciembre de 2011 y 2010 corresponde a una cuenta por pagar a la compaiia relacionada

Fundiciones y

14. Cuentas

Este rubro, al

Trabajos Técnicos S.A.

yor pagar financieras no corrientes:

31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma por:

2011 2010

Deu

Préstamos de accionistas

Deu

as con Instituciones Financieras 89.951,09 * -
550.057,12 ** 290.549,22 **
75.00Q,OQ il 75.000,00 ***

Total uss 7 - 36584999

a a accionista

A

* Correspondg a una operacién con una Institucién Financiera Nacional, realizada a la tasa de interés de

9,76% anual ¥

a un plazo de 720 dias.

** Correspongle a préstamos con vencimientos de tres y cinco afios plazo y una tasa de interés del 10%

anual.

*** L as operad

jones fueron realizadas a la tasa de interés del 10% anual

15. Provisiones por beneficios a empleados:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, este rubro se integraba de la siguiente manera:

2011 2010
Jubilkacién patronal 424.615,40 219.046,03
Desahucio a trabajadores 265.375,02 276.449,57
Fon

o de cesantia 8.006,00 -
Total uss____697.99642 49549560

16. Impuestos Diferidos:

Corresponde
el efecto de |

| impuesto a la renta relacionado con las diferencias temporarias imponibles surgidas por
Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

17. Capital Social:

El capital sogial a Diciembre 31 de 2011 esta representado por 150.000.000 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de délar cada una.

Fibra Acero S.A.: Notas|

a los estados financieros. 1



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FIBRO ACERO SiA
Diciembre 31, 20%1

(en US délares)

18. Resultadfs Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF:

De acuerdo ajla norma internacional de informacién financiera NIIF 1, el siguiente cuadro muestra los
ajustes causant'os por la transicion de Normas Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales de

CC»O.Q....C..OCO_....Q.....O..‘.Q....Q.C.OQVO_C...OQG“!W

Informacion Fifianciera NIIF:
2010

Dic-31 Ene-01
Total del Patrjmonio de acuerdo a NEC 7.996.668,26 6.858.160,00
Ajuste del peripdo de transicién "NEC" a "NIIF"
Propiedad, planta y equipo 1.638.814,21 1.638.814,21
Inversiones 273.085,19 273.085,19
Impuestos Diferidos (266.090,05) (266.090,05)
Ajustes inicialgs a NIIF 1.645.809,35 1.645.809,35
Variacién en 13 utilidad del ejercicio 2010 por - 37.720,07

conversion a

IFF

Resultados agumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF

1.683.529,42

1.645.809,35

Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 680.197.68 _ 8.503.969,35
19. Ingresos por actividades ordinarias:
Este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se conforma por:
2011 2010
Cocihas 16.948.242,73 14.687.365,11
Cilinlros 7.128.562,41 3.228.664,30
Otros 1.838.692,27 562.576,71
Total Us$__ 25.915.497.41 _18.478.606,12
20. Otros ingLesos:
A Diciembre 31 de 2011 y 2010 comprende:
2011 2010
Ingresos Corpei 2.560,44 -
IngrEsos por indemnizaciones de seguros - 1.833,03
Ingresos varios 378.019,79 84.755,53
Total Us$___ 380.580,23 __86.588

Fibra Acero S.A.: Notag

a los estados financieros. 12
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FIBRO ACERO SiA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 20%1

(en US dolares)

21. Gastos dJ Ventas:

En este rubro a diciembre 31 de 2011 y 2010 se incluye lo siguiente:

2011 2010
Gastps del personal 574.746,71 454 976 45
Gastps de exportaciones 29.776,91 27.945 71
Flet 209.477,13 161.580,08
Arriehdos 161.536,00 145.869,00
Gastps por viajes nacionales y al exterior 49.497 88 43.204,13
Reparacion y servicios 34.458,92 17.306,59
Seguros 79.243,11 72.480,30
Mantenimiento y reparaciones de activos fijos 16.539,70 17.577,34
Impuestos, multas y otros 11.007,02 4.972,39
Comunicaciones 13.790,35 12.640,25
Servicios prestados 80.049,00 65.872,70
Publicidad, promocion y ventas 39.543,33 67.428,01
Sumﬁistros de oficina 15.210,60 24.448,76
Combustibles 10.743,22 9.886,36
Servicios basicos 5.764,26 4.785,52
Depreciaciones 53.157,42 17.888,42
Gastp por cuentas incobrables 44.205,28 34.738,96
Otros$ gastos de gestion de ventas _ 63.964,29 28.090,59
Total US$ 149171113 1211691

ministrativos y generales:

Por el afio terminado en diciembre 31 de 2011 y 2010, incluye:

2011 2010
Gasfos del personal 583.964,92 506.550,27
Comunicaciones 30.507,85 22.506,95
Confribuciones 13.058,13 19.248,10
Seguros 37.947 24 21.461,89
Impyestos, multas y otros 45.181,64 44.744 49
Relaciones industriales 19.174,12 18.549 42
Gastos por viajes nacionales y al exterior 52.957,22 14.581,81
Otros Servicios prestados 14.366,14 16.774,41
Honerarios 25.331,43 19.424,04
Dietas y honorarios a directores 45.800,00 53.500,00
Suninistros de oficina 36.764,08 17.642,91
Mantenimiento y reparaciones de activos fijos 4.090,48 6.778,52
Gaslos de planta de cilindros - 63.678,86
Jubilacion patronal y deshaucio 205.569,37 129.066,67
Depreciaciones 1.311,02 5.573,45
Otras Gastos 247.807,92 _48.358 41
Total US$ 136383156  1.008.440,20

Fibra Acero S.A.: Notag a los estados financieros. 13
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FIBRO ACERO S;A.
NOTAS ALOS ETTADOS FINANCIEROS

Diciembre 31, 20

(en US délares)

1

23. Otros Gastos:

A Diciembre 31 de 2011 y 2010, este rubro lo integraban:

2011 2010
Impuesto a la salida de divisas 43.557,70 77.153,92
Otrog gastos varios 2.367,34 1.561,95
Total US$ 4592504 = 7871587

Fibra Acero S.A.: Nota:

a los estados financieros. 14
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