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AUDITORES/CONSULTORES of Independent Firms

Marzo 14 de 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de FIBRO ACERO S.A.

Hemos examinado el balance general de FIBRO ACERO S.A. al 31 de Diciembre de 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonic y de flujos de efectivo por ei afio
terminado en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compasifa, siendo la nuestra la de expresar una opinién sobre dichos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectu6 de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas Normas
requieren que planeemos y desarrollemos la auditoria para obtener una certeza razonable sobre si los
estados financieros estén libres de una representacion errdnea de importancia relativa. Una auditoria
incluye examinar, en una base de pruebas, evidencia que apoye los montos y revelaciones de los
estados financieros. Una auditoria también incluye evaluar los principios contables usados y las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién global de los
estados financieros. Creemos que nuestra auditoria brinda una base razonable para nuestra opinién.

En cumplimiento de la Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias, publicada
en el Registro Oficial N° 498 del 31 de diciembre de 2008, Fibro Acero S.A. entré en el periodo de
transicion de implementacion de ia Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Los
resultados del proceso de implementacién la empresa debe presentarlos por separade a la informacién
financiera basada en NEC y por ello no forma parte integral del presente informe.

En nuestra opinién, los estados financieros que se adjuntan, presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacién financiera de FIBRO ACERO S.A. al 31 de Diciembre de 2010, el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, aplicados sobre
bases consistentes con el periedo anterior.
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FIBRO ACERO S.A.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2010
{en US dolares)

Notas
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes ) 4 965.471,68
Documentos y cuentas por cobrar, neto 5 6.299.803,09

Inventarios 6 5.945.617,45

Otros activos
Inversicnes permanentes 7

Propiedad, planta y equipe, neto 8

Tatal activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar operativas 9
Cuentas por pagar financieras 10.

Pasivo no corriente 11

Patrimonio
Capital social 12 5.300.000,00
Aporte para futuras capitalizaciones 300.000,0Q
Reserva legal 276.628,62
Reserva facultativa 23.452,33
Superavit en inversiones - valor patrimonial proporcional 28,43
Superavit en inversiones - dividendo accién 12.322,88
Resultado de ejercicios anteriores 6.603,67

Resultado del ejercicio antes de participaciones e Impuesto a la Renta

Total pasivo y patrimonio

? Las notas adjuntas son parte integral de los estades financieros 2
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FIBRO ACERO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2010
(en US dolares )

Notas
Ventas netas 18.478.606,12
Costo de productos vendidos (13.839.276,45)
Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacidn y ventas (2.257.851,83)
Gastos de ventas 13 (1.240.358,81)
Gastos administrativos y generales 14 (1.017.493,02)
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos 62.795,49
Ingresos no operacionales 15 148.687,36
Gastos no operacionales 16 (85.891.87)

Resultado del ejercicio antes de particip'aciones e Impuesto a la renta

? L as notas adjunias son parte integral de los estados financieros 3
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- FIBRO ACERO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Ao terminado en Diciembre 31, 2010
{en US dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 16.931.758,96
Efectivo pagado a proveedores y empleados (16.583.237,89)
Efectivo proveniente de las operaciones i

impuestos anticipados (485.636,30)

Intereses ganadcs, neto de intereses pagados 49.473,36 (406.162,94)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion ]

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo proveniente de:

Ingresos no operacionales 9.717,92
Venta de activos fijos e indemnizaciones de seguros 13.101,69 22.819,81

Efective usado en:

Compra de activos fijos (171.986,66)
Gastos no operacionales . (78.098,73) (250.085,39)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo usado en;

Pasivos a corto plazo 255.360,60
Pasivos a largo plazo (328.801,05)
Distribucién de dividendos ‘ (203.615,17)
Ajuste a superavit en inversiones ] (15.342,48)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2009 1542 777,43

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2010

g Las notas adjunias son parte integral de los estados financierns 5
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FIBRO ACERO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE L.AS OPERACIONES
Afo terminado en Diciembre 31, 2010

(en US dolares)

Resultado del gjercicio antes de participaciones e impuestos

Mas ajustes por:
Depreciaciones
Previsidn para cuentas incobrables
Pérdida por deducibles de seguros
Gasto por baja de Activos fijos
Pérdida por crédito tributario
Impuesto a la salida de divisas
Provisidn para Jubilacion Patronal y deshaucio
Gastos no operacionales
Costo de venta de activos fijos

Menos ajustes por:
Ingresos por venta de activos fijos
ingreso por indemnizaciones de seguros
Ingrescs no operacionales

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Variacidn en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes
{Aumento) disminucion de impuestes anticipados
(Aumento) disminucidn de inventarios

Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo proveniente de las operaciones

Las notas adjuntas 50N pacte integral de los estados financieros 6

2.444.273,33
236.480,16
34.738,96
748,48
251,66
365,48
77.153,92
129.066,67
196,33
7.176,00 486.177.66
18.602,52
1.833,04
84.755,52  (105.191,08) 380.986,58
2.825.259,91
(1.546.847,16)
(311.059,25)
(2.745.151,57)
1.714.179,12
5.977,08
(2.882.901,78)
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FIBRO ACERO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2010

1. Identificacién de la compafiia:

Fue constituida inicialmente como Compafiia
Limitada mediante escritura publica en Enero
26 de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil
en febrero del mismo afio, transformandose
luego en Sociedad Andnima mediante escritura
publica el 1 de julic de 1986 e inscrita en el
Registro Mercantil en Agosto 14 del mismo afo:
su actividad principal es la fabricacion de
cocinas, cilindros para envasado de gas licuado
de petréleo, asi como su comercializacion.

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedad, planta y equipo

Para items adquiridos hasta marzo de! 2000 se
registran al costo reexpresado menos la
depreciacién acumulada correspondiente, para
items de adquisicion posterior se registran al
costo menos la depreciacion acumulada
correspondiente.

La depreciacién es calculada por el método de
linea recta durante la vida Util de los activos, a
tasas que se consideran adecuadas.

w

3. Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF

Para dar cumplimiento a la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de Diciembre de 2008, Fibra Acero
S.A. aplicard las NIIF a partir del 1 de enero de
2011.

? Fibia Acero S A : Notas a los estados financieros.

4. Efectivo y equivalentes:

A Diciembre 31 de 2010 comprende lo
siguiente:

(en US ddlares)

Caja 56.220,36

B

5. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y cuentas por cobrar a
Diciembre 31 de 2010 son los siguientes:

- (en US délares)
Clientes 5.547.800,83
Documentos por cobrar a clientes 23.589,39
Sucursales y agencias 175.175,81
Pagos anticipados 40.801,82
Impuestos anticipados 400,517,998
Documentos por cobrar 33.361,97
Otras cuentas por cobrar * 195.07,61

Previsio s malas

e

* Incluye deuda refinanciada a Marcelo Vintimilla
Marvihogar Cia. Ltda. por USD 131.648,27 suscrita
mediante Acuerdo Transaccional el 6 de abril de
2006, con vencimiento en agosto de 20158,

6. Inventarios:

A Diciembre 31 de 2010, los inventarios son los
siguientes:

(en US délares)

Productos terminados 1.033.796,35
Productos en procesa 270.589,06
Mercaderias 60.084 14
Materia prima 1.996.839,05
Materiales y otros 2.125.744 40
Repuestos, accesorios yle ‘

herramientas 254.107 46
Mercaderias en transito " 204.456 99
i R 5945 617,45




7. Inversiones permanentes: 9. Cuentas por pagar operativas:

El rubro inversiones permanentes a Diciembre A Diciembre 31 de 2010 corresponde a:
31 de 2010 esta registrado a su valor en libros,
¥ se integra como sigue: {en US délares)
Proveedores nacionales 960.589,18
(en US délares) Proveedores del exterior 2.577.961,39
Financiera del Austro S.A. 1.168,11 Sucursales y agencias 139.378,13
Chi-Vit Ecuador S.A. 21.843,00 Anticipo de clientes 188.279,77
Fundiciones y  Trabajos Retenciones al personal 47.333,69
Técnicos S.A. 19.198,00 Provisiones cargas sociales 127.113,53
Inversiones Guatemala 19.397,04 Impuestos por pagar 265.726,01
Ecuastoves S.A, 799,00 Intereses por pagar 15.732,50
il o SRS ROR R Operaciones por liguidar 172.406,56
Prevision pérdida en inversiones 19.397,04 Provisiones varias 3.600,00
e 944 Dividendos por pagar 186.247,90
o)

8. Propiedad, planta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2010, los componhentes de 10. Cuentas por pagar financieras:
este rubro son los siguientes:
Este rubro, al 31 de diciembre de 2010 se

Costo Tasa de conforma por:

{en US ddlares) | Depreciacion
Tea:repos ©5.505,37 - ( en US délares)
Edificios i 807.221,79] S% Deudas con una Institucion
Maquinaria Y equipo . Financiera nacional * 480.000,00
de producmon 1.637.911 07 10 % Deuda a tel ros ** 13.992 73
Matrices 673.075,72 10 % DG R  SR = 33090 73
Instalaciones y ade- -
cuaciones 137.368,21 10 % . . :
Muebles y enseres 146.130 71 10 % _ La§ operaciones fueron real/zadas' a tasas de
Equipo de computacion a3 014'77 33 % interés del 9,74 % anual a 180 y 90 dias plazo.
Vehlculos 390.012143) 20% -
Repuestos y herramien- Comprende deuda con una persona natural,
tas de produccion 2.06249]| 50% pactada a 90 dias plazo y a una tasa de interés
Otros actives fijos 26.054,71] 10% del 8% anual.
Montaje en curso 2.834,80
Depreciacién acumulada 5.779,725,51

A diciembre 31 de 2010, Activos fijos por USD
1.522 815,41 se enconfraban soportando un
gravamen hipotecario, para garantizar lineas de
crédito con una institucién financiera nacional,

)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)
»
)
}
}
}
)

R
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11. Pasivo no corriente:

Al 31 de diciembre de 2010, ei rubro esta

compuesto por:

{en US délares)

Préstamo de accionistas * 290.549.22
Deuda a accionista ** 75.000,00
Provisién  para  jubilacidn

patronal 219.046,03

 Desahucio a trabajadores

276.449,57

* Corresponde a un préstamo con un vencimiento
de tres afios plazo y una fasa de inferés del

10,00 % anual.

** | as operaciones fueron realizadas a Ia tasa de

interés defl 10,00 % anual.

12. Capital social:

El capital social a Diciembre 31 de 2010 esta

representado  por

132.500.000

acciones

ordinarias y nominativas de cuatro centavos de

dolar cada una.

13. Gastos de ventas:

En este rubro a diciembre 31 de 2010 se

incluye 1o siguiente:

{en US ddiares)

Gastos del personal 454.976.45
Gastos de exportaciones 27.945 71
Fletes 161.580,08
Arriendos 145.869,00
Gastos por viajes nacionales

y al exteriar 43.204 13
Reparacién y servicios 17.306,59
Seguros 72.480,30
Mantenimiento y reparaciones

de activos fijos 17.577 34
Impuestos, multas y otros 4.972,39
Comunicaciones 12.640,25
Servicios prestados 65.872,70
Publicidad, promocién vy

ventas 67.428,01
Suministros de oficina 24.448,76
Combustibles 9.888,36
Servicios hasicos 4.785,52
Depreciaciones 46.555,67
Gasto cuentas incobrables 34.738,96
Otros gastos de gestion de

ventas 28.090,59

Fibro Acero S.A.: Notas a los estados financieros

14. Gastos administrativos y generales:

En este rubro se incluyen los siguientes gastos
por el afo terminado en diciembre 31 de 2010.

{en US dolares)

Gastos del personal 506.550,27
Comunicaciones 22.508,95
Contribucicnes 19.248 10
Impuestos, multas y otros 44,744 49
Relaciones industriales 18.549,42
Gastos por viajes nacionales y
al exterior 14.581,81
Seguros 21.461,89
Otros servicios prestados 16.774,41
Honorarios 19.424,04
Honorarios a Directores 53.500,00
Suministros de oficina 17.642,91
Mantenimiento y reparacion
de activos fijos 6.778,62
Gastos de planta cilindras 63.678 .86
Jubitacion Patronal Vi
desahucio 129.066,67
Depreciaciones 14.626,27
Otros gastos 48.358,41

CE

15. Ingresos no operacionales:

Al 31 de diciembre de 2010 este rubro esta

compuesto por:

{en U8 doélares)

Intereses ganados, neto de

gastos 43.496,28

Indenmnizaciones de seguros 1.833,04
™| Ingresos por venta de activos

fijos 18.602,52

84.755,52

T :
il o

ket

16. Gastos no operacionales:

A diciembre 31 de 2010 este rubro esta

compuesto por:

{en US ddlares)

Impuesto a la salida de divisas |,  77.183,92
Pérdida deducible de sequros 748 .48
Gasto por baja de Activos

Fijos ) 251,66
Costo de vena de activos fijos 7.176,00
Otros gasto eracionales 561,81
T T “85.891,87




