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INFORMACIÓN GENERAL 
 

Constitución y operaciones 
 

INDMARZUL S.A., es una compañía de nacionalidad ecuatoriana, de mediana estructura organizacional, 
constituida el 06 de julio del 2017, en la provincia del Oro cantón Machala, e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Machala el 12 de julio de 2016. 
 
La Compañía de acuerdo con sus estatutos tiene por objeto social dedicarse a la actividad pesquera y 
camaronera en todas sus fases como captura, extracción, procesamiento y comercialización de especies 
bioacuáticas, en los mercados internos y externos. Domiciliada en el cantón el Machala, su oficina matriz 
se encuentra ubicada en la avenida Rocafuerte #344 y Napoleón Mera y 23 de abril no cuenta con 
sucursales a nivel nacional y su infraestructura camaronera se encuentran situada en la Zona Sur de 
Churute, Cantón Naranjal, Provincia del Guayas y en la Parroquia Santa Rosa de Flandes, Cantón Naranjal, 
Provincia del Guayas. 
 
La Compañía en su registro único de contribuyente # 0791787556001 ha establecido como actividad 
económica la explotación de criaderos de camarón.  
 
La compañía se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la 
Superintendencia de Compañías, Servicio de Rentas Internas, Ministerio de Relaciones Laborales, Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social, Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca y del 
Ministerio de Medio Ambiente. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones 
internas de la compañía. 
 
Mediante Acuerdo Ministerial No. 193 la Subsecretaria de Acuacultura autoriza a la compañía 
INDMARZUL S.A., el ejercicio de la actividad acuícola, mediante la cría y cultivo de camarón, en una 
extensión de 1517.40 y 300.71hectáreas de tierras altas y propias, ubicadas en la Zona Sur de Churute, 
Cantón Naranjal, Provincia del Guayas y en la Parroquia Santa Rosa de Flandes, Cantón Naranjal, 
Provincia del Guayas.  
  
Mediante Acuerdo Ministerial No. 065 la Subsecretaria de Acuacultura autoriza a la compañía 
ESTDICONST S.A., el ejercicio de la actividad acuícola, mediante la cría y cultivo de camarón, en una 
extensión de 237.90 hectáreas de tierras altas y propias, ubicadas en el sitio Estero Providencia, Parroquia 
Puná del Cantón Guayaquil, Provincia del Guayas.  
 
Mediante Acuerdo Ministerial No. 151 la Subsecretaria de Acuacultura autoriza a la compañía 
YASIMCORP S.A., el ejercicio de la actividad acuícola, mediante la cría y cultivo de camarón, en una 
extensión de 53.90 hectáreas de tierras altas y propias, ubicadas en el sitio Estero Providencia, Parroquia 
Puná del Cantón Guayaquil, Provincia del Guayas.  
Los Estados Financieros consolidados de INDMARZUL S.A. por el año terminado al 31 de diciembre del 
2019 incluye a la controladora y sus subsidiarias: Estdiconst S.A. y Yasimcorp S.A. La actividad de la 
subsidiaria corresponde a la siembra, cría y explotación de criaderos de camarón y larvas de camarón. 

 
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES  
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros 
 
Base de presentación. – Base de presentación. – Los Estados Financieros adjuntos son preparados de 
acuerdo con las NIIF completa (IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).  
 
Los Estados Financieros consolidados adjuntos han sido preparados en base a lo establecido en la NIIF 10 
de la Norma Internacional de Información Financiera. Cada entidad preparó sus estados financieros 
siguiendo los principios y criterios contables, posteriormente en el proceso de consolidación se han 
realizado las eliminaciones necesarias para homogeneizar entre sí tales principios y criterios. 
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Proceso de Consolidación  
 
Los estados financieros consolidados presentan la información financiera de un grupo como si se tratara de 
una sola entidad económica. Al preparar los estados financieros consolidados, una entidad:  
Combinará los estados financieros de la controladora y sus subsidiarias línea por línea, agregando las 
partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar. 
Eliminará el importe en libros de la inversión de la controladora en cada subsidiaria junto con la porción 
del patrimonio perteneciente a la controladora en cada una de las subsidiarias.  
Medirá y presentará las participaciones no controladoras en los resultados de las subsidiarias consolidadas 
para el periodo sobre el que se informa por separado de las participaciones de los propietarios de la 
controladora.  
Medirá y presentará las participaciones no controladoras en los activos netos de las subsidiarias 
consolidadas por separado de la participación en el patrimonio de los accionistas de la controladora.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la controladora y sus subsidiarias.   

 
Normas utilizadas para la preparación de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019: 

 
 

NIC Nombre de la Norma Internacional de Contabilidad 
1 Presentación de Estados Financieros 
2 Inventarios 
7 Estado de Flujos de Efectivo  
8 Políticas contables, cambios en estimaciones contables y errores 

10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa 
12 Impuesto a las Ganancias 
16 Propiedades, Planta y Equipo 
17 Arrendamientos 
18 Ingreso de actividades ordinarias 
23 Costos por préstamos 
32 Instrumentos Financieros: Presentación 
37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes 
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición 
41 Agricultura 

  
NIIF Nombre de la Norma Internacional de Información Financiera 

9 Instrumentos financieros  
13 Medición de valor Razonable 
15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 
16 Arrendamientos  

 
 

Moneda funcional y de presentación  
 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de 
medición de la compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 
 
Los Estados Financieros consolidados adjuntos han sido preparados a partir de los registros contables 
mantenidos por controladora y sus subsidiarias. Cada entidad preparo sus estados financieros siguiendo los 
principios y criterios contables y posteriormente en el proceso de consolidación se han introducido los 
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre sí tales principios y criterios. 
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Transacciones eliminadas en la Consolidación. -   

 
Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de la Compañía y de sus 
subsidiarias. Los saldos y efectos de las transacciones significativas realizadas entre las sociedades que 
conforman el Grupo consolidado han sido eliminados, así como también los resultados no realizados y se 
ha reconocido la participación de los inversionistas minoritarios que se presenta en el estado de situación 
financiera y en el estado de resultados integrales, bajo el concepto de participaciones no controladoras.  

 
La subsidiaria cuyo estado financiero ha sido incluido en la consolidación al 31 de diciembre del 2018 es la 
siguiente: 

 
% de 

Participación Detalle  Inversión  Patrimonio 
84% Estdiconst S.A.  195.600  2.084.061 
97% Yasimcorp S.A.  145.500  778.280 

   341.100  2.862.341 
 
Existe control cuando la controladora, ya sea en forma directa o indirecta a través de sus subsidiarias, tiene 
el poder para gobernar las políticas financieras y operacionales de la entidad con el propósito de obtener 
beneficios de sus actividades.  
 
Al evaluar el control, la Controladora y sus subsidiarias toman en cuenta los derechos potenciales de voto 
que actualmente son ejecutables por la Controladora y sus subsidiarias. Los estados financieros de la 
subsidiaria son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control 
hasta la fecha de término de éste. Las políticas contables de las subsidiaras han sido modificadas para 
uniformarlas con las políticas adoptadas por la Controladora y sus subsidiarias. Asimismo, se han 
eliminado las transacciones entre entidades relacionadas y reconocido los resultados no realizados. 
 
Participaciones no controladoras 
 

Una controladora presentará las participaciones no controladoras en el estado de situación financiera 
consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de la 
controladora. Los cambios en la participación en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que 
no den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio. 

 
Efectivo y equivalentes al efectivo 

 
El efectivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depósitos a la vista en bancos y otras 
inversiones de alta liquidez a corto plazo menores a 90 días desde la fecha de su adquisición, que son 
fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo 
de cambios en su valor. 

 
 

Activos y pasivos financieros 
 

Activo Financiero 
 
Una entidad reconocerá un activo financiero en su Estado de Situación Financiera cuando, y sólo cuando, se 
convierta en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo. 
 
Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de vender bienes o servicios, no se 
reconocen generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones según el 
contrato. 
 
Un detalle de activos financieros es el siguiente: 
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Cuentas por cobrar clientes no relacionados, otras cuentas por cobrar relacionadas que no generan 
intereses. -  
 
Corresponden principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios vendidos. Se 
contabilizan inicialmente a su valor razonable (costo de la transacción), menos la provisión de pérdidas por 
deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se 
mantienen por cobrar, según los términos originales de estas cuentas por cobrar.  
 
La política de la Compañía para la recuperación de la cartera es de 15 días, y si al cierre del período 
presenta cartera por recuperar mediante análisis crediticio se determinará el riesgo o incertidumbre que 
pudiere tener la recuperación de dichas partidas, y en el caso que lo hubiere se reconocerá en libros el 
deterioro en cumplimiento a la NIIF 9 párrafo 35. 

 
Pasivos Financieros 
 
Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican 
como pasivos corrientes a menos que la controladora y su subsidiaria, tenga un derecho incondicional a 
diferir su liquidación durante al menos doce meses después de la fecha del Estado de Situación Financiera. 
 
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se miden al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, las obligaciones son derivadas por bienes y servicios u otros necesarios 
para el giro del negocio, estas son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las 
políticas contables de la controladora y su subsidiaria.  
 
Un detalle de pasivos financieros es el siguiente: 

 
Cuentas por pagar locales no relacionadas y relacionados u otras cuentas por pagar. -    
 
Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del 
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se lo realiza dentro de un año 
o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no 
corrientes. 
  
Obligaciones Financieras 

 
Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
 
Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Controladora y sus 
subsidiarias tengan un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de 
la fecha del balance de situación financiera. 
 
Reconocimiento, medición inicial y posterior 

 
Reconocimiento. -  
 
La controladora y sus subsidiarias reconocen un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 
 
Medición inicial. - 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero; 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas.  
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Medición posterior. - 
 
Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
interés efectivo, la Controladora y sus subsidiarias presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
 
Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las ventas realizadas 
en el curso normal de operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues no generan intereses y se recuperan hasta en 15 días, no realiza provisión para cuentas incobrables 
debido a que sus cuentas son de rápida recuperación y no están expuestas al riesgo del mercado. 
 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a préstamos, que se registran a 
su valor nominal, no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 
 
Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectivo y corresponde a cuentas por pagar a proveedores locales por bienes o servicios adquiridos 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 días. 

 
Deterioro de activos financieros 

 
La Controladora y sus subsidiarias establecen una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Controladora y sus subsidiarias no serán capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar 
 
Baja de activos y pasivos financieros 
 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Controladora y sus subsidiarias transfieren el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y 
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Controladora y sus subsidiarias 
especificadas en el contrato se han liquidado.   

Anticipos entregados a proveedores 
Los anticipos a proveedores corresponden principalmente al efectivo entregado, con el fin de asegurar 
precios o productos para el aprovisionamiento de un determinado bien o servicio utilizados en el giro 
ordinario del negocio. Estos se registran a su valor nominal al momento de la entrega del efectivo, no 
generan intereses y son liquidados con la entrega del bien o la prestación del servicio. En caso de que sus 
plazos pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como activos no corrientes. 

 

Servicios y otros pagos anticipados 
Se registrarán principalmente los seguros que no han sido devengados al cierre del ejercicio económico. 

 

Impuestos por recuperar o compensar 
Representan los impuestos que la Controladora y su subsidiaria ha pagado al Servicio de Rentas Internas 
por impuesto al valor agregado en adquisiciones de bienes y servicios, y retenciones de impuesto a la renta e 
impuesto al valor agregado efectuados por los clientes. Estos impuestos serán compensados con 
declaraciones futuras de impuestos o recuperados como pago en exceso, que se deberán compensar o 
reclamar antes de que extinga el plazo estipulado por la administración tributaria. 

 
Inventarios 
Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operación, en proceso de 
producción con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el 
proceso de producción. 
 
La controladora y sus subsidiarias reconoce como inventario a los materiales e insumos utilizados en el 
proceso de transformación de sus activos biológicos, se valúan al costo de acuerdo al método promedio y no 
exceden el valor neto de realización. 
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Medición Inicial 

 
La entidad incluirá en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformación y 
otros costos incurridos para darles su condición y ubicación actuales. 

 
Medición Posterior 
 
Posteriormente la entidad medirá los inventarios al importe menor entre el costo y valor neto realizable 
(Precio de venta estimado menos los costos de terminación y venta). 
 
Valor neto realizable 

 
El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar de 
su venta. 
El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de ítem por ítem, en la medida que sea práctico. 
Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor recuperable de los 
productos terminados a los que se incorporarán se espera se venderán al costo o sobre este valor. 
 

Activos Biológicos 

Reconocimiento 
 

Se reconocerá un activo biológico acuícola cuando, y solo cuando: 
 

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la entidad 
beneficios económicos futuros asociados con el activo. 

 
Medición Inicial 
 
Los activos biológicos se reconocen inicialmente imputándose a este activo todos los costos hasta el punto 
de cosecha del camarón. A partir de entonces, pasa a ser el costo de los inventarios. 
 
 La controladora y sus subsidiarias ha realizado un análisis completo de sus activos biológicos el cual 
describe las hectáreas que existen en las piscinas en producción de la controladora y sus subsidiarias, el nivel 
de rendimiento, las principales fases del cultivo y las demás actividades realizadas hasta el momento de su 
cosecha. 
 
Medición Posterior 

 
Con posterioridad a la medición inicial los activos biológicos se miden al costo, debido al grado de 
complejidad que representa su valoración, ya que la larva de camarón en su proceso de transformación 
biológica está expuesta a factores externos e internos que afectan su rendimiento tales como: variaciones 
climáticas, plagas, calidad del balanceado, calidad de la larva y otras afectaciones propias del proceso de 
producción, así como; también a la fluctuación del precio en el mercado.  Los factores antes citados no 
permiten medir de forma fiable el valor razonable de las piscinas de camarón en su proceso de 
transformación mientas estén en proceso. (NIC 41 párrafo 30).  

Propiedades y Equipos 

Medición Inicial 
La entidad medirá un elemento de propiedades y equipo por su costo en el momento del reconocimiento 
inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el costo de adquisición y todos 
aquellos costos susceptibles a capitalizar. 

 
Medición Posterior 
 
La controladora y sus subsidiarias medirán un elemento de propiedades y equipo por su costo en el 
momento del reconocimiento inicial. El costo de los elementos de propiedades y equipo comprende el 
costo de adquisición y todos aquellos costos susceptibles a capitalizar.  
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Los pagos por mantenimientos son cargados al gasto, mientras que las mejoras de importancia son 
capitalizadas. 

 
Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y 
las tasas de depreciación están basadas fielmente al patrón de consumo o la vida útil, como sigue: 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
La vida útil, valores residuales y el método de depreciación son revisados y ajustados si fuera necesario, a la 
fecha de cada Estado de Situación Financiera para asegurar que el método y el período de la depreciación 
sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y 
equipos. 

 
Impuesto a la renta corriente y diferido 

 
Impuestos a la renta corriente 

 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce 
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en 
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio.  

 
La controladora y sus subsidiarias tienen como política reconocer y pagar los impuestos conforme lo 
establece la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. 

 
Impuestos a la renta diferido 
 
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en 
los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.  
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos 
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.  
 
 Beneficios a empleados 

Corrientes: Corresponden principalmente a: 
 

Participación de los trabajadores en las utilidades: La Controladora y sus subsidiarias reconoce un 
pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Controladora y sus 
subsidiarias. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con las 
disposiciones legales vigentes. 
 
Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base del devengado.  

 

Propiedades y Equipos Años 
% 

depreciación 
Edificios 20 5,00% 
Instalaciones 10 10,00% 
Muebles y enseres 10 10,00% 
Maquinarias y Equipos 10 10,00% 
Naves, aeronaves 20 5,00% 
Equipo de computación  3 33,33% 
Vehículo 5 20,00% 
Herramientas 10 10,00% 
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Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 
Ecuador. 

 
No corrientes: Jubilación patronal y desahucio 

 

La Controladora y sus subsidiarias mantienen como política reconocer la provisión por jubilación patronal 
para aquellos empleados con más de 10 años de antigüedad, sin embargo, sí el valor de la provisión de los 
empleados mayores a 10 años es inmaterial, la Compañía tiene la potestad de reconocerla o no ya que esta 
omisión no afectaría significativamente la presentación razonable de los Estados Financieros. 

 
Reserva legal     
 

La ley de Compañías establece que toda sociedad anónima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del año, 
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y pagado. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas acumuladas. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen para representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con 
los clientes por un importe que refleje la contraprestación a que la entidad espera tener derecho, a cambio 
de dichos bienes o servicios 
 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en 
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos. 
 

La Controladora y sus subsidiarias reconocen los ingresos cuando o a medida que satisfaga una obligación 
de desempeño mediante la venta de bienes comprometidos para con el cliente, de acuerdo al párrafo 31 de 
la NIIF 15. 
 
La Controladora y sus subsidiarias reconocen el valor razonable de su activo biológico al cierre del 
período, tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del período, reconociendo la 
utilidad o pérdida por valoración del activo biológico, misma que fue reconocida en el Estado de 
Resultado Integral. 
 
Los ingresos de INDMARZUL S.A. y sus Subsidiarias, proviene principalmente de la venta de productos 
bioacuáticos tales como el camarón.  

  Reconocimiento de Costos y gastos 

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultáneamente con el reconocimiento del incremento en 
las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resultado Integral 
sobre las bases de una asociación directa entre los costos incurridos y la obtención de ingreso. Los costos y 
gastos se reconocen en función al método del devengado. 

 
Compensación de saldos y transacciones 
Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 

 
Uso de estimaciones y supuestos significativos 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice supuestos 
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones 
realizadas y supuestos utilizados por la Controladora y sus subsidiarias se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Controladora y sus subsidiarias y/o las 
que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 

Propiedades y equipos: La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. 

Sistema contable  

El sistema operativo que maneja INDMARZUL S.A. y sus Subsidiarias, para desempeñar sus actividades 
financieras y comerciales es “SCAI”, el cual trabaja sobre una base de datos SQL SERVER que se ejecuta 
sobre plataforma Windows 7. 

   
Cambios en el poder adquisitivo de la moneda 

 
El poder adquisitivo de la moneda US dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área 
urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue: 

 
Años       Inflación 
2015 3,38% 
2016 1,12% 
2017     (0,20) % 
2018 0,27% 
2019 (0,07) % 

 
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente: 
 

  2019  2018 
  US$ dólares 

     
      Caja  13.450  5.017 
      Bancos a)    
        Pichincha C.A.  2.084  77.177 

Banco Machala  3.772  3.432 
Banco Produbanco                                                 1.476  - 
Banco Bolivariano                                           140.804  105.407 

  161.586  191.033 
 
El origen de fondos proviene de clientes, por la venta de especies bioacuaticas tales como el camarón y 
no tiene restricción alguna.     

 
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 

 
Un resumen de las cuentas por cobrar clientes no relacionados, otras cuentas por cobrar relacionados 
que no generan intereses al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:  
 

  2019  2018 
  US$ dólares 

     
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 
relacionados que no generan intereses a) 56.101 

 
317.082 

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas   1.909.766  550.462 
Otras cuentas por cobrar b) 66.279  29.617 

  2.032.146  897.161 
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El saldo de clientes corresponde a la facturación emitida por concepto de venta de camarón. Al 31 de 
diciembre del 2019 los principales saldos pendientes de cobro se encuentran conformado por Omarsa S.A. 
y Cevallos Loor Jorge Agustín. 

 
La controladora y sus subsidiarias de acuerdo a la NIIF 9 párrafo 5.5.15, debe reconocer el deterioro de sus 
instrumentos financieros, La política de crédito de la Compañía es de hasta 15 días plazo y no realiza 
provisión para cuentas incobrables debido a que sus cuentas por cobrar son de rápida recuperación. 

 
Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar empleados por anticipos y préstamos al personal y 
otros deudores. 

 
INVENTARIOS 
 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de Inventarios se resume a continuación: 
 

  2019  2018 
  US$ dólares      

      Inventario Materiales Indirectos   160.973  240.373 
      Inventario de materia prima  282.288  576.003 
      Mercadería en tránsito  9.374  - 

  452.635  816.376 
 

La controladora y sus subsidiarias reconoce como inventario de materia prima y suministros aquellos 
insumos utilizados en el proceso de transformación de sus activos biológicos, se valúan al costo de acuerdo 
al método promedio y no exceden el valor neto de realización. 
  
El costo de ventas por el año 2019 y 2018 ascendió a US$ 13.001.936 y US$ 14.929.763, respectivamente. 
 
La controladora y sus subsidiarias  no registran impuestos diferidos debido a que la base contable de los 
inventarios es igual a la base fiscal de los mismos,  los inventarios de materia primas, materiales e insumos 
son medidos al costo de acuerdo a la NIC 2 párrafo 32, en donde se establece que no se rebajará las 
materias primas ni los suministros mantenidos para el uso en la producción de inventarios, se situará el 
importe en libros por debajo del costo, siempre que se espere que los productos terminados a los que se 
incorpore sean vendidos al costo o por encima del mismo, consecuentemente no hay indicio de deterioro 
cumpliéndose adicionalmente a lo establecido en la NIC 2 de Inventario. 
 
ACTIVO BIOLÓGICO 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 están conformados por el valor razonable de las piscinas por US$ 
2.081.289 y US$ 3.117.906. 

 
El ajuste del Activo Biológico asciende a US$ 137.221 que corresponde al valor razonable de las 
piscinas sembradas.  
 

Los activos biológicos se han medido con una técnica de valoración de mercado y como no existen 
datos observados en el mercado activo y mercado secundario, se ha tomado como datos de entrada el 
precio de mercado que pueden tener en función del gramaje en la fecha de cierre de los Estados 
Financieros, dicho valor proyectado se lo descontó la tasa de sobrevivencia y ese es su valor razonable. 
 
La controladora y sus subsidiarias reconoce el valor razonable de su activo biológico al cierre del período, 
tomando como base las piscinas no cosechadas y en proceso al cierre del período, reconociendo la utilidad o 
pérdida por valoración del activo biológico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado, dicho 
estudio fue preparado por el Biólogo de la compañía. 
 
La controladora y sus subsidiarias generaron US$ 137.221 de activos biológicos en el año 2019 y durante 
ese período reversó US$ 1.413.000 del año anterior, para llegar al efecto neto de US$ 1.275.779 de 
ingresos por medición de activos biológicos. 
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIPADO 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de servicios y otros pagos por anticipado, se resume a 
continuación: 
  2019  2018 

  US$ dólares      
      Anticipos a proveedores a) 115.797  747.803 
      Seguros pagados por anticipado  17.458  4.209 

  133.255  752.012 
 

Corresponde principalmente a valores entregados al Sr. Constantine Pacheco Paul Geovanny y a Zambrano 
Zambrano Tairon Atilio por concepto de anticipo por cuota de camioneta y por transporte de material 
petreo respectivamente. Así mismo a anticipos entregados a Machala Yacht Club para cubrir servicios 
ocasionales y para el buen funcionamiento de la camaronera. 

 
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de activos por impuestos corrientes, se resume a 
continuación: 

 
  2019  2018 

  US$ dólares 
      Activos por impuestos corrientes 

 
 

 
 

      Crédito tributario Iva a) 1.578.881  1.205.503 
      Crédito tributario (I.R)  297.452  229.419 
      Retenciones de Impuesto a la renta  20.183  - 
      Retenciones de IVA    7.559  27 
      Retenciones de Rendimiento Financiero  -  1 

  1.904.075  1.434.950 
 
Corresponden a valores a favor de la compañía por crédito tributario IVA, retenciones de Impuestos a la 
renta.  

 
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS 

 
El detalle de propiedades y equipos, neto del año 2019 y 2018 se detalla a continuación: 

        2019         
        Movimientos         

  % 
Deprec. 

Saldos al 
01/01/2019 

 Adiciones   Venta   Saldos al 
31/12/2019 

          
Terrenos  12.300.000  -  (2.800.000)  9.500.000 
Edificios 5% 170.000  -  -  170.000 
Construcciones en curso  6.033.419  261.283  -  6.294.702 
Instalaciones 10% 4.660.987  2.800.000  -  7.460.987 
Muebles y enseres 10% 12.217  964  -  13.181 
Maquinarias y equipos 10% 2.087.516  1.305.803  (90.900)  3.302.419 
Naves, aeronaves, barcazas y 
similares 5% 433.462  22.890  -  456.352 

Equipo de computación y 
software 33% 57.647  1.047  -  58.694 

Vehículo 20% 491.940  43.710  (25.000)  510.650 
Otros activos 10% 196.621  27.777  -  224.398 
Herramientas 10% -  -  -  - 
Subtotal   26.443.809  4.463.474  (2.915.900)  27.991.383 
Depreciación acumulada   (1.151.674)  (752.131)  8.000  (1.895.805) 
Deterioro acumulado   -  -  -  - 
Total   25.292.135  3.711.343  (2.907.900)  26.095.578 
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Las adquisiciones realizadas en el presente período corresponden principalmente a: construcciones en 
curso, instalaciones y maquinarias y equipos que en su medición inicial fueron contabilizadas al costo,  
mismas que ascienden a US$ 261.283, US$ 2.800.000 y US$ 1.305.803, respectivamente. En su medición 
posterior no fue necesario realizar un reavalúo de estos elementos puesto que el importe en libros de estos 
activos de acuerdo a lo establecido por la administración está presentados a valor razonable dentro de los 
Estados Financieros, según con lo definido en la NIC 16, párrafo 29. 
 
Los gastos por depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el método de línea recta y 
las tasas de depreciación están basadas fielmente al patrón de consumo o la vida útil, como sigue: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

De acuerdo a la NIC 36 párrafo 9, los elementos de propiedad y equipo no presentan indicios de deterioro, 
consecuentemente no existe registro de impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, debido a 
que la entidad evaluó al final del período en que se informa los factores externos e internos a efectos de 
determinar si los elementos de propiedad y equipo presentaban indicios de deterioro de valor, concluyendo 
la administración que no existe deterioro de valor. 
 

      2018 
          Movimientos     
    Saldos al 

01/01/2018 
 Adiciones   Ajustes   Saldos al 

31/12/2018        
                  
  Terrenos   6.800.000  5.500.000  -  12.300.000 
  Edificios 5% 170.000  -  -  170.000 
  Construcciones en curso   2.832.975  3.200.444  -  6.033.419 
  Instalaciones 10% 4.653.338  7.649  -  4.660.987 
  Muebles y enseres 10% 5.920  6.297  -  12.217 
  Maquinarias y equipos 10% 1.893.947  193.569  -  2.087.516 
  Naves, aeronaves, barcazas y similares 5% 13.348  420.114  -  433.462 
  Equipo de computación y software 33,33% 21.361  36.286  -  57.647 
  Vehículo 20% 306.960  184.980  -  491.940 
   Otros activos 10% 145.094  51.527  -  196.621 
   Herramientas 10% 19.384  -  (19.384)  - 
   Subtotal   16.862.327  9.600.866  (19.384)  26.443.809 
   Depreciación acumulada   (545.871)  (719.603)  113.800  (1.151.674) 
   Total   16.316.456  8.881.263  94.416  25.292.135 

 
PLUSVALÍA (GOODWILL) 

 

Los Estados Financieros (Consolidados) de INDMARZUL S.A., por el año terminado el 31 de diciembre 
del 2019, se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en la cual posee una participación 
accionaria de más del 50% o ejerce control, tal como lo establece en la NIIF 10 Estados Financieros 
Consolidados y Separados. A continuación, un detalle de las composiciones de las inversiones.  
  2019  2018 

  US$ dólares 
     

          Estdiconst S.A.   383.389  132.579 
          Yasimcorp S.A.     (202.664)  49.746 

  180.725  182.325 
 
 

Propiedades y Equipos Años 
% 

depreciación 
Edificios 20 5,00% 
Instalaciones 10 10,00% 
Muebles y enseres 10 10,00% 
Maquinarias y Equipos 10 10,00% 
Naves, aeronaves 20 5,00% 
Equipo de computación  3 33,33% 
Vehículo 5 20,00% 
Herramientas 10 10,00% 
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Plusvalía (goodwill) 
 
Esta plusvalía será reconocida también por los beneficios económicos futuros procedentes de activos 
que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado. 
 
Para el año 2019 y 2018 el porcentaje de participación detallamos a continuación: 
 

 No. De 
acciones 

 
Valor 

nominal 

 
% Part.   

Estdiconst S.A. 675  1  84% 
Yasimcorp S.A. 776  1  97% 

 
Evaluación del Control 

 
Mediante la evaluación del control sobre la implicación de INDMARZUL S.A. en la participada se 
determinó lo siguiente: 
Indmarzul S.A. tiene la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes o las que afectan de forma 
significativa los rendimientos de la participada. 
 
Los derechos de voto son mayores al 50%, además existe acuerdos contractuales que incrementen los 
derechos sobre la participada. 
  
Debido a los antecedentes antes expuestos se concluye que sus Subsidiarias Estdiconst S.A. y Yasimcorp 
S.A. presentará Estados Financieros consolidados con Indmarzul S.A.  
 
Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a 
recibirlo. 
 
PASIVOS FINANCIEROS  

 
 El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron las siguientes: 

 
  2019  2018 

  US$ dólares      
Cuentas y documentos por pagar locales a) 3.107.340  4.041.320 
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas  4.733.959  3.822.955 
Proveedores con cheques en garantías b) 1.656.480  783.103 
Otras cuentas por pagar c) 491.318  22.848 

  9.989.097  8.670.226 
 

 
Representan principalmente a pagos pendientes a los proveedores: Balan&Cam., Granda Mendoza Stalin 
David, Importadora Ecuasino S.A., Gisis S.A., Orovigia Seguridad y Vigilancia Cía. Ltda. por compra de 
insumos y materiales, utilizados en el proceso de transformación de sus activos biológicos y con plazo de 
hasta 90 días y no genera intereses. 

 
Al 31 de diciembre del 2019, la Controladora y sus subsidiarias mantienen cheques en garantía por pagar a 
proveedores por concepto de compra de insumos y materiales. 

 
Corresponde principalmente a cuentas por pagar a: Wilfrido de Jesús Labanda Narvaez y Vásquez García 
Verioska del Cisne por concepto de préstamos. 

       

Cuentas por pagar relacionadas L/P  2019  2018 
  US$ dólares 

     
    Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas   6.374.607  10.569.237 

  6.374.607  10.569.237 
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS   

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de las obligaciones financieras: 
 

2019       

  
Porción 

Corriente  
Porción 

Largo Plazo  
 Total  

       
Banco de Machala       
Préstamo con interés anual es del 9,76% en pagos mensuales 
con vencimiento en octubre 2024 

 661.688  6.616.312  7.278.000 
       

Banco Bolivariano       
Préstamo con interés anual es del 10,21% en pagos 
mensuales con vencimiento en enero 2022 

 400.000  -  400.000 
       

Préstamo con interés anual es del 11,23% en pagos 
mensuales con vencimiento en junio de 2021 

 119.895  130.105  250.000 
       

Préstamo con interés anual es del 11,18% en pagos cada ocho 
meses con vencimiento en octubre de 2021 

 166.997  185.003  352.000 
       

Banco Produbanco       
Préstamo con interés anual es del 9,84% en pagos mensuales 
con vencimiento en mayo 2023 

 454.027  2.628.497  3.082.524 
       

Interés por pagar  107.894  -  107.894 
  1.910.501  9.559.917  11.470.418 

 
 

Garantías entregadas como colaterales de préstamos y obligaciones: 
 

Tipo Descripción  Terreno 
    

Hipotecaria Camaronera  4.210.117 
Prenda contrato reserva dominio Vehículo    34.260   
Prenda contrato reserva dominio Vehículo  27.000  

   4.271.377  
 
 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES  
 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras obligaciones corrientes es el siguiente: 
 

  2019  2018 
  US$ dólares      

       Impuesto a la renta por pagar del ejercicio a) 295.041  166.259 
       15% Participación trabajadores por pagar b) 178.988  99.290 
       Beneficios de ley a empleados c) 186.310  149.726 
       Con el IESS  46.854  40.370 
       Con la Administración Tributaria d) 62.831  24.183 

  770.024  479.828 
 

ANTICIPO DE CLIENTE  
 

Corresponde principalmente a los anticipos entregados por el cliente Omarsa S.A. por US$ 429.618. Estos 
valores a favor de clientes se encuentran debidamente garantizados por la controladora y serán aplicados en 
la medida que la entidad satisfaga la obligación de desempeño para con sus clientes. 
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PATRIMONIO, NETO 

 
Capital Social 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estaba representada por 20.000 acciones ordinarias y nominativas de 
US$ 1 cada una: 
 
  

 Nacionalidad 
  

No. De   No. De    Valor    Participación en  

Accionistas 
 acciones 

2019  
 acciones 

2018    nominal    US$  % 
   Rojas Amari Manuel Seoban  Ecuatoriana 13.400  14.000  1  13.400  67% 
   Rojas Fajardo Hillary Lizbeth            Ecuatoriana 2.000  2.000  1  2.000  10% 
   Rojas Fajardo Juan Carlos             Ecuatoriana 2.000  2.000  1  2.000  10% 
   Rojas Fajardo Ricardo Andrés            Ecuatoriana 2.000  2.000  1  2.000  10% 
   Valverde Huiracocha Jorge Manuel  Ecuatoriana 600  -  1  600  3% 
   20.000  20.000    20.000  100% 

 

La controladora no tiene accionistas en paraísos fiscales, de acuerdo a lo establecido en la Resolución No. 
NAC-DGERCGC16-0536. 

 
Aporte de Accionistas para Futura Capitalización 
 
En el mes de diciembre del 2019 la controladora y sus subsidiarias transfieren cuentas de Pasivo a Aportes 
para Futuras Capitalizaciones por el valor de US$ 1.500.000. 
 
Resultados Acumulados 

 
Mediante Acta de Accionistas del 30 de abril del 2019, los Accionistas de la controladora decide absorber 
la pérdida con cuentas de pasivo. 

 
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 
El detalle de ingresos de actividades ordinarias del año 2019 y 2018, corresponde como sigue: 

 
  2019  2018 

  US$ dólares 
      

          Ventas de Camarón                                                                          14.254.869  14.442.772 
          Venta de Balanceado e Insumos                                                              606.052  679.983 
          Venta de Pescado                                                                           9.404  - 

      Venta de Suministros y Materiales  57.848  87.225 
      Servicio de Mantenimiento                                                                  99.847  - 
      Servicio de Criadero de Larvas                                                             21.101  - 
      Venta de Productos en proceso (camarón)                                               8.828  - 

          Diferencia en Venta de Camarón                                                            -  925 
  15.057.949  15.210.905 

 
El detalle de la producción de camarón y el precio respectivo se detalla a continuación: 
Al 31 de diciembre del 2019 la controladora y sus subsidiarias tuvo una producción de 7.004.933 libras de 
camarón con un precio promedio de US$ 2,15 y una pérdida bruta del 1% mientras que al 31 de diciembre 
del 20198 esta producción fue de 7.688.103 libras debido a una mejora técnica de producción, no obstante, 
presentó un incremento de 11,81 punto porcentual frente al periodo anterior. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos administrativos y ventas de acuerdo a su naturaleza 
son se conformaron de la siguiente manera: 

 
 
COSTOS DE VENTAS 
 

  2019  2018 
  US$ dólares      

       Inventario Inicial Producto en proceso  8.945.787  11.847.373 
       Mano de obra directa  2.170.173  1.866.647 
       Combustibles y Lubricantes                834.175  272.432 
       Costo de Venta  762.661  172.126 
      Depreciación propiedades planta y equipo  627.437  719.606 
       Servicios Básicos y Complementarios  487.197  373.683 
       Otros Costos Indirectos                   360.865  1.127.955 
       Mantenimiento y Reparaciones              302.768  181.048 
       Alimentación                              232.048  85.547 
       Transporte                                184.217  210.040 
       Seguros y Reaseguros  24.779  1.435 
       Compras  13.897  - 
       Inv. Final de Material Directo  -  (223.223) 
       Inventario Final Producto en proceso  (1.944.068)  (1.704.906) 
  13.001.936  14.929.763 

 
 

 
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 
 
  2019  2018 

  US$ dólares      
      Sueldos y Salarios  189.632  295.944 
      Impuestos y Contribuciones  124.302  109.204 
      Honorarios Profesionales  33.884  32.504 
      Beneficios Sociales  21.238  51.588 
      Aportes Seguridad Social  20.458  46.063 
      Gastos legales  19.941  45.381 
      Alquiler de Oficina  15.407  17.610 
      Servicios Administrativos  14.664  38.853 
      Varios  12.030  112.766 
      Servicios Básicos  8.769  15.802 
      Uniforme y ropa de trabajo  3.009  - 
      Seguros  2.306  - 
     Despido Intempestivo  1.950  6.351 
      Renuncia Voluntaria  1.320  4.213 
      Mantenimientos y Reparaciones  1.148  3.644 
      Transporte   1.127  4.800 
      Alimentación y refrigerio  869  11.207 
      Servicio de internet y telefonía  634  426 
      Suministros, Utiles de Oficina y limpieza  622  12.824 
      Retenciones no asumidas  77  - 
      Gastos de Importación  13  10.920 

  473.400  820.100 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



INDMARZUL S.A. Y SUBSIDIARIAS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERÍODO TERMINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018  
(Expresado en dólares)  
 
IMPUESTO A LA RENTA   
 

El Impuesto a la renta consolidado por el año originado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se presenta a 
continuación: 
 

 

      Conciliación tributaria y movimientos  2019  2018 
  US$ dólares 

          
      Utilidad antes de Participación de empleados en las 
utilidades e impuesto a la renta  (885.875)  141.676 
      15% Participación trabajadores  (178.988)  (99.240) 
      Gastos no deducibles  701.276  374.492 
      Ingreso por medición activos biológicos (Generación)  (137.221)  (854.242) 
      Base Imponible  (500.808)  (437.314) 
      25% de Impuesto a la renta Causado  377.405  205.617 
      Anticipo del impuesto a la renta determinado año anterior (5.247)  (13.256) 
      Saldo del Anticipo  (11.066)  3.881 
      Retenciones en la fuente   (154.122)  (29.983) 
      Crédito tributario de años anteriores  (229.420)  - 
      Crédito tributario generado por la salida de divisas  (144)  - 
      Impuesto a la renta a pagar  (22.594)  166.259 

 
Tarifa de Impuesto a la Renta 
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre de las utilidades grabables. 
No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a compañías más tres (3) puntos porcentuales 
cuando la compañía tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes 
o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor  
 
imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa 
correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación. 

 
 
 
 

 


