SENORES
SOCIOS DE CARDECA CIA.LTDA.

Cumpliendo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y de acuerdo a los Estatutos de la
Compaiila, en mi calidad de comisarip de CARDECA CIA.LTDA., pongo a consideracién el presente
informe que corresponde al ejercicio econdémico cerrado al 31 de diciembre del 2011, el mismo que sido
preparado en base a los Estados Finandieros que me han side entregados por la Administracién, y
mediante la aplicacién de normasy prinqipios de auditor(a gene'ralmente aceptados.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tuego del andlisis y pruebas efectuadas, es de mi opinién que los estados Financleros presentan en
todos sus aspectos una situacién razonable al 31 de Diciembre del 2011, los resultados producto de sus
operaciones en partes fundamentales; estdn de acuerdo con los principios en Contabilidad
Generalmente aceptados en el Ecuador.

Del andlisis horizontal y vertical de los Estados Financleros se puede comentar lo siguiente:

VENTAS.- Las ventas se incrementaron en $ 172.935,58 que representan un 21.65% con respecto al afio
anterior,

COSTO DE VENTAS.-Representa el 71.82% con respecto a las ventas, superior en 8.14% respecto al afo
anterlor. El costo de ventas corresponde a los costos directos e Indirectos de produccién con sus
respectivos ajustes de inventarios de productos en proceso y productos terminados, también se
incluyen el costo de ios bienes que no son producidos por la Empresa.

La Utilidad bruta en Ventas, tiene un notable aumento debido a que se aumentaron las ventas; y el
porcentaje de costo de venta disminuye.

OTROS INGRESOS.- Sea realizaron diferentes ajustes, en cuentas de pasivo y en relacién al afio anterior
disminuyo en 92.19%, diferencia que se debe a la venta del terreno en el Ejercicio 2010,

GASTOS DE AMINISTRACION Y VENTAS.- Los gastos de administracién no se han alterado hay una
minima diferencia de 0.31% vy los gastos de ventas se Incrementan en 8.81% debido a gue se ha
contratado mds publicidad en este afio y se ha pagado comisiones por el aumento en el volumen de
ventas.

GASTOS FINANCIEROS.- Tienen un decremento de 68.14% respecto al afio anterior, debido a la
cancelacién de los préstamos bancarios a corto plazo.

BALANCE GENERAL

ACTIVO.- El total de Activos de la compaiifa se disminuye en $ 106.798,35 que representa el 14,30% con
respecto al afio anterior. La disminucidn de los activos se encuentra en el Reallzable debido a que se
disminuyeron los inventarios, se terminan los muebles gue se encontraban en proceso y se vende el
stock que tenfamos y los que se elaboraron en el 2011, Se comerclalizan también muebles comprados a
terceros.

Los activos diferidos se siguen amortizando de acuerdo a lo establecido en |a Ley Orgdnica de Régimen
Tributario, pero que de acuerdo a la nueva normativa deben ser reciasificados.

PASIVOS.-En el pasivo corriente se observa un decremento por un valor de $ 68.165,30. Se disminuye los
anticipos de clientes y los préstamos bancarios a corto plazo.



PATRIMONIO.- En el patrimonio se observa un decremento por $ 29.148,89, que representa la perdida
que nos dio por resultado este ejercicio econdmico.

INDICADORES FINANCIEROS.-

1.CAPITAL DE TRABAJO: Indica el valor que le quedaria a la empresa representado en efectlvo y otros
activos corrientes, luego de pagar todos sus pasivos de corto plazo, en el caso de que deban cancelarse
de Inmediato. En el ejercicio en andlisis el capital de trabajo es negativo por el valor de $39.467,55; es
decir e! activo corrlente excede al pasivo corriente.

2. RAZON CORRIENTE: Revela la capacidad de la Empresa para cubrir sus pasivos corrientes con la
realizacién y recuperacldn de sus actlvas cortientes. En este caso representa que la Empresa dispone de
0,92 unidades monetarias de activos corrientes para cubrir 1 unidad monetaria de pasivo corriente. -

3. SOLIDEZ: La empresa estd en una posicién de solidez que representa al 24%.

CONCLUSIONES.- La Administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en los Estatutos de la
Compafiia y en las Leyes Vigentes, asi como las resoluciones emanadas de la Junta General de Soclos.

Se ha cumplido con {a Administracién Tributaria en lo que hace referencia a la presentacién y pago
oportuno de los impuestos como agente de percepcion y retencidn, asi como las demds obligaciones de
infarmacién. De igual manera las obligacianes laborales y con el Seguro Saciai se han cumplida de
acuerdo a la normativa legal.

ta Contabilidad es llevada de acuerdo con las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus transacciones estan debidamente documentadas, por lo que las cifras que constan en los
Estados Financieros al 31 de Diclembre de! 2011 demuestran de manera razonable la situacidén
econdmica y financiera de CARDECA CIA.LTDA.

Ademds se ha dado cumplimiento al cronograma de Implementacién de NilF para Pymes y se han
revisado y aprobado los efectos provenientes por los ajustes provenientes de la adopcién de NitF para
Pymes que serdn registrados en el 2012,

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores socios la aprobacién de los referidos Estados
Financieros. )

Sin otro

Atentamente,

FERNAN

COMISARIO

Cuenca, Marzo 2 del 2012



CARDECA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS

EJERCICIOS ECONOMICOS 2010-2011

CUENTAS ARO 2010 % ANO 2011 | % VERTICAL | VARIACION %HORIZONTAL
INGRESOS DE OPERACION
Ventas Netas 798.631,30 100,00] 971.566,88 100,00] 172.935,58 21,65
COSTO DE VENTAS 645.212,71 80,79 697.745,54 71,82)  52.532,83 8,14
UTILIDAD BRUTA 153.418,59 19,21 273.821,34 28,18 120.402,75 78,48
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION 117.889,07 14,76] 117.523,86 12,10 -365,21 0,31
GASTOS DE VENTAS 178.286,26 22,32| 193.992,40 19,97] 15.706,14 8,81
GASTOS FINANCIEROS 16.470,33 2,06] 524797 0,54] -11.222,36 68,14
TOTAL GASTOS 312.645,66 39,15| 316.764,23 32,60  4.118,57 1,32
UTILIDAD OPERACIONAL -159.227,07 -19,94] -42.942,89 4,42 116.284,18 -73,03
INGRESOS NO OPERACIONALES 176.672,87 22,12  13.794,00 1,42} -162.878,87 92,19
UTILIDAD ANTES DE LA DISTRIBUCION 17.445,80 2,18 -29.148,89 -3,00] -46.594,69 -267,08




CARDECA CIALLTDA.

COMPARATIVO BALANCES 2010-2011
[CUENTAS ARO 2010 ARO 2011 VARIACION %
PARCIAL __ [TOTAL PARCIAL __|TOTAL paRciAL__JToTAL VARIACION
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 479.093,03 42952153} 4957
DISPONIBLE 362,39 12.90943 12.547,04) 346
EXIGIBLE 84.931,77] 649,44 0,77,
REALIZABLE 360.324,79 286.605,79) -73.719, -2,
PAGOS ANTICIPADOS 34.123, 45.074,54 10.951,02 32,09
ACTIVO FUO | _199.439.40] 168.717,31] -30.722,08] -15,40}
FUIO DEPRECIABLE NETO 199.439,40] 168.717,31 -30.722,09)
ACTIVOS DIFERIDOS 68.360,61 41.855,85 -26.504,76) -38,77
PAGOS ANTICIPADOS 68.360,61 41.855,85 -26.504,76)
TOTAL DEL ACTIVO 746.893,04) 640.094,69 -106.798,35 -14,39!
PASIVO i
[PASIVO CORRIENTE 537.154,38) 466.969,08} -68.1
PROVEEDORES 37.644,52) -63.809,
SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR 7.108, 852,23
VARIAS CUENTAS POR PAGAR 193,603, 72.411,04]
PROVISIONES 20.822,51 -n.ns,nl
ANTICIPOS DE CLIENTES 142.084,89) -75.221,31
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 11.832,67, -1.515,03]
PRESTAMOS BANCARIOS CORTO PLAZO 54.388,76) 11.571,98
{SOBREGIROS POR PAGAR 141874 1.264,75|
PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO 30.000,00 20.515,84) 9.484,16)
PRESTAMOS DE RELACIONADOS 30.000,00) 20515 84 -5.484,16 31,64
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO 179.73866] 150.589,77] -29.148,89
CAPITAL SOCIAL 101.010, 101, 0,00 0,00
DEPPOSITOS DE SOCIOS FUTURAS CAPITALI _ 68.757,84 68.757,84 0,00
RESERVAS 10.141,84 19.274,14] 132,30} [
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES -11.816,97 9.303,32[ 251365 -21,27|
UTILIDAD DEL EJERCICIO ACTUAL 2.645,95) -29.148,8| -31.794,84] -1.201,64]
|
AL PASIVO Y PATRIMONIO ] _745.893,04 0,00] 640.034,69] | -106.738,35 +14,30)




