AGRICOLA Y PECUARIA TODO AGRO TODOAGRO CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

AGRICOLA Y PECUARIA TODO AGRO TODOAGRO CIA LTDA, la
Compiaiiia, fue constituida en ciudad de Riobamba - Ecuador el 8 de junio
del 2016. Su objeto social es dedicarse a cualquiera de las operaciones
comprendidas dentro del nivel 2 del CIIU, comercio al por menor,
excepto de vehiculos automotores y motocicletas; asi como también
podra comprender las etapas o fases de produccién de bienes / bienes,
comercializacién, explotacidn, distribucién capacitacién, asesoramiento,
intermediacién, importacién de la actividad antes mencionada.

Situacion financiera mundial y entorno regulatorio

Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacidn, sin embargo los precios de exportacién del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continua
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han
implementado varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos:
priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se
implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaifiia considera que la situacién antes
indicada no ha originado efectos en las operaciones de la Compatfiia.

Entorno regulatorio

Durante el afio 2015, se mantuvo el mecanismo de fijacién y control de
precios para la industria farmacéutica. El 29 de julio del 2014, se expidi6
el Decreto 400, donde se emite el Reglamento para la fijaciéon de precios
de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los
procedimientos para la revisién y control de precios de venta al
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen



en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de
calculo de precios para aquellos productos que estan categorizados
como estratégicos, basado en la mediana del precio de venta al publico.
Este Reglamento establece tres regimenes de precios: Regulado, que
seran todos los medicamentos catalogados coma estratégicos por parte
de la autoridad y estara sujeto al calculo de la mediana; Liberado: para
aquellos productos que no se consideran estratégicos y que no constan
en las listas oficiales publicadas en la pagina Web del Ministerio de
Salud, cuyo precio y reporte de ventas debera ser notificado a la
autoridad en forma semestral y de Fijacién Directa: que se aplicara en
casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

Dentro del Reglamento se establece que esta nueva normativa de control
de precios entra en vigencia después de haberse publicado las listas
oficiales de precios techos establecidos para las productos estratégicos,
en la pagina Web del Ministerio de Salud; mediante Resoluci6én Nol0-
2016 del 19 de agosto y publicada el 8 de octubre de 2016, se dio a
conocer la lista de precios techo estableciendo ya partir de esta fecha se
tenia 180 dias para implementar los nuevos precios en el mercado
farmacéutico ecuatoriano. Sin embargo, en abril del 2016 se ratifico la
lista de precios segun Resoluci6n 11-2016 donde se establece 180 dias
para implementar los nuevos precios en el mercado farmacéutico
ecuatoriano. Dicha normativa fue aplicada a cabalidad por parte de la
Compaiiia.

Para los afios 2017 y 2016 dichas resoluciones no ha tenido efectos
significativos en las lineas de negocios de la Compatiia.

IMPORTANCIA RELATIVA:

La Compatfiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que
bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia
relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros, politicas
contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Bases de presentacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia, han sido
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2017. La preparacién de los estados financieros
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el



proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables; también exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota xxx se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que
no han entregado en vigencia y que la Compariia no ha adoptado
con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados
financieros de la Compafia a partir de las fechas indicadas a
continuacién:



Norma

NIC 28

NIC 40

NIIF 1

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22

NIC 28

NIIF 16

NIIF 9

CINIIF 23

NIIF 17

La

3.2

Detalle
Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a
su valor razonable.
Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversiéon y que las
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los

adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de
pago basadas en acciones.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de la NIIF 9
(Instrumentos financieros).

Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacién.

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes ", esta norma reemplazara ala NIC 11 y 18.

Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones
en las que existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda
extranjera.

Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando el
valor patrimonial proporcional.

Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagos adelantados.

nterpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta.

Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ".

Aplicacion
obligatoria para

ejercicios iniciados

a partir de:
1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2018

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2019

1 de enero 2021

Compafiia estima que la adopciéon de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicaciéon inicial, pues en gran parte no son aplicables a las
operaciones de la Compaiiia.

Moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan
en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la
entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compaiiia.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo



3.4

3.5

La Compatfiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos
que no tengan restricciones para su uso. En el Estado de Situacién
Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos
corrientes". Se mide inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las pérdidas
por deterioro.

La Compatfiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido
al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados
de la propiedad del inventario, generando el derecho a recibir
efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, el importe de esta se reduce
mediante una provisién por la diferencia entre su valor en libros
menos el importe recuperable de las mismas con base a la
antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compailias y partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia
reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier
costo de ftransacciéon directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por
la prestacion de servicio o préstamo otorgados segun las
condiciones acordadas. Posteriormente el reconocimiento inicial,
los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

3.6 Vehiculos, maquinaria y equipo

Las partidas de vehiculos, maquinaria y equipo son valorizadas al
costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.



El costo de vehiculos, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las
partidas de muebles, maquinaria y equipo, los costos por préstamos
de la financiacién directamente atribuidos a la adquisicién o
construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso.

3.6.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, vehiculos, maquinaria
y equipo es registrado al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de
muebles, maquinaria y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

3.6.2 Meétodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en
el método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles
estimadas de cada parte de una partida de muebles,
maquinaria y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y
comparativos son las siguientes:

Activo Vida util (en afios)
Vehiculos 20 afios
Vehiculos 5 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacién, vidas utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.



La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de muebles, maquinaria y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos,
maquinaria y equipo revaluados incluido como costo
atribuido, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

3.1 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe algun indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribuciéon, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
el coste de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros
del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.



3.8

3.9

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos inicialmente se
reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
clasifican en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compailias y partes relacionadas son
pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo.

La Comparfiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos
pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos
financieros con sus compaiiias y partes relacionadas al momento de
la recepcién del crédito, segun las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaifiias y
partes relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido
al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

3.10 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos de la transacciéon incurridos.
Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.



Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital

nominal.

3.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

3.11.1

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el aiio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final
de cada periodo.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa
de impuesto o en la normativa tributaria, la reestimacién
de la recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en
la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compatfiia debe compensar el activo por impuestos
diferidos con el pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si



tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

3.11.2 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

3.12 Provisiones

La Compatfiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacioén.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a
resultados corresponden principalmente a provisiones de gastos
administrativos y de ventas, por beneficios a favor de sus
empleados, devoluciones, obsolescencia, entre otras.

3.13 Beneficios definidos para empleados
3.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

3.13.1.1 Participacion de los trabajadores en las
utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra
con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.



3.13.1.2 Vacaciones: Se registra el (gasto
correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base del devengé.

3.13.1.3 Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién ecuatoriana vigente.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestaciéon de servicios en el curso de las
actividades ordinarias de la Compaiiia se miden por el valor
razonable de la contraprestaciéon recibida o por cobrar, neto de
devoluciones y descuentos comerciales.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia
convincente, generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que
los riesgos y ventajas significativos de la propiedad han sido
transferidos al cliente, la recuperacién de la consideracién es
probable, los costos asociados y el posible retorno de los bienes
puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser
medido de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como
una reduccién de los ingresos. El momento de la transferencia de
riesgos y Dbeneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta. Los ingresos ordinarios vienen a
ser la entrada bruta de beneficios econémicos, durante el periodo
surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté
relacionado con las aportaciones de los propietarios.

3.15 Costos y gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones
y pérdidas por deterioro de valor que surgen en las
actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

3.16 Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacién financiera, el activo es clasificado como
corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacioén;
v' Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;



v'  Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes
después del periodo sobre el cual se informa;

v' El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de
restriccién.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v' Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el propédsito de
negociar;

v' Elpasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a
la fecha del periodo sobre el cual se informa,

v La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 12 meses
siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa.

3.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacién de los estados financieros se requiere que la Compaiiia
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos
en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se basan en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién
financiera y los resultados de la Compatfiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

4.1 Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion
de esta provision es determinada por la Administracién de la
Compaiiia en base a una evaluacion individualizada de cartera,
que considera la antigliiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision se carga
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4.3

a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Impuesto a la renta diferida: La Compafiia ha realizado la
estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de
las NIIF) se revertiran en el futuro.

Propiedad, planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles
y periodos de depreciacién de Activos fijos, se evaltan al cierre
de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

En el curso normal de las operaciones comerciales, AGRICOLA Y
PECUARIA TODO AGRO TODOAGRO CIA LTDA., siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Gerencia considera que esta
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia
de eventos no contralados en la distribucién de sus productos y que
ocasionen dafios a las personas o a la calidad del producto y que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de
la Compaiiia.

La Compatfiia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

Riesgo de mercado, lo que se relaciona principalmente a riesgo
de tasas de interés y tipo de cambio;

Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte pueden llegar
a ser insolventes.

Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compatfiia no sea capaz de
cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivos financieros.

Riesgos de capital.

5.1 Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compatfiia es
coordinada a través de directrices definidas por Gerencia General
y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se
requiere que la Compatfiia para operar, cumpla con la exigencia de
algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite



solo para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas
del estado de situacién financiera, componentes del estado de
resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y
los tipos de cambios de divisas con la autorizacién proveniente la
Gerencia. A la fecha no se ha requerido el uso de derivados
financieros. Las transacciones especulativas no estan permitidas por
la Administracion de la Compatfiia.

Las actividades de la Compatfiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de
tipos de cambio y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez y riesgo de capital. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaifiia.

5.1.1 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:

5.1.1.1 Riesgo de tipo de cambio:

Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera.

5.1.1.2 Riesgo de tasa de interés:

La Compaifiia administra el riesgo de tasa de
interés, contratando en la medida de lo
posible, préstamos bancarios con tasas fijas y
plazos menores a un afio.

5.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo e instrumentos
financieros, asi como de la exposicién al crédito de los
clientes que incluye a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto
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de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan
mayormente compaifiias relacionadas (ver Nota XX) a
quienes se les concede créditos con un plazo maximo de
pago de 30 dias y que, histéricamente, no presentan
incumplimientos de pago. No se espera que la Compatfiia
incurra en pérdida alguna por desempeifio de estas
contrapartes. La Compatfiia no cuenta con un seguro de
crédito que cubra las posibles pérdidas por las ventas a
crédito.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro activo financiero.

El enfoque de la Compatfiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa
en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Compatfiia al administrar el capital son
el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para
reducir el costo del capital.

La Compatfiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la
deuda neta para el capital total. De este indicador se puede
determinar el origen de los fondos para la operacién de la
Compaifiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
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6.1 Categorias de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
compatfiias relacionadas y cuentas por cobrar a compaifiias
relacionadas, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza
de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. En relacién a
los préstamos con instituciones financieras estos estan registrados
bajo el costo amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el
mercado, mientras que los préstamos a empleados (otras cuentas por
cobrar) estan registrados al costo amortizado utilizando tasas
similares a las de mercado pues se considera interés implicito.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo fue
como sigue:

2017
Caja chica 2.485
Bancos
Banco del Pichincha C.A. 4511
4,511
CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por cobrar fueron de USD$
723.00:

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo que presenta la empresa fue de
USD$ 109.251:

SERIVICOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo que presenta la empresa fue de
USD$ 3015 correspondiente a pago de seguro:

PROPIEDAD, VEHICULOS, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017, propiedad, vehiculos, maquinaria y equipo
fue como sigue:
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2017

Costo 30.434.00
Depreciaciéon acumulada (2.279.00)
28.155.00
2017

Clasificacion

Muebles y enseres 481.00
Maquinaria Y Equipo 370.00
Equipo de computacién 3.859.00
Vehiculo 25.724.00
30.434.00

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2017 cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue de USD$ 80.495.

PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de 2017 partes relacionadas fue de USD$45.453, que
corresponde a las aportaciones de los accionistas para la adquisicién de

bienes para mejorar prestacién de servicios de la empresa.

IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 un resumen del activo y pasivo por
impuestos, corriente fue como sigue:



Activo
Retenciones en la fuente 533.00
533.00
Pasivo 2017
IVA por pagar y retenciones de impuestos 1.072.00
Retenciones en la fuente 491.00
1.563.00

Declaracion impuesto a la renta afio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la
declaracion de impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2017, la
Administracion tiene programado presentar la declaracién en los plazos
previstos en la normativa tributaria.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada
segun la normativa tributaria vigente fue del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo,
si los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién en una participaciéon directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al
50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcién
de la base imponible que pertenezca a dicha participaciéon en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asimismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién
de las participaciones de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a la
Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacion
del anexo de accionistas.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2014 al 2017, aun estan
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.



Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades,
y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente férmula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos
gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la
fuente del afio corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno
digito del RUC segun le corresponda, en julio y septiembre del siguiente
afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al
anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

La Compaiiia se encuentra exonerada del anticipo estimado para el afio
2018.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 o US$3,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaraciéon de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compatfiia no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto, la Compafiia no estd obligada a la presentaciéon del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.



Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

e Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para
sustentar la deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio, solo
seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%.
Para los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales,
regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de impuesto a la
renta por la reinversién de utilidades. La reduccién de la tarifa de
impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

¢ Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequetias
empresas o exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto
a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de impuesto a la renta pagado y el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
calculo del anticipo del impuesto a la renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercero y décimo cuarta
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a
través del Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto
determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
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transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o
cualquier otro medio de pago electrénico.

e Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de AGRICOLA Y PECUARIA TODO AGRO TODOAGRO

CIA LTDA., ha evaluado dichas reformas y considera que no tendran
impacto sobre las operaciones de la misma.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de 2017 beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

2017
Corriente
Beneficios sociales 7.099.00
7.099.00
PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social se encontraba conformado
por 800 participaciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una,
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados

v'  Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposiciéon de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:




11.

18.

19.

Para el 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron de
USD$624.760 principalmente por la venta de productos agricolas.

COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 los costos y gastos de administracién y ventas fueron de
USD$ 622.695.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA.:

Entre el 31 de diciembre del 2017 no se han producido eventos
adicionales que en opinién de la Administracion de la Compaifiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta
General de Accionistas.



