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INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
International Asset Advisory IAA S.A. (la Compañía) fue constituida en Ecuador en el 
mes de mayo del 2016.  Los accionistas controladores de la Compañía son: Guillermo 
Domínguez, Andrés Domínguez, Andrés Cabezas y Manuel del Valle.  Su domicilio se 
encuentra ubicado en la Av. Eloy Alfaro N30-341 y Amazonas, Quito - Ecuador. 
 
Su principal actividad es prestar servicios administrativos de oficina y otras actividades 
de apoyo a las empresas; así como también podrá comprender las etapas o fases de 
investigación y desarrollo, capacitación, asesoramiento, intermediación, inversión de la 
actividad antes mencionada.   
 
En el año 2017, la Compañía adquirió la totalidad del paquete accionario de la compañía 
SANTOSCMI S.A., una sociedad constituida en el Ecuador. 
 
Desde finales del mes de enero del 2020, la humanidad ha sido testigo de la evolución 
del virus conocido como COVID-19, su efecto primeramente en China y su posterior 
extensión a la fecha a casi la totalidad de los países del Mundo.  
 
Como resultado del brote del virus COVID-19, a finales del año 2019 y su rápida 
expansión alrededor del mundo, el 11 de marzo del 2020 la Organización Mundial de la 
Salud (OMS) declaró a esta enfermedad como una “pandemia”.  El Ecuador también se 
ha visto afectado por esta situación, por lo que en esa fecha se emitió un decreto 
presidencial que establecía varias medidas de prevención y control; sin embargo, 
posteriormente el 16 de marzo del 2020 el Gobierno decretó el “estado de excepción”, el 
cual implica la restricción de la circulación en el país bajo ciertas condiciones.   
 
Desde mediados del mes de marzo del 2020 y hasta la aprobación de los estados 
financieros, la actividad en Ecuador y la mayor parte de los países de América se 
encuentra en "cuarentena".  El impacto que pueda tener esta situación para la 
Compañía, está directamente relacionado con la manera como pueda afectar ésta a su 
subsidiaria, quien por el momento ha tomado las medidas necesarias para asegurar la 
provisión de servicios a sus clientes. 
 
Los efectos de este virus en la demanda de esos servicios durante el 2020 y los años 
venideros aún no han sido evaluados.  Esta evaluación será efectuada en el primer 
semestre del año 2020 en la medida que pueda retomarse las actividades productivas y 
comerciales del país. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no mantiene empleados en relación de 
dependencia. 
 
La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía.  
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2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 
2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos 
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para períodos anuales que 
comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019.  Su adopción no ha tenido ningún 
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 
financieros separados. 
 

2.2 Impacto de la aplicación de otras modificaciones a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los períodos que 
comiencen en o después del 1 de enero del 2019 
 
En el año en curso, la Compañía ha adoptado una modificación a las Normas e 
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB.  Su adopción no ha tenido ningún 
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados 
financieros separados. 
 
Impacto de la aplicación de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento 
del impuesto a las ganancias 
 
Esta interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias.  Establece que una entidad determinará si considera 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.  En caso afirmativo, se debe 
determinar la posición fiscal contable de manera consistente con el tratamiento 
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta.  En caso negativo, 
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinación de la posición 
fiscal contable utilizando el monto más probable o el método del valor esperado. 
 
La Compañía ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen 
incertidumbres contables respecto a los tratamientos contables sobre el impuesto 
a las ganancias, en consecuencia, la metodología aplicada por la Compañía es 
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en sus declaraciones de impuesto a 
la renta. 
 

2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de 
aprobación de los estados financieros separados, la Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas, y que permiten 
aplicación anticipada.  Un detalle es como sigue: 
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NIIF Título Efectiva a partir 
   
Modificaciones a 
  NIC 1 y NIC 8  

Definición de materialidad Enero 1, 2020 

Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el  
  Marco Conceptual en las Normas  
  NIIF 

Enero 1, 2020 

 
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 
 
Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definición de materialidad 
contenida en la NIC 1, haciéndola más fácil de entender y no tienen por objetivo 
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF.  El concepto de 
oscurecer información material con información inmaterial se ha incluido en la 
nueva definición. 
 
El límite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de 
“podrían influir” a “podría esperarse razonablemente que influyan”. 
 
La definición de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a 
la definición de materialidad en la NIC 1.  Además, el IASB modificó otras normas 
y el Marco Conceptual que contenían una definición de materialidad o referencia al 
término materialidad para garantizar la consistencia. 
 
La modificación se aplicará prospectivamente para períodos de reporte que 
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicación anticipada 
permitida. 
 
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF 
 
Junto con el Marco Conceptual revisado, que entró en vigor en su publicación el 29 
de marzo de 2018, el IASB también emitió las Modificaciones a las Referencias al 
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para 
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32. 
 
Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos 
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco 
Conceptual revisado.  Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a 
cuál versión se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco 
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en 
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco 
Conceptual revisado. 
 
Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para 
períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con 
adopción anticipada permitida. 
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3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido 

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 
 

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

3.3 Bases de preparación - Los estados financieros separados adjuntos fueron 
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que 
prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del 
negocio.  Como se desprende de los estados financieros separados adjuntos, al 31 
de diciembre del 2019, las pérdidas acumuladas de la Compañía ascienden a 
US$253 mil, los cuales superan el 60% de su capital social y reservas; en 
consecuencia, la Compañía se encuentra en causal de disolución de acuerdo a lo 
definido por disposiciones legales.  Estas situaciones indican que la continuación de 
la Compañía como negocio en marcha dependen principalmente de que su 
Subsidiaria genere operaciones rentables.  La Administración considera que esta 
situación se revertirá con los resultados y dividendos que se recibirán de su 
Subsidiaria, los mismos que se sustentan en los planes estratégicos y comerciales 
para los siguientes años.  Adicionalmente, los accionistas están evaluando la 
posibilidad de capitalizar los préstamos por pagar a su compañía relacionada, 
previa la cesión de obligaciones, mientras tanto la Subsidiaria cuenta con el apoyo 
financiero de sus accionistas. 
 
Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas a continuación.   
 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros separados, se determina sobre una base 
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas con operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que 
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados en 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros separados: 
 

3.4 Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en bancos.   
 

3.5 Subsidiarias - Son aquellas entidades que están controladas por la Compañía.  
International Asset Advisory IAA S.A. controla a sus subsidiarias cuando está 
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación 
en las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de 
su poder sobre éstas. 
 
La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversión 
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme 
a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
discontinuadas.  Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 
 

3.6 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
excluye partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años 
futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles.  El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal.  Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera.  La evaluación se basa en 
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por 
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la 
opinión de asesores fiscales independientes. 

 

 
3.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
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su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

 
3.8 Gastos - Se registran al costo histórico.  Los gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se registran en el período en el que se conocen. 
 

3.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

3.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento.  
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión 
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al 
momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del período. 
 

3.11 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción.  Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  
 
Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene principalmente como 
activos financieros saldos en bancos. 
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Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará baja en cuentas 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad.  Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y cualquier 
obligación asociada por los importes que podría tener que pagar.  Si la Compañía 
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos. 
 
Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. 
 

3.12 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR. 
 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañía, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continuación. 
 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados 
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo.  El método de interés efectivo es un método para calcular el costo 
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante. 
 
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos 
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, 
cancelan o han expirado.  La diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados. 

 
 

4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 
 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer 
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables.  Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes.  Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones. 
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.  Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 
 
4.1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía 

 
Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros 
separados. 
 
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de 
negocio.  La Compañía determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo 
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de 
negocio en particular.  Esta evaluación incluye el juicio que refleja toda la 
evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y 
como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y 
cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos.  
La Compañía monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se 
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y si 
las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos 
fueron mantenidos.  El monitoreo es parte de la evaluación continua de la 
Compañía de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros 
remanentes continúa siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un 
cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la 
clasificación de esos activos.  Ningún cambio fue requerido durante los períodos de 
reporte. 
 
 

5. INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 
 

 

Proporción de 
participación 

accionaria y poder 
de voto  Saldo contable   

Compañía País 2019 2018 31/12/19 31/12/18 
     
SantosCMI S.A. Ecuador 100% 100% 2,000,000 2,000,000 
 
Los estados financieros de International Asset Advisory IAA S.A. por los años terminados 
el 31 de diciembre del 2019 y 2018, se presentan consolidados con su subsidiaria 
SantosCMI S.A., en la cual ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 - Estados 
Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, International Asset Advisory IAA S.A. 
presenta estados financieros separados. 
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6. PRÉSTAMOS 
 
 31/12/19 31/12/18 
 
N o g arantiz ados -  al costo amortiz ado   
Préstamos de compañías relacionadas:   
  SCMI Inc. - USA 2,243,926 1,044,623 
  SantosCMI S.A.                . 1,082,755 
   
Total 2,243,926 2,127,378 
   
C lasificación:    
Corriente  2,127,378 
No corriente 2,243,926                . 
   
Total 2,243,926 2,127,378 
 
Préstamos de compañías relacionadas -  Al 31 de diciembre del 2019, constituye la 
renovación del préstamo con SCMI Inc. - USA con vencimiento en diciembre del 2024 y 
con una tasa de interés nominal promedio anual del 5%.  Al 31 de diciembre del 2018, 
constituyen préstamos con vencimientos hasta diciembre del 2019 y con una tasa de 
interés nominal promedio anual del 6%. 

 
Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 
 
 Año terminado 
 31/12/19 31/12/18 

 
Saldos al comienzo del año 2,127,378 1,995,806 
Préstamos recibidos 1,093,177 1,044,333 
Préstamos pagados (848,667) (1,044,333) 
Otros   (127,962)     131,572 
   
Saldos al fin del año  2,243,926  2,127,378 
 
 

7. IMPUESTOS 
 
Impuesto a la renta - De acuerdo al artículo 9 y 10 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, los ingresos de la Compañía constituyen ingresos exentos para el pago de 
impuesto a la renta y los gastos relacionados con los mismos, como no deducibles, 
debido a que no son efectuados con el propósito de obtener, mantener y mejorar los 
ingresos de fuente ecuatoriana que no estén exentos. 
 
 

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 
Clases y categorías de instrumentos financieros 
 
La siguiente tabla combina información sobre: 
 
 Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y características; 
 Los valores en libros de los instrumentos financieros; 
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 31/12/19 31/12/18 
 

Activos financieros medidos al costo amortizado:   
  Bancos y total          233       1,499 

 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:   
  Préstamos (Nota 6) 2,243,926 2,127,378 
  Otras cuentas por pagar        9,427      12,755 
   
Total 2,253,353 2,140,133 
 
Valor razonable de instrumentos financieros - La administración considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado 
en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable. 
 
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud 
y adoptar medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
parte de la Compañía, si es el caso. 
 
Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesta a un riesgo 
en la tasa de interés debido a que el préstamo que la Compañía mantiene al 31 de 
diciembre del 2019, ha sido contratado a una tasa competitiva en el mercado. 
 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía.  La Compañía no mantiene un riesgo de crédito en razón de que por su giro 
de negocio no otorga crédito a terceros. 
 
Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez.  La principal gestión en la liquidez de la Compañía tiene que ver con 
el obtener los flujos necesarios para cancelar los dividendos a sus accionistas; sin 
embargo, considerando que la Compañía cancela estos dividendos una vez que los 
dividendos de sus subsidiarias han sido recibidos, el riesgo de liquidez es reducido. 
 
 

9. PATRIMONIO 
 
Capital social - El capital social suscrito autorizado consiste de 3,960 acciones de 
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a 
dividendos. 
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El 7 de noviembre del 2019, la Compañía efectuó un aumento de capital mediante la 
aportación de socios por US$3,160, el cual fue aprobado por la Junta General de 
Accionistas el 9 de septiembre del 2019 e inscrito en el Registro Mercantil en la referida 
fecha.  Al 31 de diciembre del 2019, este aporte no ha sido pagado por los accionistas. 
 
Reserva legal - La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance 
el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 
Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23 
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolución y se establece que 
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o más del capital suscrito y el total de 
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podrá de oficio, declarar disuelta 
una Compañía sujeta a su control y vigilancia.  Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las 
pérdidas acumuladas de la Compañía superan el 60% de su capital suscrito y pagado. 
 
 

10. COSTOS FINANCIEROS 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden al gasto interés por los préstamos 
recibidos de compañías relacionadas. 
 
 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Excepto por lo mencionado en la Nota 1, relacionado a los posibles efectos del COVID-19 
en su subsidiaria; entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros separados (abril 3 del 2020), no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
separados adjuntos. 
 
 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
 
Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia de la Compañía en abril 3 del 2020 y serán presentados 
a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros separados serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 
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