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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
International Asset Advisory IAA S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de International Asset
Advisory IAA S.A. (la Compania), que comprenden el estado de situacion financiera separado
al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados separados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidon financiera de International Asset Advisory IAA S.A.
al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos independientes de International Asset Advisory IAA
S.A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos de énfasis

Empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros separados
adjuntos, esto fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha.
Como se desprende de los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre del
2018, las pérdidas acumuladas de la Compafia ascienden a US$138 mil, los cuales superan el



50% de su capital social y reservas; en consecuencia, la Compaiiia se encuentra en causal de
disolucion de acuerdo a lo definido por disposiciones legales. Adicionalmente, la pérdida neta
por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, asciende a US$139 mil. Estas situaciones
indican la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas sobre la
habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Los planes de la
Administracion para superar esta situacion se incluyen en la Nota 3.

Estados financieros consolidados

Tal como se explica en la Nota 5, International Asset Advisory IAA S.A. prepara estados
financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF, los cuales deber ser leidos en forma
conjunta con estos estados financieros separados. Los estados financieros separados
adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador.

Nuestra opinién no es modificada con respecto a estos asuntos.
Otro asunto

Los estados financieros separados de International Asset Advisory IAA S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017, no fueron examinados por nosotros ni por otros
auditores.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacidén adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros separados y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidon con posterioridad a la fecha de
este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma
pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaifiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales, debido a
fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar
la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

. Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin



embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan

las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Dl TTRuchL Kuic 40/

Quito, Abril 10, 2019 David Liger
Registro No. 019 Apoderado Especial
Licencia No. 17-5223



INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(No auditado)

ACTIVOS Notas 31/12/18 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 1,499 48
Otras cuentas por cobrar - 114
Activos por impuestos corrientes 245 -
Total activos corrientes 1,744 162
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversion en subsidiaria y total activos no

corrientes 5 2,000,000 2,000,000
TOTAL 2,001,744 2,000,162
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 6 2,127,378 1,995,806
Otras cuentas por pagar 12,755 3,416
Pasivos por impuestos corrientes 20 _ 261
Total pasivos corrientes y total pasivos 2,140,153 1,999,483
PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL): 9
Capital social 800 800
Reserva legal 8
Déficit acumulado 139,217) (129
Total patrimonio (Déficit patrimonial) 138,409) 679
TOTAL 2,001,744 2,000,162
Ver notas a los estados financieros separados

/ 73, / /
Andres Dominduez Anﬁres Cabezas ~ Jean Leon B

Vi epresndente Financiero
y Administrativo

Ger eneral

Contador General



INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado
(No auditado)
Nota 31/12/18 31/12/17

(en U.S. dolares)

INGRESOS POR DIVIDENDOS - 210,000
GASTOS DE ADMINISTRACION (5,045) (2,097)
INTERESES PAGADOS 12 (134,031) (107,571)
OTROS GASTOS (12) (100,532)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL (139,088) _(200)
Ver notas a los estados financieros separados

/ Fo A LI
//oéoz E
Andres Do uez clres Cabezas Jean Leon ==
Gerente General Vicgp 5|dente Financiero Contador General

y Administrativo



INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reserva Déficit
social legal acumulado Total

.. (en U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2016

(No auditado) 800 8 71 879
Pérdida del afio o _ (200) (200)
Saldos al 31 de diciembre del 2017

(No auditado) 800 8 (129) 679
Pérdida del afo _ _ (139,088) (139,088)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 8 (139,217) (138,409)

Ver notas a los estados financieros separados

/Andres Dominguez Ardrés Cabezas Jean Leodn S
GerenteGeneral Vitepresidente Financiero Contador General
y Administrativo



INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ano terminado
(No auditado)
31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes, de compafiias relacionadas y otros 4,549

Pagos a proveedores y otros (3,376) (3,022)
Otros ingresos (gastos), neto (12) (100,532)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,161 (103,554)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de inversion en subsidiaria (2,000,000)
Dividendos recibidos - 210,000
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (1,790,000)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos 1,044,623 2,103,000
Pago de préstamos (1,044,333) (210,000)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 290 1,893,000
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto durante el afio 1,451 (554)
Saldos al comienzo del afo 48 602
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,499 48

Ver notas a los estados financieros separados

fad L FA

/ Andrés Domjhguez Andres Cabezas Jean Ledn
Ger era presw!ente Financiero Contador General

y Administrativo




INTERNATIONAL ASSET ADVISORY IAA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

International Asset Advisory IAA S.A. (la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en el
mes de mayo de 2016. Los accionistas controladores de la Compafiia son: Guillermo
Dominguez, Andrés Dominguez, Andrés Cabezas y Manuel del Valle. Su domicilio se
encuentra ubicado en la Av. Eloy Alfaro N30-341 y Amazonas, Quito - Ecuador.

Su principal actividad es prestar servicios administrativos y de apoyo de oficina y otras
actividades de apoyo a las empresas; asi como también podra comprender las etapas o
fases de investigacién y desarrollo, capacitacion, asesoramiento, intermediacion,
inversion de la actividad antes mencionada.

Durante el afio 2017, la Compafiia adquirio la totalidad del paquete accionario de la
compafia SANTOSCMI S.A., una sociedad constituida en el Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no mantiene empleados en relacién de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afno actual

Durante el aifio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacidon inicial de la NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacion comparativa.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:



1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, v,
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros separados son descritos mas adelante.

La Compania ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaifiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continlan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos
financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compania para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses, sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI";

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
A\Y ”

FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestaciéon contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios en otro resultado integral; v,

La Compania puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
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amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el aflo en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversidon de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Compafiia reviso y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente
impacto sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y
medicién:

Las inversiones en activos financieros, los préstamos y cuentas por cobrar que
fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen valorados a su
costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe
principal pendiente.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; vy

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia estad obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
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simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

c) Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del ano. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afo, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacidén de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Compaiiia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compaiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compania ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero del 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha anadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia se describen a
continuacion.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.
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2.2

Las politicas contables de la Compafiia para sus ingresos se describen en la Nota 3.
La aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicién
financiera y/o el desempeno financiero de la Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
IIF Titulo en o después de

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién
podria tener un impacto en sus estados financieros separados, sin embargo, no es
posible determinar los efectos hasta que un anélisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3 y NIC 12, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compania y que se detallan a continuacion:

. NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidén de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.
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. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro, no tendra impacto significativo en los estados financieros separados
de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados adjuntos, esto fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros separados adjuntos, al 31
de diciembre del 2018, las pérdidas acumuladas de la Compafiia ascienden a
US$138 mil, los cuales superan el 50% de su capital social y reservas; en
consecuencia, la Compafia se encuentra en causal de disolucién de acuerdo a lo
definido por disposiciones legales. Adicionalmente, la pérdida neta por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, asciende a US$139 mil. Estas situaciones
indican que la continuacién de la Compania como negocio en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de
eventos futuros. Adicionalmente, la Administracién considera que esta esta
situacidn se revertira con los resultados y dividendos que se recibira de sus
Subsidiarias los mismo que se sustentan en los planes estratégicos y comerciales
para los siguientes afios

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacidon en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

-14 -



3.1

3.2

3.3

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros separados:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
bancos.

Subsidiarias - Son aquellas entidades que estan controladas por la Compaiiia.
International Asset Advisory IAA S.A. controla a sus subsidiarias cuando esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de
su poder sobre éstas.

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.
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3.4

3.6

3.7

3.8

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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4.

3.9

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene Unicamente como activos
financieros saldos en bancos.

Baja de activos financieros - La Compaiiia da de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
si, y sdlo si, las obligaciones de la Compafia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidon de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
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5.

estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros
separados.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio. La Compaiiia determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la
evidencia relevante, incluyendo como se evalla el desempefio de los activos y
como se mide el desempenio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y como se compensan los gestores de los activos.

El monitoreo es parte de la evaluaciéon continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcién de
participacion
accionaria y

poder de voto Saldo contable
Compafiia Pais 2018 2017 31/12/18 31/12/17
SantosCMI S.A. Ecuador 100% 100% 2,000,000 2,000,000

Los estados financieros de International Asset Advisory IAA S.A. por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2018 y 2017, se presentan consolidados con su subsidiaria
SantosCMI S.A., en la cual ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 - Estados
Financieros Consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias, Seguros y Valores del Ecuador, International Asset Advisory IAA S.A.
presenta estados financieros separados.
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PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17
No garantizados - al costo amortizado
Préstamos de compaiiias relacionadas:
SantosCMI S.A. 1,082,755 1,995,806
SCMI Inc. - USA 1,044,623 -
Total 2,127,378 1,995,806

Préstamos de compaiiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, constituyen
préstamos con vencimientos hasta diciembre del 2019 (hasta marzo del 2018 para el

ano 2017) y con una tasa de interés nominal promedio anual del 6% para el ano 2018
(7% para el afio 2017).

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,995,806 2,103,000
Préstamos recibidos 1,044,623
Pagos (1,044,333) (210,000)
Otros 131,282 102,806
Saldos al fin del afio 2,127,37 1,995,806

IMPUESTOS

Impuesto a la renta - De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la
totalidad de sus ingresos sean exentos, no estan sujetas al pago de anticipo de impuesto
a la renta. Asimismo, los ingresos de la Compania constituyen ingresos exentos para el
pago de impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros
La siguiente tabla combina informacién sobre:

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
Los valores en libros de los instrumentos financieros;

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 1,499 48
Otras cuentas por cobrar - 114
Total 1,499 162
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31/12/18 31/12/17

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 6) 2,127,378 1,995,806
Otras cuentas por pagar 12,755 3,416
Total 2,140,133 1,999,222

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud
y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta a un riesgo
en la tasa de interés debido a que el préstamo que la Compafiia mantiene el 31 de
diciembre del 2018, ha sido contratado a una tasa competitiva en el mercado.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compania no mantiene un riesgo de crédito en razén de que por su giro
de negocio no otorga crédito a terceros.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La principal gestion en la liquidez de la Compafia tiene que ver con
el obtener los flujos necesarios para cancelar los dividendos a sus accionistas; sin
embargo, considerando que la Compaiiia cancela estos dividendos una vez que los
dividendos de sus subsidiarias han sido recibidos, el riesgo de liquidez es reducido.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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10.

11.

12,

13.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia recibié de su subsidiaria SantosCMI S.A.
US$210 mil por concepto de dividendos.

INTERESES PAGADOS - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a los
intereses generados por los préstamos recibidos de compafiias relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
separados (abril 10 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 10 del 2019 y seran presentados
a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los
estados financieros separados seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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