PHARMAVETSA COMERCIALIZADORA AGROVETERINARIA S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1- INFORMACION GENERAL
PHARMAVETSA COMERCIALIZADORA AGROVETERINARIA S.A. (en adelante la empresa), fue constituida
con domicilio en la Ciudad de Portoviejo, el 28 de abril de afio 2016 en Notaria Tercera del Cantdn
Jipijapa de la Provincia de Manabi, e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de mayo del mismo afio. Sus
actividades principales son el comercio al por mayor y menor, comercializacion, almacenamiento,
distribucion, intermediacién, importacion a nivel de la provincial de productos veterinarios y agricolas.
El domicilio tributario de la empresa se encuentra en la Lotizacién Condado Oeste Manzana D Lote No.
11, 300 metros antes de la Ciudadela Las Orquideas.
Los Estados Financieros de la Empresa, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, fueron
aprobados y autorizados por la Administracion el 31 de marzo del 2017.

2- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vigente al 31
de diciembre de 2016. Estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicidn de la Empresa; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.
Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados financieros
se detallan a continuacién.
Efectivo y equivalentes al efectivo
Incluye el efectivo en caja, los saldos en cuentas corrientes bancarias.
Activos y pasivos financieros
La Empresa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento y los disponibles para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre de 2016, la empresa mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Empresa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria “otro pasivos
financieros”, cuyas caracteristicas se explican a continuacién: Cuentas por cobrar: representados en el
estado de situacion financiera principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales de partes no
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como
activos no corrientes. Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por,
cuentas por pagar a proveedores de partes no relacionadas y otros. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. Los activos y pasivos
financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de valor razonable con cambios en resultados.
La Empresa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por las facturas pendientes de
cobro por ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio sobre la venta es de 15 a 30 dias en la categoria agricola y de 30, 60 y 90 en la categoria
veterinaria.
b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones otorgados a
los empleados de la empresa.
c. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60 dias.
d. Obligaciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se miden al costo
amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacion
utilizando las tasas de interés pactadas.



Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo
comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los impuestos no recuperables y
excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgados
por sus proveedores. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de ventas variables que apliquen. Las mercaderias en transito
se presentan al costo de las facturas mads otros costos relacionados con la importacién.

Pagos anticipados

Son los anticipos a proveedores, y corresponde a valores entregados para la adquisicién de mercaderias.
Se presentan el valor de los desembolsos realizados y se liquidan a la recepcidon del inventario.
Propiedad, planta y equipo

Los activos son registrados al costo de adquisicién, el costo incluye los desembolsos directamente
atribuirles a la adquisicion o construccién del activo. Los gastos por reparaciones menores o
mantenimiento son registrados en los resultados cuando son incurridos. Los terrenos no se deprecian.
La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada en la vida util estimada de los bienes, y
no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de los bienes son revisadas, y ajustadas
a las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificaciones 17.5-49
Magquinarias, equipos e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 6

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y se reconoce en el estado de
resultado, este se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al
resultados del aifo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
Beneficios a los empleados
Corresponden principalmente a los siguientes:
e Décimo tercer y Décimo cuarto sueldo, que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
e Vacaciones al personal que se registra el costo sobre la base devengada de acuerdo al sueldo
percibido por el trabajador
e Participacién a los trabajadores que se calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente y que
se registra con cargo a los resultados del afio.
Costos y gastos
Se registran al costo histérico del mercado, a medida que son incurridos, y se registran inmediatamente
en el periodo mas cercano en que se generan.
3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES
Las estimaciones y juicios utilizados por la Empresa se evalluan continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente
igualaran a los correspondientes resultados reales.
A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro de periodos contables:
Propiedad, planta y equipo
La determinacidon de las vidas utiles y valores residuales principalmente de las edificaciones vy
maquinarias se evaluan al cierre de cada afo a fin de determinar la vida util econdmica de estos bienes.
Provision por beneficios a los empleados
Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial, tendra impacto en el
valor en libros de las obligaciones.
Impuesto a la renta
Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas y a
los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para determinar la
provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para los que la
determinacion ultima del impuesto es incierta.
4- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros



Las actividades de la Empresa, la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

El programa general de administracidon de riesgos de la Empresa, se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeinio financiero de la Empresa. La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas establecidas, identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.

a. Riesgo de mercado

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en el aumento de los precios de los productos por
parte de los proveedores sin previo aviso, estos incrementos han sido minimos por lo que no
han afectado significativamente el resultado de la Empresa.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes al efectivo, asi como de la exposicidon de
los créditos de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las facturas por cobrar. Las
ventas se realizan a los clientes calificados, a quienes se les conceden créditos con un plazo
maximo de 90 dias de pago. No se exceden los limites de crédito durante el periodo y la
Empresa no espera en que incurra en pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales.

c. Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida
en que vencen. El enfoque de la Empresa para gestionar este riesgo es asegurarse de contar
con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Gestion de capital

Los objetivos de la Empresa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo de capital.

5- CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es el siguiente:
Activos Financieros Corriente No Corriente
Efectivo y equivalente al efectivo 1.482,49 0,00

Cuentas por cobrar clientes 87.809.60 0,00
Total de Activos Financieros 89.292,09 0,00
Pasivos Financieros Corriente No Corriente
Cuentas por pagar proveedores 85.276,44 0,00
Otras cuentas por pagar 2.447,67 0,00

Total de Pasivos Financieros 87.724.11 0,00

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

6- EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en Bancos 2015
Bolivariano 1.289,08
Pichincha 193,41
Total de Efectivo en Bancos 1.482,49
7- CUENTAS POR COBRAR
Clientes no relacionados 2015
Cuentas por cobrar 53.752,01
Cheques posfechados 34.057,59
Total de Clientes no relacionados 87.809,60
8- INVENTARIOS
2015
Agricola 1.413,02
Avicola 1.589,91
Ganaderia 4.990,55
Mascotas 4.214,68
Higiene 1.158,10
Total de Inventarios 13.366,26

9- PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de Diciembre de 2016



Muebles y enseres 1.591,79

Equipos de computacién y software 4.630,50
6.222,29

Depreciacién acumulada -843.62

Total de Propiedad, Planta y Equipo 5.378,67
10- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores no relacionados 2015

Cuentas por pagar 59.517.68

Cheques girados 25.758,76

Total de Proveedores no relacionados 85.276,44
11- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar 2015

Impuestos fiscales (Nota 13) 264,06

Viaticos 265,17

Sueldos 616,67

Seguridad social 188,05

Servicios basicos 63,72

Arrendamientos 1.050,00

Créditos mutuos (Nota 16) 12.692,60

Total de Otras Cuentas por Pagar 15.140,27

12- BENEFICIOS A EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios al personal es el siguiente:

2015

Aporte patronal 417,14

Fondo de reserva 0,00

Décimo Tercer sueldo 311,76
Décimo Cuarto sueldo 244,00
Vacaciones 0,00
Salarios digno 3.741,16
Participacion a los trabajadores 977,91
Total de Beneficios a los empleados 5.691,97

13- IMPUESTOS
El resumen de activo y pasivo por impuesto corriente:

Activo por impuesto corriente 2015
Impuesto al Valor Agregado 423.50
Retenciones en la fuente recibidas 975.60
1.399,10
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente realizadas 264.04
264.04

14- CAPITAL SUSCRITO

Estd representada por 10000 acciones ordinarias de $ 1.00 de valor nominal unitario cada una.
Mediante las aperturas de las cuentas bancarias se realizé el primer pago del capital suscrito, el
mismo que asciende al 25%, quedando un 75% del capital suscrito no pagado al 31 de diciembre de
2016.

15- RESERVA LEGAL

La Ley de compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como
dividendo a los accionistas excepto en caso de liquidacidon de la compafiia, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operacion o para capitalizarse.

16- COMPROMISOS

La Empresa es codeudora de créditos mutuos por el monto total de $12.692.60 que mantienen las
partes relacionadas en el Banco Bolivariano con vencimientos hasta 10 de julio de 2017 y en el
Banco Pichincha con vencimientos hasta 10 de julio de 2018, respectivamente.

17- HECHOS OCURRIDOS DESPUESTOS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Empresa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no se hayan revelado.



