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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cfa. Ltda.
. ° Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Febrero 13 del 2012

A los Sefiores Accionistas de

IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.

Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTACIONES Y
REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A., los cuales comprenden el balance
general, el correspondiente estado de Resultados, de Evolucion del Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, el resumen de las
politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros de IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 fueron examinados por otros
auditores, cuyo informe con fecha 11 de febrero del 2011 incluyé una opinién sin
salvedades sobre estos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion razonable de estos estados

financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con

base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que lamﬁquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable( gghm wqneieros  estdn  libres de
representaciones erroneas de g
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SC. RNAE No. 434

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piiblicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacién errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacmn general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, el Balance General, el Estados de Resultados, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo, que se acompafian
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A. al 31 de
diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y
sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con normas
y précticas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011, se emite por separado.

PERNTENDENCIA
pE COMPANIAS

19 ABR. 2012

ERADOR 11
or QUITO
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Estados de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(En délares estadounidenses)

Ventas

Devolucién en ventas

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion y ventas

Utilidad en operacién

Otros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion trabajadores (Nota 6 y 12)
Impuesto a la renta ( Nota 6 y 12)
Reserva legal

Utilidad neta

2011 2010
4.762.172 4.548.935
(95.603) (76.431)
4.666.569 4.472.504
(2.828.583) (2.751.840)
1.837.986 1.720.664
(1.460.169) (1.464.316)
377.817 256.348
(126.135) (243)
251.682 256.105
(37.752) (38.416)
(50.669) (56.178)
(16.326) (16.151)
146.935 145.360

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

A

Sr. Alejandro Mfller
GERENTE GENERAL

fuodﬂncm?

Sra. Karina Rivadeneira
CONTADOR GENERAL

Registro: 17-3388
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR SA

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Venta de Vehiculos
Compra de activo fijo

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

Pago Dividendos

Prestamos Financieros

Pago por Préstamos Financieros

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2011 2010
4.544.534 4.475.352
 (4.347.357) (4.488.528)
197.177 (13.176)
81607
(91.699) (101.082)
(91.699) (19.475)
(235.373)

200.000

(45.793)

(81.166) 0
24312 (32.651)
34.195 66.846
58.507 34.195

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

e,

Sr. Alejandro Mler
GERENTE GENERAL

Pioadenedp

Srta. kgrina Rivac?eneira
CONTADOR GENERAL
Registro17-3388:
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto /(Utilizado)
por las Actividades de Operacién

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

en las actividades de operacién
Depreciacion

Cuentas incobrables

Disposicion de activos fijos
Participacién trabajadores
Provision para impuesto a la renta
Jubilacién Patronal y Desahucio

Reserva Legal

Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto / (utilizado) por las actividades de operacién

2011 2010
146.935 145.360
46.334 44,694
7.452 6.804
821 (14.826)
37.752 38.416
50.669 56.178
10.761 7.839
16.325

317.049 139.105
(123.159) 6.303
(101.113) (91.744)
104.400 (212.200)
(119.872) (297.641)
197.177 (13.176)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

A L2

Sr. Alejandro Miiller
GERENTE GENERAL

ﬂruadene&&rz
Sra. Karina Rivadeneira
CONTADOR GENERAL
Registro: 17- 3388




R S

Q’\C;‘N;ﬁ:mééwtﬁQG‘Q&QQQ&GQ&Q&QG&QQQQGQ@Q&QQ&&QQQQQO&QQQ&%

IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constituy6 en la Republica del Ecuador en mayo del afio 1963, como
Empresa Concesionaria Firmenich del Ecuador S.A. Posteriormente, en junio de 1975, la
compaiiia cambia su razén social a Importaciones y Representaciones Aromcolor S.A.

El objeto social de la compafifa es la elaboracién, composicién, explotacion,
comercializacion y distribucién de productos quimicos aromaticos, definidos de aceites

esenciales y sus sintéticos de especialidades de perfumes, sabores alimenticios, industria
textil y de articulos afines.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y précticas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N° 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién N° 06.Q.ICI.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro
Oficial 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucién N° ADM 08199. Mediante Registro
Oficial N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucién N° 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. Mediante
Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resoluciéon SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01
de la Superintendente de Compaiifas, se decide que aplicaran las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
del 2012, todas aquellas compaiiias que califiquen como Pymes que cumplan las
condicionantes sefialadas en la referida Resolucion. Se establece el afio 2011 como periodo
de transicion; para tal efecto este grupo de compailias deberén elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio
2011. En base a estos lineamientos, Importaciones y representaciones Aromcolor S.A.
debe aplicar las Normas Internacionales de Informaciéon Financieras para Pequefias y
Medianas Entidades, a partir del 1 de enero del 20012, estableciéndose el afio 2011, como
el periodo de transicion.

A continuacion se describen las politicas y précticas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicién valuados por el método promedio,
los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Activos Fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.
Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y Equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Provisién para Jubilacion Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011, calculado por un perito
independiente, cuyo proposito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

La compafiia efectiia provisiones para aquellos empleados con antigiiedad superior a 10
afios.
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia debe apropiar el 15% de las utilidades,
antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas tasas
se reducen en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo
con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las
mismas en el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, publicado
en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desatrollo e investigacion tecnologica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de

10
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011

sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por

instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
fiscales.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos

el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la

transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emisién de la correspondiente
factura de venta.

11
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011

1. Caja Bancos

Conformado por:

US$
2011 2010
Caja 600 600
Bancos 57.907 33.595
Total 58.507 34.195
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2011 2010
Clientes 748.816 691.099
Otras Cuentas por Cobrar 83.861 19.168
Provision para Cuentas Incobrables (45.342) (38.638)
Total 787.335 671.629

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2011 2010
Saldo Inicial 38.638 32.689
Provisién 7.452 6.804
Bajas (748) (855)
Total 45.342 38.638

12
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011

3.

Inventarios

Conformado por:

Mercaderias
Importaciones en Transito
Total

Activo Fijo
Conformado por:

2011

Maquinaria y equipo
Equipos de Computacion
Muebles y Enseres
Vehiculos

Edificios en Propiedad Arrendada

TOTALES

DN
>
[erd
(]

Magquinaria y Equipo
Equipos de Computacion
Muebles y Enseres
Vehiculos

TOTALES

USS
2011 2010
1.002.068 928.756
219.603 191.802
1.221.671 1.120.558
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Us$
6.307 1251 5.056
52.854 32.721 20.133
84.516 31.867 -52.649
93.637 32.335 61.302
64.997 64.997
302.311 98.174 204.137
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
Uss
3857 604 5253
69.020 39.839 29.181
85.342 41.528 43.814
93.637 12.293 81.344
253.856 94.264 159.592
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

2011
Costo
Saldo Inicial 253.856
Compras 91.699
Bajas (43.244)
Total 302.311
2011
Depreciacién Acumulada
Saldo Inicial 94.264
Adiciones 46.334
Bajas (42.424)
Total 98.174
Cuentas por Pagar
Conformado por:
2011
Proveedores del Exterior 838.954
Proveedores Nacionales 80.668
Dividendos por pagar 122.560
Otras
Total 1.042.182
14

2010

267.698
101.082
(114.924)
253.856

|
o
)

2010

97.713
44.694
(48.143)
94.264

2010

722.471
100.887
69.622
79
893.059




IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011

6. Pasivos Acumulados
El movimiento de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2011, fue como
sigue:
Saldo Saldo
Inicial Provisién Pagos Final
uss
Beneficios Sociales (1) 61.808 172,137 169.171 64.774
Participacion Trabajadores 38.416 37752 38.416 37.752
Impuesto a la Renta 17.165 50.669 58.220 9.614
Otros 11432 1025912 1.022.458 14.386
Total 128.821 1.286.470 1.288.265 127.026

(1) Bésicamente incluye la provision por jubilacién patronal, correspondiente a
personal con una antigiiedad superior a 25 afios.

Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:
US$
2011 2010
Préstamos Instituciones Financieras (1) 154.207
Jubilacién Patronal (2) 47.922 44.606
Total 202.129 44,606

(1) Corresponde a la operacion de crédito CAR10100135004000 con el Banco de la
Produccién (Produbanco), por un capital inicial de US$ 200.000, con tasa de

interés del 11,23%, con vencimiento en junio del 2013, con garantia nimero
GJU10100E0125624 de Inmobiliaria Aromco C.A.

(2) Bésicamente incluye la provisiéon por jubilacién patronal, correspondiente al
personal con una antigiiedad superior a 10 afios e inferior a 25 afios.
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011

10.

11.

12.

Capital Social

Mediante escritura piblica, celebrada el 18 de marzo del 2009, se aumenta el capital
y se reforman los estatutos de la compaiiia, por una cuantia de US$ 300.000, con lo
cual el monto de capital a esta fecha, asciende a US$ 400.000, dividido en 400.000
acciones de US$ 1 cada una. Registro Mercantil del 22 de junio del 2009.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos,
tales como reliquidacion de impuestos, etc.

Impuesto a 1a Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

USS
2011 2010

Utilidad del Ejercicio 251.682 256.105
Base para la Participacién Empleados 251.682 256.105
15% participacion Empleados (Nota 6) (37.752) (38.416)
Utilidad después de Participacién Empleados 213.930 217.689
Gastos no deducibles 1.036 7.022
(-) Deduccion por Discapacitados (3.844)

Base Imponible 211.122 224711
24% y 25% Impuesto a la Renta (Nota 6) 50.669 56.178
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011

13. Transacciones y saldos con partes relacionadas

14,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se han realizado las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

US§
2011 2010
Arriendos pagados 158.000 111.248
Total 158.000 111.248

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:

Uss
2011 2010
Dividendos por pagar 122.560 69.622
Cuentas por pagar AROMCO C.A. 47
Arriendos por pagar 3.392
Anticipo a AROMCO CA. 30.941
Total 153.501 73.061

Contratos y compromisos.

Aromcolor S.A. mantiene 2 acuerdos de comisiones con sus proveedores
CLARIANT e IFF de Brasil, mismos que en esencia se refieren a que estos
proveedores reconoceran a la compaiiia ecuatoriana un 10% de comisiones sobre las
exportaciones efectuadas directamente a clientes del Ecuador. Estos acuerdos son de
fecha 25 de septiembre del 2000 y 7 de marzo del 2001, respectivamente y podran

darse por terminado con la notificacion de una de las partes con tres meses de
anticipacion.

Aromcolor S.A. mantiene un contrato de compra venta en el que se compromete a
proveer a Laboratorio Farmacéutico Lamosan Cia. Ltda. frascos de vidrio para la
industria farmacéutica por periodos de seis meses, firmado el 12 octubre del 2011.
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IMPORTACIONES Y REPRESENTACIONES AROMCOLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011

15. Eventos Subsecuentes

2011

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros 13
de febrero del 2012, no se han producido eventos importantes, que en opinién de la
administracion de la compailia ameriten su revelacion.
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