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Auditor Independiente
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Informe de los Auditores T kes

A las Acclonistas de
Constructora Izquierdo & Castro Izquiercas 5.A.

Opinion con salvedad

He auditado los estados de financieros adjuntos de Constructora Izquierdo & Castro
Izquiercas S.A. que comprenden € estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019
y I0s estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha v las notas a los estados financieras que incluyen un
resumen de las polfticas contables significativas,

En mi opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo de
“rundamentas de la opinidn con salvedad”, los eskados financieros antes mentionados
presentan razoniablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financlera de
Constructora Izquierdo & Castro zaulercas S.A. al 31 de diciembre de 2019; asi como o
resultado de sus operacionas v sus flujos de efactivo por €l afio terminado en esa fecha, de
conforrnidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias vy
Medlanas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién con salvedad

Al 31 de dicembre de 2019 la Compaiiia mantiene en las cuentas contables anticipoes de
proveadores y de clientes saidos por US$2,199,016 y US$1,606,304 respectivaments, los
cuales estdn pendientes de ser anallzados y regularizados por fa Administracion de la
Compafiia, por tales drcunstancias no fue posible determinar ia razonabilidad de estos
rubros; asi como fos posibles efectos financieros adjuntos,

Base para mi opinion con salvedad

La auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). M
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mds adelante en la seccidn
"Responsabifidades del Auditor para la Auditorfa de los estados financieros” de mi informe.
Soy Independiente de fa Compan!'a de acuerdo con e Codigo de Etica emitido por el Comité
de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con {os requerimientos de &tica que son relavantes para fa auditorfa de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido con las otras responsabilidades de €tica de
acuerdo con dichos requerimientos v el Cddigo de Ftica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria gue he obtenido me proporciona una base suficlente
y adecuada para la opinion de auditoria con salvedad,
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CPA, Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

Otra informacion

La Administracion es respansable por Ia preparacidn de atra infarmacién, que comprende &l
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros ni & informe de
auditoria sebre tos mismos; obtenida antes de la fecha de mi informe de auditaria.

Mi opinidn sobre los estados financieros de 1a Compafita, no incluye dicha informacidn y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexddn con la auditorfa de los estados financieros, mi responsabilidad es leer af Informe
Anual del Gerente General vy, ab hacero, considerar si esta infarmacién  contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados finandieros o con mi conecimiento
obtenido durante la auditorfa, o si por el contrario se encuentra distorsionada en forma
material,

Si, basada en el trabajo que he efectuado sobre asta informacion obtenida antes de la fecha
de mi informe de auditorfa, concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, tengo Ja obligacidn de reportar este hecho. No tengo nada que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracidn en relacidn con los estades financieros

1a Administracion de Constructora Izquierdo & Castro Tzquiercas S.A. es responsable de la
preparacion v presentacidn razonable de los estados finanderos de acuerdo con Normas
Internaclonales de Informacion Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) v del control interno necesario para permitir la preparacidn de estos estados
financiaros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, [a Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocic en marcha, revelar seglin
corresponda, los asuntos relacionados <on empresa en marcha y utilizando 8] principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administradidon tenga la intencidn de
liguidar la sodedad o cesar sus operaciones, O bien no exista otra alternativa mas realiste
para evitar €l clarre de sus operaciones,

Los encargados dz la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision dal
proceso de elaboracion de fa Informacion fingndlera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados
financieros

El objetivo de la auditorfa es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunte estdn fibres de errores materiales, ya sea por fraude u error v emitiv un
informe de auditoria que incduya mi opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguiidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error material cuande existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales si, Individuaimente o
en su conjunte podrian razonablemente influir en jas decisiones econdmicas que fos usuarios
toman basandose en fos estados finanderas,
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Norma Internacionales de Auditoria,
aplico mi juicio profesional y mantenge una actitud de esceptidsmo profesionat durante toda
[a auditoria. También como parte de la auditoria:

Identifico y evallo ef riesge de error material en los estados financieros, debldo &
fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditorla para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una
base para mi opinidn. B resgo de no detectar un error material debido a un fraude
es mias elevado en el case de una incorreceion matertal debido a error, ya que gl
fraude puede Impiicar elusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaclones
intencionadamente erréneas o Ia vulneracidn de contral interno.

Obtengo conocimiento def control intermo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar fos procedimientas de auditorla que sean adecuados en fundion a las
circunstancias y no con fa finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de ta Compafifa.

Evallio st las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asf como las respectivas divulgaclones efectuadas por la
Administracion,

Concluyo sobre lo adecuado de ta udlizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, basdndome en la evidencia de auditorfa
obtenida, conciuyo sf exdste 0 no una incertidumbie material reladionads con hachos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a
Compafiia para continuar como una empresa en marcha, Si concluve gque existe una
Incertidurnbre material, se requiere gue llame la atencidn en el informe de auditoria
sobra {a correspondiente informacion revelada en los estados finandieros o, st dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opintdn modificada, Mi conclusién
se basa en la evidencia de auditora obtenida hasta la fechs del informe de auditorfa.
Sin embargo, bechos o condiciones futiras pueden llevar a que fa Compaiia no
continde como empresa en funcionamiento.

Bvaliio la presentacion global, la estructurs y contenido de los estados financlerns,
incluida la informacidn revelada, ¥ < los estados financieros representan las

fransacclones y hechos correspondientes de mode que logran su presentacion
razonable.

Comunlco a los responsables de la Adminlstracién de fa Compafiia en relacidén con, entre
otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los
hallazgos significativos de 1a auditerfa, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identifico en el transcurse de fa auditoria,

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa &n marchg, (as que prevén la realizacion de activos v
cancelacion de pasivos en ef curso normal del negocio, Como se desprande de los estados
financleros adjuntos al 31 de diciembre de 2049 y 2018, la Compafifa mantiene un resultado
acurmulado negativo para ambos perfodos de US$(430,790), 105 pasivos torrientes exceden a
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CPA. Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

los activos comrientes para ambaos periodos por US$(540.678) y mantiene una pérdida neta al
31 de diciembre de 2018 de US$(472.184). Estas sRuaciones indican, a mi juicio, que ia
continuacién de la Compafifa tomo negacio en marcha y la generacidn de operaciones
rentables depende de eventos futuros. Los estados financieras adiunkos, no incluyen los
ajustes relaclonados can la posibilidad d& recuperacion y clasificacion de los importes en
ltbros de log activos o ef importe v la clasificacidn de los pasivas que pudieran ser nacesarios
st la Compafifa no pudiera continuar come negocio en marcha.

Informe sebre otros requisitas legales y reglamentatios

El informe adicional de cumplimienta tributario como agente de retencidn v percepcién de
Constructora Izquierdo & Castra Izquiercas S.A. por &l elercicio terminado el 31 de diciambre
de 2019, se emite por separado.

CPA. Moni dina Espin

No. de Registro en

la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros SC-RNAE-959

Noviembra 16 del 2020
Guayaquil, Ecuador,
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CONSTRUCTORA 1ZQUIERDO 8 CASTRO IZQUIERCAS S.A.
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.S.

dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2019 2018

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y bancos 6 - 44,427

Cuentas por cobrar 7 1.606.304 1.465.222

Activos por impuestos corrientes 12 139,222 223,298

Otros activos corrientes a - 12,579
Total activos corrientes 1.745.526 1.745.526
Activos no corrlentes

Propiedad, planta y equipos 9 111.088 111,088
Total activos no corrientes 111.088 111.088
Total activos 1.856.614 1.856.614
Pasivos:
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar 10 2.254.470 2.254.470

Beneficios a empleados 11 31.734 31,734
Total pasivos 2,286,204 2.286.204
Patrimonio: 13

Capital social 800 800

Resefva legal 400 400

Resultados acumulados (430.790) (430,790)
Total patrimonio neto {429.590) (429.590)
Total pasivos y patrlmonio neto 1.856.614 1.856.614
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Sr. Gustava Cas%o Avila
Gerente General
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CPA. Franklin Ea
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Ver principales politicas contables
y notas a las estados financieros.
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO IZQUIERCAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S. ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Ailos terminados en, Notas 2019 2018
Ventas
Costo de ventas - (8.541)
Pérdida bruta - {8.541)
Gastos:

Administracion 14 - {463.643)

- (463.643)

Pérdida del ejercicio y resultado integral total
del afio - (472-1842

%
Sr, Gustavo Castro Avita
Gerente General

CPA. FranklinlZagbrano Visquez
Cantador

Ver principales politicas contables
y hotas a los estados financieros.
6
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO IZQUIERCAS S.A.

ESTADO DE FLUJQOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. ddlares)

Diclembre 21, Diciembre 31,
Aftos terminados en, 2019 2018
Flujos de efectivo por jas actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes {141.082) 457.276
Efectivo pagado a proveedores y empleados 96,655 (438.858)
Efectivo neto (utliizade) provisto
por actividades da operacion {44.427) 18.418
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Aumento en atros activos - {3,079)
Efectivo neto utilizado
en actividades de inversion - (3.079)
{Disminucidn) aumento neto de efectiva y bancos (44.427) 15,339
Efectivo y bancos al inicio def afio - 44.427 29.088
Efectivo y hancos al final del afio - 44.427

/ e“ H ;

Sr. Gustavo Casfro Avila
Gerente Get;eral

Ver principales politicas contables
¥y notas a Jos estados financieros.



CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO IZQUIERCAS S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en 1.S. ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, 2019 2018

Resultado integral total - (472.184)

Ajustes para conciliar el resultado Integral total con el
efectivo neto {utilizado) provisto por actividades de operacion:

Depreciacion - 30.532
Otros ajustes - 1.747

‘Cambios en activos y pasives operativos:

Aumento {dlsminucién) en cuentas por cobrar {141.082) 457.276
Disminucién {aumento) en activos por impuestos corrientes 84.075 {3.555)
Disminucion en otros activos 12.579 .
Disminucion en cuentas por pagar - {3.917)
Aumento en beneficios sociales - 23.689
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes - {15.170)

Efectivo neto (utilizado)
nrovisto por actividades de operacidn 44,427 18.418

Sr. Gustavo Cast}o Avila _ CPA. Franklin Zambra éLquez
Gerente General Can
/

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

ENTIDAD QUE REPORTA.

Constructora Jzquierdo & Castro Izquiercas S.A. (en adelante “a Compaiifa™) fue
constituida segln escritura plblica el 10 de mayo de 2016, en la ciudad de Manta —
Ecuador.

Su abjeto principal es la construccién de obras de Ingenieria Civil.

Composicion accionaria:

Las acciones de Constructora Izquierdo & Castro Izquiercas S.A. estan distribuidas de
ia siguiente manera:

Nombre de los accionistas Nacionalidad  Acciones %
Castro Avila Gustavo Ricardo Colombiana 400 50%
Izquierdo Cancio Boaner Elias Colombiana 400 50%

800  100%
IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con € fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables vy notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstandas relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las hotas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidén a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) Seccion No. 2. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Fujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiifa, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
4.1. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados finandiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finandiera para Pequefias y Medianas Entidades




4 l2l

4.3.

44.

CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

{NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB, par sus siglas en ingles).

A continuacion, se describen las prindipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a
los periodos gue se presentan,

Bases de medicion.

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérica.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico princlpal en que la Compafiia
opera. la moneda funcional y de presentacidn de la Compafiia es el délar de
los Estados Unidos de América,

Instrumentos financieros.

i) Activos financieros no derjvados

La Comparifa tlene los siguientes activos finandieros no derivados:

Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al precic de transaccién mas cualquier costo de
transaccién mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimlento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interéds efectivo, menos
las pérdidas por deterioro. Llos préstamos y partidas por cobrar se
componen de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en caja v bancos

El efectiva en caja y bancos se compene de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos.

i) Pasives financleros no derivados

Inicialmente, fa Compafiia reconoce los instrumantos de deuda emitidos en
la fecha en que se origihan. Todos los obros pasivos financieros son

10



4.5.

4.6.

CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

reconocidos inicialmente en la fecha de transaccidn en la que la Compaiifa
se hace parte de las disposicicnes contractuales del instrumento. La
Compafiia da de baja un pasivo finandero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan a expiran.

Estos pasivos financleros son reconocidos inicialmente al precio de la
fransaccién menos cualquier costo de transacdon directamente atribuibles.
Postetior al reconodimiento inicial, estos pasivos financieros se valotizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar,

Inventario.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos en el
curso normal de la operadion

Medicion_inldal.- los inventarios se miden por su costo; el cual que Induye:
precio de comgpra, aranceles de importacion, ofros Impuestos no recuperables,
transporte, afmacenamiento, costos directamente atribuibles a ia adquisicion a
praduccion para darles su condicién y ubicacidn actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares (incluye
importaclones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio pondetado y se miden al costo o al valer neto realizable, el que sea
menar. El valor neto de realizacién corresponde al precic de venta estimado en
el curso normat del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Propiedad, planta y equipos.

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta
¥ equipos se meadirdn inicalmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicion
mas toduos los costos directamente relacionados con la ubicadion vy la puesta en
condiclonas de funclonamiento v ta estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn del
activo.

Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la

propiedad, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y e importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

11




4.7.

CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
perfodo en que se producen,

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedad, planta y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas Utiles v los valores residuales se han estimado como sigue:

. Afios de Valor

Item vida (itil residual
Herramientas 10 Cero (*)
Vehiculos 5 Cero (*)
Equipes de computacidn 3 Cero (*)

(*) A criterio de fa Administracién de la Compaifiia, estos activos se van a
mantener hasta el ¥érmino operativo de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Retira o venta de propiedad, planta y equipos.- La utildad o pérdida que surja
del retiro o venta de una pattida de propiedad, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconacida en resultados.

Deteriora del valor de los activos.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evallia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterloro (de haber
alguna).

Las pérdidas por detetioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar [a
pérdida por deteriora comao una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su Importe recuperable, de tal manera
que el valor en libves incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado st no se hublera reconoddo la pérdida por deterioro para dicho activo
en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
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4.8I

CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

importe revaluado, en cuyo caso ef reverso de la perdida por deterioro se
mangja coma un aumento en la revaluacion,

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con & IESS vy partidpacidn a
trabajadores. Se miden a su valor nominat vy se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calaulo de la partidpacidn a trabajadotes se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; rapresenta el 15% sobre la utilidad contable de
la Compaiiia antes de liquidar ef impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del perfado.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubifacién patronal y desahucio. El
c6digo del trabajo de Ia Repiblica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a tados aquellos empleados
que hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
Compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidn
de fondos separos. Ademas, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la
relacién laborar termina por desahucio, ef empleador deberd pagar una
indemnizacidn calculado con base en el nimero de afios de servicio.

La obligacldn neta de 1a Compafiia relacionada con &} plan de jubilacidn patrenal
a indemnizacidn por desahucio se determina por separado, calculando el monta
del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios
en el periodo actual v en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
detertminar su valor presente. FEl cdiculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el métado de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgsn
del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizacidn por
desahucio en los resultados del periodo; y todes Jos gastos relacionados con
estos benefidos, excuyendo el saneamiento de descuento, en los gastos por
beneficios a emipleados en resultados,

Cuando tengan lugar a mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
madificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por fa reduccidn sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafifa reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacidn de un plan de beneficios definidos cuando ésta
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

ocCurvre.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila ha decdido no conshituir las
provisiones de jubilacion patronal v desahucio, debido a que a esa fecha ho
cuenta con empleados en relacién de dependendia.

Impuestas.

Actives por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregade e impuesto a ia renta, asi
como los anticipas de impuesto a la renta que no han sido compensados.

- Pasivos por impuesios corrientes.- en este grupo contable se registran las

4-10.

4.11,

obligaciones con la Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado,
as/ como las retendianes en la fuente por pagar par impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto 2 la renta.- se determina sobre la hase imponible calculada de
acuerdo con las disposiclones legales y tributarias vigentes al derre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende al
25%, Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periode
en el que se genera.

Préstamos con partes relacionadas.

Corresponden a las abligaciones contraidas con partes relacionadas, las cuales
se reconocen inicialmente al valor razonable de 12 transaccién v posteriormente
se valoraty & st coste amortizade y cualquier diferencla entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el pericdo de
vigenda de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
de igual manera corresponden a pasivos financieres no derivados con pagos
fiios o determinables que na son cotizadas en un mercado active.,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacién Financiera
como cortientes o no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, cuando sea inferior a doce meseas {cotriente) y mayores a dace
meses (na corriente).

Pravisiones.

La Campafifa considera que las provisianes se reconocen cuando:

. La Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o Implicita, como

resultado de sucesos pasados;
. Es prohable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
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4.16.
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CONSTRUCTORA TZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

{a obligacian;
N El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada clerre de los
estados finanderos.

Capital social.
Se regiskra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.
Reservas.

En este grupo contable se registran las aproplaciones de utiidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsites especificos. Se miden a su valor nominal.

Resuftados acumulados.

En este grupo contable se registran las pérdidas acumuiadas, las mismas no
han sido objeto de absorcidn por Resolucidn de la Junta General de Acclonistas.

Reconaocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o
rebaja comerdial gue la Compafila pueda otorgar,

Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos vy
beneficios da tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y fos costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos can fiabilidad v es prabable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos

Costo de venta.- eh este grupo contable se registra todos aquellos castos
incutridos para la generadon de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y haja de Inventarios.

Gastos.

Los gastos se registran ai costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que san incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
paqo, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. délares)

4,18, Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con &l giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
finanderos v todos aquellos flujos que noe estdn definidos como de inversién o
financiamiernto,

4.19. Cambias en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
paliticas y estimaciones contables respecto a los estados flnancieros al 31 de
diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compafifa efectiia estimaciones y supuestaos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos soh
continuamente evaluados y se basan en k3 experiencia histdrica y otros factores,
incluyendn la expectativa de ocurrencia de eventos futuros ¢ue se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativas efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Pravisién por cuentas incobrables.- al final de ¢ada periodo contabie se evalia la
exlstencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparande el saldo en fibros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando ef valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora def activo y en
los resultados del perisdo.

Valor razonable de activos y pasives.- en ciettos casos los activos y paslvos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendide, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidn actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacidn forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados ackivos, estimaciones en base a la mejor informacidn disponible
u otras técnicas de valuacién; las medificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva,
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CONSTRUCTORA 1ZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Notas a los Estados Financieras

(Expresadas en 1).S. ddlares)

6. EFECTIVO Y BANCOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Bancos (1) - 44,427

- 44,427

{1} Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los ¢cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su uso.

7. CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclembre 31,

2019 2018

Anticipo proveedores {1) 1,606,304 1,449,375
Accionistas (Ver nota 15) - 11,847
QOlras cuentas por cobrar - 4,000
1,606,304 1,465,222

(1) Af 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan los anticipos entregados a sus
proveedores los cuales serdn compensados al momento de liguidar el saldo con
dichos proveedores. Un defalle de los anticioos a pioveedares, fue cama sigus;
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Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en 11.S. ddlares)

8,

Conserbeg

Larriha

Wilson Gonzalez

Miguel Becerra Cuesta
Miguel Becerrs Plaza
Beterra Cuesta Cia. Ltda.
Otros anticipos

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Depdsito en garantia
Seguros pagados por anticipado

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS,

Un resumen de eskta cuenta, fue como sigue:

Herramientas
Vehiculos
Equipos de computacion

(-} Depreciacidn acumulada

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2019 2018
274,796 260,446
362,724 362,724

86,000 6,000
217,655 217,655
220,813 220,813
377,048 249,063

67,268 52,675

1,606,304 1,449,376
Diciembre 31, Piciembre 31,
2019 2018

- 10,950

- 1,629
- 12,579

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

77,974 77,974

66,203 66,203

28 771 28,771
172,948 172,948
(61,860) {61,860)
111,088 111,088
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CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. ddlares)

10. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Froveedores (1) 43,930 43,930
Anticipos a clientes N 2,199,016 2,199,016
Otras cuentas por pagar 11,574 11,524

2,254,470 2,254,470

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de pago por
compra de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses vy tienen
vencimientos promedio cortientes, Un detalle de la cuenta por pagar
proveedoras, fue como sigue:

Diciembre 31,  Didembre 31,

2019 2018

Edward Becerra Calderon 29,600 29,600
City Blob S.A. 8,966 8,966
Otras cuentas 5,364 5,364
43,930 43,930

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a valores recibidos de los
clientes como anticipos, conforme a los acuerdos establecidos entre las partes.

11, BENEFICIOS A EMPLEADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembte 31,

2019 2018
Beneficios sociales corrientes
Instituto Ecuatoriano Seguridad Social (IESS) 7,266 7,038
Otros pasivos por beneficios a empleados 24,468 24,636
31,734 31,734
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S, dolares)

12, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Activos impuestos corrientes:
Iva en compras 94,759 163,435
Crédito tributario de TR, 44,463 54,863
139,222 223,298
Diciembrea 31, Diciembre 31,
2018 2018

Pasivos par impuestos cortientes:
Retencicnes en la fuente - 375
Retenciones de IR - 202
Impuesto a la renta - 1,384
- 1,961

Conciliacion tributaria - Impuesto & la rend,

La condiliacidn del impuesto a ia renta calculada de acuerdo & fa tasa impasitiva legal v
el impuesto a fa renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Pérdida antes de impuesto a la renta - (472,184)
Mas gastos no deducibles - 213,324
Pérdida tribufaria - {261,257

Tarifa del impuesta a la renta

Mediante la Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja
Dolarizacién y Madernizaclén de la Gestidn Finandiera se reforma la tarifa del impuesto
a {a renta para sodedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general €l 25% {previo a2 esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementard hasta el 3% (28% a partir
afio 2018) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién

20



CONSTRUCTORA IZQUIERDO & CASTRO
IZQUIERCAS S.A.

Notas a los Estados Financiercs

{Expresadas en U.S. ddlares)

directa o indirecta de socios, acdanistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
acdionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la socledad serd del 28% a partlr del
afio 2018, '

Situacidn fiscal

Los afios 2017 al 2019 estdn sujetos a una posible fiscalzacidn por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan ef princiolo de plena competendla para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SR} solicta se prepare y remita por parie de la Compafila un anexa de
operaciones can partes refacionadas sfempre y cuande se hayan efectuada operaciones
con sus compafiias relacionadas domiciliarias en el exterior o locales en el mismo
perlodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, v un Infarme de
precios de transferencia, si tal monto as superior a U5415,000,000, Se induye cama
partes reladonadas a las empresas domiciliarias en paraisos fiscales, E! indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuestos a fa renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos, y egresos,

Reformas tributarias

Ei 21 de agoste del 2018se pubiicd la “Ley orgdnica para el fomento productivo,
atraccién de inversiones, generacidn de empleo, y estabilidad y equifibrio fiscal Ve el
Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionade cuerpo legal son ias siguientes:

+  Exoneracidn del impuesto a ia renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a
la generacion de empieo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaqull (por 8
afios), zohas no urbanas de Quito y Guayaguil (por 12 afios) y sectores fronterizos
{por 15 afios), slempre que la inversidn se realice en un perfodo de 24 meses
contados desde la publicacion de Ia Ley.

» Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacidn de empieo
neto, para industrias bésicas en todo €l pais {por 15 afios) y sectores fronterizos
{por 20 afios), siempre que la invarsion se reafice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacion de la Lay.
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Dividendos conslderados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados
despuds def page del Impuesto a la renta, diskribuidos por sociedades nacionales o
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion si el bepeficiario efectivo es una persona natural residenie en el
Ecuador; vy, si la sodedad que distribuye ef dividendo no cumpie con el deber de
informar sabre sus beneficiarios efectivas.

Se establecen cambios en la aplicacidn de fa tarifa de Impuesto a la renta del 28%
a partir del afio 2019, El porcentaie 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequefias empresas, exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a I3 renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad
de enajenacion de acciones.

Reduccion tatifa Impuesto a la renta en relnversian de utilidades, para impuisar el
deporte, cultura, desarrofio ciencia, tecnalogia e innavacién,

El porcentaje de retencidn sobre dividendos o utilidades que se aplique al Ingreso
gravado sera eguivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la
renta para personas naturales (35%) v la tarifa de Impuesto a {a renta aplicada
por la sociedad a la correspendiente base imponible,

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Se eliming e saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio
{tercera cuota - abril del siguiente afip); se elimina devolucién del anticipo
mediante ef tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor
del anticipo que scbrepase al valor del Impuesto a fa renta causado para
sociedades {eliminacidn impuesto minimao),

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumos (semillas, bulbos, plantas) para sector agropecuario, acuicola y pesquero
Importados o adquiridos en el mercado interno, partes y piezas para tractores da
llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes
y plezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

El 31 de didembre de 2019, se publico la “Ley Orgénica de Simplificacion v
Progresividad Tributaria” en el Registro Oficial No. 111.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legad son las siguientes:

Exoneracion del impuesto a la renta de los dividendos vy utilidades, calculados
después del page del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales, La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion
de dividendos.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccidn y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacidn de banano.,

Se elimina la obligacién de determinar v pagar ef anticipo de lmpuesto a fa renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente
al 50% dei impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas naturales que tengan
hgrasos superiares a US$100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

Seran dedudibles las provisiones por desahucio v jubilacidn patronal respaldados
en estudios actuarlaies, Para fa jubilacion la dedicidn aplicara sobre empieados
con tiempo de servicio mayor a 10 affos con el mismo empleador, ¥ los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrodinio
realizados a favor de deportistas, programas, ¥ proyectos deportivos previamente
calificados

Serdn deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacidn, hasta el 1% de ingresos gravados

En la exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en e Ecuador, se incluye los pagos
a henefidiarios ubicados o constituidos en parafsos fiscales
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Otras reformas

¢  Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacidn de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencidn,
excepto en importacidn de servicios.

e Se establece una contribucidn temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual deberd ser pagada en
los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sabre los ingresos del 2018. Esta contribucidn no es deducible y tampaco
puede ser utilizada como crédito tributario.

« [Eos exportadores potran acceder a un mecanismo de devolucidn simplificada de
tributes al comercio exterior, excepto el IVA,

PATRIMONIO
Capital social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia es de US$800 y
estd constituida por 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas y
en drculacién con un valor nominal de un ddiar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaclén de la Compaiiia, pero puede ser utflizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Resultados acumulados.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa e saldo neto de las pérdidas
acumuladas.
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GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Didembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018

Gastos del personal - 199,957
Depreciaciones - 30,532
Henorarios - 6,467
Impuestos y contribuciones - 1,949
Mantenimiento - 973
Arriendo - 870
Amortizaciones - 325
Viaje - 168
Suministros - 18
Otros - 222 384
- 463,643

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, Diclambre
Relacidn  Transaccion 2019 31, 2018

Cuentas por cobrar:
Acciohista {Nota 7)
Ricardo Castro Accionista  Comerclal - 11,847

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, de acuerdo a la Administracion de la Compafila no
mantiene juicios como demandado yfo demandante.
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12.

18,

15.

SANCIONES,
De 1a Superintendencia de Compaiifas, Vailores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante los gjerciclos
terminados ef 31 de diciembwe de 2018 vy 2018,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaliia, sus Direcitores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminades el 31 de diclembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIGRES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Noviembre 16, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter finandiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de fos mismos.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados finanderos por € afio terminado e 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administradidn de la Compafiia el 16 de noviembre del 2020 y se
presentardn para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se producirdn cambios a los presentes estados
financieros.
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