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DIGIMENTORE S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mobiliario y equipo

Total activo no corriente

Total activo

Michael Villagran M.
Representante Legal

Nota 2019 2018
8 47,707 13,538
9 51,770 63,131
6,509 2,690
10(a) 1,625 176
107,612 79,535
11,667 8,395
11,667 8,395
119,279 87,930

Janeth Saldafa Montero

Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Digimentore S. A.

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota 2019 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 36,665 14,747
Impuestos por pagar 10(a) 9,294 1,599
Beneficios a empleados 12(a) 8,421 4,110
Ingresos diferidos 13 40,717 42,920
Total pasivo corriente 95,097 63,376
Total pasivo 95,097 63,376
Patrimonio:
Capital social 14 3,000 4,000
Reserva legal 15 1,007 1,007
Resultado acumulado 16 20,175 19,547
Total patrimonio 24,182 24,554
Total pasivo y patrimonio 119,279 87,930

Michael Villagran M. Janeth Saldafa Montero
Representante Legal Contadora

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Digimentore S. A.

Estados de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ventas netas

Costos y Gastos:

Costo de ventas

Gastos administrativos y de ventas
Otros ingresos/egresos netos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral

A4

Michael Villagran M.
Representante Legal

Nota 2019 2018
163,553 117,798
17 (73,899) (73,069)
17 (59,442) (31,696)
(5,476) (727)
24,735 12,306
10(b) (6,858) (2,899)
17,878 9,408
17,878 9,408

e O

e

Janeth Saldafa Montero

Contadora



Notas a los estados financieros (continuacion)

Digimentore S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Reserva Resultados Total
Capital social legal acumulados Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,000 - 10,139 14,139
Mas (menos):

Utilidad neta - - 9,408 9,408
Apropiacion de reserva legal - 1,007 - 1,007
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4,000 1,007 19,547 24,554
Mas (menos):

Utilidad neta - - 17,878 17,878
Adquisicién de acciones (17,250) (17,250)
Acciones en tesoreria (1,000) - - (1,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,000 1,007 20,175 24,182

K J,\, /

Michael Vi]lag'rén M. Janeth Saldafia Montero
Representarite Legal Contadora



Notas a los estados financieros (continuacion)

Digimentore S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes

Efectivo utilizado en proveedores

Efectivo utilizado en empleados

Impuestos a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo utilizado en compras de mobiliario y equipo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion
(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afo

Saldo al final del afo

i

MichaelVillagran M.
Representante Legal

R

2019 2018
159,289 98,360

(55,614) (55,120)

(55,876) (47,690)
(8,307) (2,274)
39,491 (6,427)
(5,323) (8,623)
(5,323) (8,623)

(34,169) (15,347)
13,538 28,885
47,707 13,538
e TR

Janeth Saldaia Montero

Contadora



Notas a los estados financieros (continuacion)

DIGIMENTORE S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Digimentore S. A. (en adelante “la Compafiia”) se constituy6 en Ecuador el 27 de abril de 2016. La actividad
principal de la Compania esta relacionada con actividades de disefio de metodologia, implementacion y medicién de
ROI, asi como la creacion y desarrollo de cursos E-learning y el licenciamiento de campus virtuales (LMS).

La direccién registrada de la Compafia es Antonio de Ulloa N32-81 y Mariana de Jesus, Quito-Ecuador.

Los estados financieros de Digimentore S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 15 de marzo de 2019 y deberan ser aprobados por la Junta General
de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase
Nota 3). Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y
la moneda funcional de presentacién de la Comparia y todos los valores estan redondeados a miles de dodlares,
excepto cuando se indique lo contrario.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivoy equivalentes de efectivo-
El rubro efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende los saldos
bancarios e inversiones a corto plazo (vencimiento hasta noventa dias). Estas partidas se presentan a su valor
nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compania para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafia a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada

instrumento.

El modelo de negocio de la Compaifiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicidon posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Comparnia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos financieros
a costo amortizado).



Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la méas relevante para la Compariia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y,

- Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es modificado o deteriorado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(i) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que

la Compainiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafhia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperaciéon de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del momento del
incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera la
Compainia.

La Comparnia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
Compania reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(iii)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Compania corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados

La Compafnia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Gastos pagados por anticipado-
Esta cuenta incluye seguro pagado por anticipado y otros gastos, los cuales son distribuidos a lo largo del

periodo cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados cuando se

incurren.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

Los gastos pagados por anticipado se devengan durante el periodo no mayor a 12 meses después de la fecha
de pago.

Mobiliario y equipos-
El mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicidn, menos depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestaciéon entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes del mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose
el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son

reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como las instalaciones, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
Util para estos activos:

Afos
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10

Una partida de mobiliario y equipos es retirada al momento de su disposicién o cuando no se esperan beneficios
econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro
del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es
incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de las
instalaciones, mobiliario y equipos.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
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(9

una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos céalculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 econdmico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser recuperado.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
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(h)

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal

como se explicé anteriormente.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos
se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-
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Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto plazo:
sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos remunerados, permisos remunerados por
enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como asistencia médica, vehiculos y bienes o

servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

Segun las leyes laborales vigentes, la Compania mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que se
registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de estas
obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados utilizando la tasa de interés
determinada por el perito.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes -

Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios se transfiere al cliente
por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Comparia espera tener derecho a cambio de la
entrega de estos bienes. La Compariia recibe anticipos de sus clientes, los mismos que son liquidados a partir
de la entrega de los servicios.

La Compaiia ha llegado a la conclusion de que actla como principal en sus contratos de ingresos, ya que
generalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Al determinar el precio de transaccion para la venta, la Compania evalia los efectos de contraprestacion
variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no monetaria, y pagos
efectuados al cliente.

(i) Contraprestaciones variables
La Compariia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestaciéon a la que tendra derecho a cambio de transferir los servicios al cliente. La
contraprestacién variable es estimada al inicio del acuerdo y se limita su reconocimiento hasta que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de ingresos ordinarios.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiiia tiene
la obligacién en firme de entregar estas consideraciones al cliente.
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(iii)

(iv)

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compania, no existen contraprestaciones variables.

Componente de financiamiento significativo

La Compaiia recibe anticipos de sus clientes, que se presentan como parte de las “Ingresos diferidos”, y
que se liquidan en un periodo promedio de tres meses. Conforme con NIIF 15, la Compania debe determinar
si existe un componente de financiacién significativo en sus contratos. Sin embargo, la Compaiia en su
evaluacion preliminar de los efectos de la NIIF 15 no considera que exista un componente de financiacion
significativo de los contratos, ya que la Compafia espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la
transferencia del servicio al cliente y la liquidacién de los anticipos recibidos por parte de esta sea menor a
un afo. Por lo tanto, considerando que los anticipos son a corto plazo, la Compafia no contabilizara un
componente de financiacion.

Consideracion no monetaria
La Compaifia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el precio de la
transaccién y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideracion no monetaria recibida.

Consideraciones pagadas a clientes
La Compaiiia no incurre en consideraciones ni consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compania para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente-

La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefo que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compania actia como principal por las
siguientes consideraciones:

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
- La Compaiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion
de desemperio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacién obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacién que es incondicional

(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado)

Obligaciones del contrato — pasivo contractual
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(k)

U)

(m)

Una responsabilidad contractual es la obligacién de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una contraprestacién antes de que la Compafia transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce
un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos
cuando los bienes han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacién;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Compafnia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
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Durante el afo 2019, la Compaiiia ha aplicado NIIF 16 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacién:

(a) NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan
la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion
y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo
un modelo Unico en el balance general similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC
17.

La Compafia mantiene un contrato de arrendamiento de alquiler de oficinas. La naturaleza y explicacién de los
ajustes identificados es como sigue:

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrendamientos operativos
La Compaiiia no ha reconocido activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos ya que el Unico contrato de
arrendamiento es a corto plazo y es un activo de bajo valor.

(b) CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a las Ganancias

La Interpretacién aborda la contabilidad de los impuestos a las ganancias cuando los tratamientos fiscales implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las Ganancias. No se aplica a impuestos o
gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas
asociadas con tratamientos fiscales inciertos.

La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

- Siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto

- Los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos impositivos por las autoridades
fiscales.

- Coémo determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales

- Cbémo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compaiia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o junto con uno o mas
tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucién de la incertidumbre.

La Compania aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Tras la adopcion de la interpretacion, la Compafia consider6 no tiene posiciones fiscales inciertas. Esta
Interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de juicios, criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
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circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados por
la gerencia:

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores,
tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Comparia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el
lugar de domicilio de la Compaifiia.

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compariia reconoce periédicamente en los resultados del afo una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compaiia tiene la intencion de adoptar estas normas seguin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la normas NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8: Definicion material 1 de enero de 2020
Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos entre una inversién y su asociada o Por definir

negocio conjunto
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 47,707 13,538
Deudores comerciales 51,770 63,131
Otros activos financieros 6,509 2,690
Total activos financieros 105,986 79,359
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 36,665 14,747
Total pasivos financieros 36,665 14,747

El efectivo en caja y bancos, anticipos entregados, otros activos financieros, acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a parte relacionada, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo

de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2019 2018

Caja 150 -
Bancos (1) 47,557 13,538
47,707 13,538

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no genera

intereses.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018
Clientes (1) 51,785 63,150
51,785 63,150
Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro 15 20
51,770 63,131

18



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1)  Las cuentas por cobrar a clientes no generan intereses y poseen un periodo de crédito de 30 a 90 dias.
10. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar:
Retenciones en la fuente (Véase literal (c)) - 176
Impuesto al valor agregado 1,625 -
1,625 176
Por pagar:
Retenciones en la fuente 65 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 5,690 1,599
Impuesto a la Renta 3,539 -
9,294 1,599

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados-
El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los afios 2019 y 2018 se
compone de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 6,858 2,899
Impuesto diferido - -
Total gasto por impuesto a la renta del afo 6,858 2,899

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que conciliaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta en
los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Resultado antes de impuesto a la renta 24,735 12,306
Mas (menos):
Gastos no deducibles 6,437 869
Utilidad tributaria 31,172 13,176
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Tasa de impuesto 22% 22%

Provision para impuesto a la renta 6,858 2,899

Anticipo minimo de impuesto a la renta - -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 6,858 2,899
Menos:
Retenciones en la fuente del afo (3,143) (3,075)
Retenciones en la fuente de anos anteriores (176) -
Saldo a favor (3,539) (176)

(e) Otros asuntos relacionados con impuesto a la renta

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2019 es del 22% (22% en el afio 2018).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
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menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién

de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencidén sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirda crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-
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(9)

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
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2019 2018
Proveedores (1) 28,415 14,747
Otras cuentas por pagar (2) 8,250 -

36,665 14,747

(1)  Cuentas que no devengan intereses y el plazo de pago oscila entre 15 a 30 dias.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por la adquisicion de acciones en tesoreria

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2019 2018
Participacion a trabajadores 4,365 2,172
Beneficios sociales y otros 4,056 1,938

8,421 4,110

13. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de los ingresos diferidos se encuentra conformado por anticipos de
clientes, de la siguiente manera:

2019 2018
Coop. Jardin Azuayo 12,960 -
Pronaca 10,000 -
Seguros Equinoccial 8,500 -
Otros 12,400 -
Petrosud - 42,920
40,717 42,920

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compafia esta conformado de la siguiente forma:
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Numero de Valor por Participacion
Nombre de accionista Nacionalidad acciones accion Capital social accionaria
Michael talo Villagran Montero Ecuatoriano 1,000 1,00 1,000 25%
Shirley Monserrat Mufioz V Ecuatoriano 665 1,00 665 17%
Giovanni Calvi Parisetti Ecuatoriano 670 1,00 670 17%
Diego Alfredo Ponce Silva Ecuatoriano 665 1,00 665 17%
3,000

15. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Comparniia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

16. RESULTADOS ACUMULADOS
En diciembre de 2019, mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprueba la transferencia de mil
(1,000) acciones a tesoreria mediante contrato de compra venta de acciones, de los accionistas Shirley Monserrat
Mufioz Valdivieso, Giovanni Calvi Parisetti y Diego Alfredo Ponce Silva, por un monto de USD$ 18.25 cada accién.
Para el pago de dichas acciones queda aprobado tomarse de la cuenta Utilidades Acumuladas de Ejercicios

Anteriores.

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de venta y administraciéon se formaban de la siguiente manera:

Sueldos y beneficios a empleados
Participacion a trabajadores
Honorarios y asesorias
Arrendamiento

Impuestos y contribuciones
Servicio basicos

Seguridad

Publicidad

Reparacion y mantenimiento
Depreciacion

Otros gastos administrativos
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2019

Costo de venta

Gasto adminis-
trativo

3,000 100%

2018

Costo de venta

59,932
4,365
9,602

32,916
5,510
412
1,214
5,793
1,298
892
2,051
9,357

64,056
2,172
6,841

73,899

59,442

73,069

Gasto adminis-
trativo

18,975
6,045
122
1,300

1,083
380
335

3,456

31,696



Notas a los estados financieros (continuacion)

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
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y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las

operaciones de la Compaiia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos financieros

de la Compainiia incluyen las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes

relacionadas y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de la

Compafiia supervisan la gestion de estos riesgos.

(a)

(b)

(c)

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por
los riesgos de mercado incluyen las cuentas por cobrar a partes relacionadas que no devengan intereses y los
depésitos en bancos.

Los flujos de caja operativos de la Compania son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compania no tiene una exposicién importante
a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta
a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) y de sus
actividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instituciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de acuerdo a sus politicas internas. La
Compania mantiene cuentas por cobrar a un solo cliente sin embargo mantiene un contrato firmado por 5 afios
y su politica de cartera es de 30 a 90 dias (Véase Nota 9).

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compania monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion

para financiar las operaciones de la Compafia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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Al 31 de diciembre de 2019

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del

Mas de 3 Mas de 6

m Yy n y
Hasta menos de  menos de
3n 6n 12nm Total
28,415 8,250 - 36,665
28,415 8,250 - 36,665
14,747 - 14,747
14,747 - 14,747

capital de la Compania es maximizar el valor para el accionista.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Comparia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital

total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

2019 2018
36,665 14,747

(47,707) (13,538)
(11,042) 1,209
24,182 24,554
13,140 25,763
184% 95%

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.



