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ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion vy ultimas reformas importantes a su estatuto social.

Con fecha 13 de abril del 2016 (fecha de inscripciébn en el Registro Mercantil), la
Zhaojingroupsouthamerica Service S.A., fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para
efectuar operaciones en Ecuador, con arreglo a sus propios estatutos en cuanto no se opongan a las leyes
ecuatorianas. La Compaiiia inicié sus operaciones con un capital asignado de US$1,000 y pagado a de
US$800.

Con fecha 5 de octubre del 2017, mediante Escritura Publica la Compatfiia realizo el aumento de capital y
reforma del estatuto social, el aumento fue de US$599,200, para dejar el nuevo capital suscrito y pagado
de US$600,000

Objeto social.

El objeto social de la Compatfiia es dedicarse a cualquiera de las operaciones comprendidas dentro del
Nivel 2 del CIIU: actividades de servicios de apoyo para la explotacién de minas y canteras; asi como
también podra comprender las etapas o fases de produccién de bienes servicios comercializacién,
almacenamiento, exportacién, industrializacién, explotacién, distribucién, investigacién y desarrollo,
promocion, capacitacién, asesoramiento, intermediacién, inversién, construccién, reciclaje, importacién
de la actividad antes mencionada. En general la Compaiiia podrd como medio para conseguir su
finalidad, realizar toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles de trabajo o de cualquier otra
naturaleza, autorizadas por las leyes de la Republica del Ecuador.

Domicilio principal.

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Machala en ciudadela La Carolina y al Inmaculada

Entorno econémico

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de inflacién del (0.07)% y
0,27%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, sin ninguna restriccién.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafiia para la
preparacién y presentacién de sus estados financieros, estas estdn de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad IASB y adoptados por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.
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Base de presentacion

Los estados financieros de ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.:, comprenden: los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018; los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

La Compaiiia también prepara estados financieros consolidados en cumplimiento a la Resolucion
publicada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador; y de acuerdo a lo
previsto en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad monetaria

adoptada por la Reptblica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial

La Compatfiia reconoce un activo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, se
convierte en parte beneficiaria segtn las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de activos financieros
La Compatfiia da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:
(i) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,
(ii) Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo

financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:
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@) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(ii) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;
y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

(iii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado
o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en
resultados.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacién de servicios es inferior a 90 dias.

iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.
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Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administraciéon de la Compaifiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
compatfiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano
cuyo vencimiento sea superior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la fecha de contratacién
inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

En cada fecha de presentaciéon de los estados financieros individuales, la Compaiiia reconoce una
provisién por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que
la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compaiiia determina la provisién aplicando el enfoque general, excepto en el
caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacién, la Compafiia mide la provisién por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio del instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado considera: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha
de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

v Enfoque simplificado

La Compatfiia mide las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales que procedan de transacciones que estan dentro del alcance de la
NIIF-15.

La Compatfiia reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) reflejar el importe que se
exige reconocer de acuerdo con esta Norma.
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El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que
se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas. Cuando la Compaifiia considera que
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién
para cuentas incobrables

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compatfiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe enlibros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compatfiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, vy, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propédsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(i) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas similares a las vigentes
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye ademas otras cuentas por pagar
menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Compaiiias vy partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a compafiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compaifiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo transaccién directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicios o créditos
otorgados segun las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos
financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye todos los costos de compra
y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y ubicacién actual. Su medicién y
reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo

de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacién.

Arrendamientos

La Compaiiia reconocerd, cuando aplique, activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracién

superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea inferior a US$5,000.

Pagina 6



2.9

2.10

ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento y medicién: Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “derecho
de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién
financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor
del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento
menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuando
aplique, sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Medicién posterior: Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el
activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida 1util y sujeto a una revisién anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por
derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos
establecidos en la NIC-40: Propiedades de inversién; o, la NIC-16: Propiedades, planta y equipo.

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera inicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Provectos en ejecucion

Un contrato de construccién es un contrato, especificamente negociado para la fabricacién de un activo
o un conjunto de activos, que estan intimamente relacionado entre si o son interdependientes en términos
de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacién con su ultimo destino o utilizacién.

La Compaiiia registra los costos y gastos incurridos en la ejecucién de proyectos para la cual fue
contratada, es decir de forma individual cada proyecto de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad NIC 11 “Contratos de construccién”, en la cual se determina que los costos del contrato
comprenden los costos que se relacionen con la actividad de contrataciéon en general, y pueden ser
imputados al contrato especifico, otros costos que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados
en el contrato, los cuales se liquiden de acuerdo con las planillas de avance de obra.

Activos fijos

Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacioén inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.
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Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida 1util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas ttiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

Activo Aiios
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipo de computaciéon 33%

La Administracién de la Compaifiia estimé que el valor residual de los activos fijos representa el 5% de su
costo de adquisicién. Por lo tanto, el calculo de la depreciacién considera un valor residual equivalente
al 5% del costo de adquisicién de los activos fijos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de muebles y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Inversiones en Asociadas

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa; es decir en aquellas
en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta. Una inversiéon en una asociada se
contabilizara utilizando el método de la participacién, desde la fecha en que la participada se convierte
en una asociada.

Segun el método de la participacién, en el reconocimiento inicial la inversién en una asociada o negocio
conjunto se registrara al costo, y el importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la
parte del inversor en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicién. La
parte delinversor en el resultado del periodo de la participada se reconocera, en el resultado del periodo
del inversor. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversién

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivado con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable mAas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar corriente cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican

como pasivo no corriente.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos pre acordados.

Compaiiias v partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el pasivo
inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivo financieros con sus compafiias y partes relacionadas al momento de la recepcién de
crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compatfiias y partes relacionadas se valoran
al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valoran al costo amortizado.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:
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Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): Lia Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia no ha constituido provisiones para el pago de estos beneficios considerando que al
cierre del periodo que se informa mantiene menos de 3 empleados con una antigiiedad que no supera
los 2 afios.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de

situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.
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1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripciéon de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.
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Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 28 y 25% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaifiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.
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Regqistro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones (excepto jubilaciéon patronal v desahucio)

La Administracién de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compaiiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacién, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:

Provisién para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas: La Compatfiia registra una provisién para el
pago delImpuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al exterior. Esta provisiéon
fue determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la Salida de Divisas que se encuentra
vigente a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos.

Reconocimiento de ingresos — anticipo de contratos

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede estimarse en forma fiable y es probable que
el contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato (y sus costos relacionados) se
reconocen durante el periodo del mismo por referencia al grado de realizacién denominado método de
porcentaje de terminacién, con base a inspecciones fisicas, mediante este método se mide la proporcién
de los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado hasta la fecha de medicién, en relacién con
los costos totales estimados para el contrato. Generalmente los proyectos para os cuales se requieren los
servicios de la Compaiiia, especifican la entrega de un anticipo inicial, el cual se liquida conforme se
establece el avance de obra en cada planilla.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser estimado con suficiente fiabilidad los
ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidas solo en el medida en que sea recuperar los

costos incurridos del contrato.

Costos v gastos del proyecto

Los costos del contrato comprenden los costos que se relacionen directamente con el contrato especifico;
los costos que se relacionan con la actividad de contratacién en general y pueden ser imputados al
contrato especifico y cualquier otro costo que se puedan cargar al cliente, bajo los términos pactados en
el contrato.

Los costos del contrato comprenden todos los costos atribuidos al mismo desde la fecha en que este se
convierte en firme hasta el final de la ejecucién de la obra.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficiente fiabilidad los
costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren, la cuantia de tales
pérdidas se determina con independencia de si lo trabajos del contrato han comenzado o no; el grado de
realizacién de la actividad del contrato; o la cantidad de ganancias que se espera obtener en otro
contratos, siempre que aquellos y este no sean tratados como uno solo a efectos contables.
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Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compatfiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de

Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

Cambios en politicas contables

2.23.1 Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacién, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados
financieros individuales adjuntos.

Norma
NIIF 15

NIIF 9
NIIF 16
CNIIF 22

Modificaciones a
NIIF 2

Modificaciones a
NIC 40

Mejoras anuales
del ciclo 2014 -
2016

Contenido

Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes
Instrumentos financieros
Arrendamientos

Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas
Modificaciones a la clasificaciéon vy
medicién de transacciones con pagos
basados en acciones

Requerimientos para efectuar wuna
transferencia de o desde propiedad de
inversién

Modificaciones a las fechas de vigencia
de ciertos parrafos de las NIIF -. 1:
Adopcién por primera vez de las NIIF y
modificaciones para aplicar el wvalor
razonable en la valuacién de inversiones
en asociadas y negocios conjuntos
mantenidas para aplicar el wvalor
razonable en la evaluacién de
inversiones en asociadas y negocios
conjuntos mantenidas por entidades
especificas

Aifio de
emision

2014
2014
2016
2016
2016

2014

2016

Fecha de aplicacién
obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

1 de Enero de 2018
1 de Enero de 2018
1 de Enero de 2019
1 de Enero de 2018
1 de Enero de 2018

1 de Enero de 2018

1 de Enero de 2018
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Fecha de aplicacion
Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
CNIIF 23 La incertidumbre frente a los

tratamientos del impuesto a las

ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,

reduccidn o liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Mediciéon de las participaciones a

largo plazo en asociadas y negocios

conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacién del
anuales del método de addquisicibn a tipos
ciclo 2015 - particulares de combinaciones de
2017 negocios,

2) Contabilizacién de adquisiciones
de participaciones en operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes y diferidos
sobre dividendos y 4) Costos por
préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019

La Administracién de la Compaiiia informa que los efectos no fueron significativos
por la aplicacién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
de las NIIF; a continuacién un resumen de la aplicacion de las normas NIIF 9, NIIF 15
y NIIF 16.

v' NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo extenso y detallado que
deberan utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos
establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de Construccién” y las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se
aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio béasico
mediante la aplicacién de cinco pasos como se describe en las politicas contables. Ver 2.16.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15: Una vez completado el
andlisis la Administracién informa que no identificé y por tanto no reconocié ningun ajuste por la
aplicacién inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la obligacién de desempefio se
satisface de manera simultanea entre lo que el cliente recibe los beneficios proporcionados de los
bienes y servicios; es decir que no existen costos incurridos para ingresos no devengados; por tanto,
los ingresos son reconocidos directamente en resultados.
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Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la Compafiia mantiene un corte diario
de los bienes entregados y / o los servicios prestados o control de las obligaciones de desempefio
cumplidas; es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la
norma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidon inicial

De acuerdo con los antecedentes descritos y el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15: Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes, la Administracién de la Compaiiia
utilizé las siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta norma:

(i) La Administracion de la Compaifiia aplicé la NIIF-15 desde el 1 de
enero del 2018. Sin generar efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma
por tanto no se reexpresa estados financieros individuales de periodos anteriores; ni se ajusté
el saldo inicial de las utilidades retenidas.

v' NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros,
asi como para su baja en los estados financieros individuales, y, en noviembre del 2013, incluyé
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra
version revisada de esta norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de
deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién
y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Efectos de la aplicacién inicial de NIIF-9: Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracién de
la Compatfiia aplicé por primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de
aplicacién inicial). Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva
norma se muestra a continuacién

i. Clasificacion de activos financieros La Administracién de la Compatfiia informa que en la
fecha de aplicacién inicial de NIIF-9: i) todos los activos financieros de la Compafiia fueron
clasificados en la categoria medidos al costo amortizado, y, ii) no existe y por lo tanto, no se
reconocieron activos financieros de las categorias medidos a valor razonable con cambios
en otro resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en resultados.

ii. Medicion de activos financieros En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, los activos
financieros también fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicién. Ver 2.3.

iii. Pérdidas crediticias esperadas Enlafecha de aplicacién inicial de NIIF-9, la Administracién
de la Compaiiia reconocié incrementos en la provisién por deterioro de las cuentas por
cobrar a cuentas por cobrar comerciales con el objetivo de que dicha provisién refleje las
pérdidas crediticias esperadas. Los incrementos de la provisién por deterioro de cuentas por
cobrar a deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nueva norma. Ver 2.3.6
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v"  NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitié la NIIF-16: Arrendamientos, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentaciéon y revelacién de los efectos econémicos derivados de
los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas.

Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la NIC 17: Arrendamientos y las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacién anticipada de esta norma
siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdémicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados
financieros individuales puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

La Gerencia decidié aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2018; es decir, de forma
anticipada considerando las siguientes condiciones.

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de Uso. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconocerdan, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso
y un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. (Ver 2.17)

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen del analisis realizado y los efectos de la aplicacién inicial de esta nueva norma que
fueron registradas al 1 de enero del 2018 (fecha de aplicacién inicial anticipado) se muestra a
continuacién:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracién determiné que mantiene contratos de arrendamiento a corto plazo, sin
intencién de renovacion.

Por otra parte, determiné que tiene contratos de arrendamientos en los que el valor del
activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales decidié no considerar los
requerimientos de reconocimiento inicial y posterior. Por lo tanto, los pagos provenientes
de estos contratos se continuaran reconociendo como gastos por arrendamiento de forma
lineal durante el plazo del contrato.

. Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

a) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento restantes, descontados usando la tasa incremental por préstamos del
arrendatario vigente a la fecha de aplicacién inicial, (tasa de interés efectiva anual
del 9.37% equivalente a la tasa de interés efectiva mensual del 0.75%).
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b) Un activo por derecho de uso medido por un importe igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por arrendamiento
anticipado o acumulado (devengado) relacionado con ese arrendamiento
reconocido en el estado de situacién financiera inmediatamente antes de la fecha de
aplicacién inicial.

° Presentacion

En el estado de situacion financiera se reconocié por separado los activos por derechos de
uso y los pasivos por arrendamiento clasificados entre partidas corrientes y no corrientes.

En el estado de resultados se reconocera por separado las amortizaciones o amortizaciones
provenientes de los activos por derecho de uso y los costos financieros provenientes de los
pasivos por arrendamientos.

En el estado de flujos de efectivo se clasificara los pagos del pasivo por arrendamiento como
parte de las actividades de financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los
pasivos por arrendamiento como parte de las actividades de operacién y los pagos por
arrendamiento a corto plazo, pagos por arrendamientos de activos subyacentes de bajo
valor y los pagos por arrendamiento variables como parte de las actividades de operacién.

e Ingresos por arrendamientos

La Administracién determindé que unicamente mantiene contratos de arrendamientos
operativos (al igual que con la normativa previa) que le generaron ingresos por
arrendamiento por valores no significativos. No se identificé contratos de arrendamiento
financieros.

e Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16: Arrendamiento, la Administracién utilizé las
siguientes soluciones practicas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

i. Estableci6 los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-16 a los contratos
de arrendamiento identificados como tales en los estados financieros individuales
emitidos el 31 de diciembre del 2017 de manera anticipada los cuales fueron
elaborados con base en la NIC-17: Arrendamientos.

ii. En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-16, determiné retroactivamente los efectos
acumulados de esta nueva norma y posteriormente fueron reconocido con cargo a
cuenta de activo por derechos de uso. Los estados financieros individuales de
periodos contables anteriores no fueron restructurados.

iii. Enla fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, continuara reconociendo los contratos
de arrendamiento de activos subyacentes .de bajo valor con cargo a la cuenta de
resultados gasto por arrendamientos.

iv. En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, continuara reconociendo los contratos
de arrendamiento a corto plazo con cargo a la cuenta de resultados gasto por
arrendamientos.

v. Enla fecha de aplicacién inicial de la NIIF-16, continuard reconociendo los contratos
de arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses cargo a la cuenta de resultados
gasto por arrendamientos.
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vi. Aplicé las siguientes soluciones practicas en la fecha de aplicacién inicial.

¢ En la medicién del pasivo por arrendamientos, aplicé una tasa de descuento inica
a una cartera de contratos de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

e Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

e Se excluyeron los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho
de uso.

e Se uso el razonamiento en retrospectiva, tales como determinar el plazo del
arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para ampliar o terminar el
arrendamiento.

Las otras normas, interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracién informa que no tuvimos un impacto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

2.23.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financieros individuales adjuntos. Estas normas e
interpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros
individuales emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacién
Afio de >bligatoria en ejercicios

Norma Contenido emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF
conceptual provenientes del nuevo

marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1 y NIC Definicién de materialidad o
8 importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicién de un negocio en

una combinacién de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de

control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o

pérdidas provenientes de las

ventas o aportaciones

efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios
conjuntos 2014 No definida

La Gerencia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones, que
entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisiéon y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijos. Conla misma periodicidad la Compaiiia
también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compatfiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.
Reconocimiento de ingresos ordinarios:

Los ingresos ordinarios fueron reconocidos con base en una estimacién del grado de avance de
terminacion de sus obligaciones contractuales, tal como se menciona en la Nota 2.14

Impuestos diferidos:

La Administraciéon de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

Activos financiero corrientes: 2019 2018
Efectivo y equivalente de efectivo 517.489 205.388
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 2.000.000 2.383.681
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 259.031 270.431
Cuentas por cobrar compailias y partes relacionadas 100.836 599.200
Activos por impuesto corriente 8.070 24.651

Total activos financiero 2.885.426 3.483.351

Pasivos financieros corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 797 1.723

Cuentas por pagar compaiiias y partes relacionadas 45.228

Pasivos por impuesto corriente 493 10.927

Beneficios definidos para empleados 1.617 516
Total de pasivo financiero 48.135 13.166
Posicion positiva en instrumentos financieros 2.837.291 3.470.185

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaifiia ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia, su cuantificaciéon y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compaifiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacién los riesgos detectados:
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Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaifiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdémicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compaifiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracién de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de venta de los servicios prestados por la Compafiia son
comparables con los de sus competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaifiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativos. Las ventas efectuadas por la Compafiia son recuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y
establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la situacién financiera de sus
clientes es evaluada frecuentemente por la Administracién de la Compatiia.

Por otro lado, la Administracién de la Compaifiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Caja 10.193 2.932
Instituciones financieras
Banco Pichincha 507.296 202.457
Total de efectivo y equivalente de efectivo 517.489 205.388
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
A continuacién un resumen de inversiones mantenidas hasta su vencimiento:
2019
Total
Banco del Pichincha
Certificado de deposito a plazo fijo con un taza de interes 6% vecimiento marzo del 2020 2.000.000
2.000.000
2018
Total
Banco del Pichincha
Certificado de deposito a plazo fijo con un taza de interes 6% vecimiento enero del 2019 2.000.000
Certificado de deposito a plazo fijo con un taza de interes 6% vecimiento enero del 2019 300.000
Certificado de deposito a plazo fijo con un taza de interes 6% vecimiento enero del 2019 83.681
2.383.681
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2019 2018
Clientes 243.575 243.575
Anticipos 19.521 30.663
Otras cuentas por cobrar - 259
(-) Provisién cuentas incobrables (@) (4.065) (4.065)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuents por cobrar 259.031 270.431
(1) Movimiento es como sigue
Movimientos
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo inicial 4.065 4.065
Adiciones -
Total de deterioro de cuentas por cobrar 4.065 4.065

MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS neto.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de muebles, maquinarias y equipos neto, fue como sigue:

Composicién de saldos
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Maquinarias y equipos 94.087 94.087
Muebles y enseres 26.784 26.784
Equipos de computacién 2.199 2.199
Subtotal 123.070 123.070
(-) Depreciacién acumulada (21.621) (16.517)
Total muebles, maquinarias y equipos, neto 95.450 106.553

Para los afios 2019 y 2018, los porcentajes de depreciaciéon fueron estimados en base al valor de uso de
los activos como se menciona en la politica contable.
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El movimiento de muebles, maquinarias y equipos fue como sigue:

Movimientos
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo inicial 106.553 106.488
Adiciones - 10.676
Depreciacién anual (11.108) (10.611)
Total muebles, maquinarias y equipos, neto 95.450 106.553

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del
2019 2018
Proveedores 623 971
Tarjetas de credito - 259
Sueldo por pagar - 323
Obligaciones con el IESS 174 170
Total de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 797 1.723

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer una
influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compafiia. A continuacién un resumen compaiiias y partes relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de los saldos con compafiias y partes relacionadas fue como
sigue:

Composicién de saldos

Corriente Al 31 de diciembre del
2018 2018
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Funcionarios (2) 100.836 599.200
100.836 599.200

No Corriente
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Hong Kong Gold Investments Limited (@))] 2.400.800 3.045.228

2.400.800 3.045.228
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(1) Corresponde a valores entregados por el principal accionistas de la Compafiia, en relacién al
contrato firmado con el objetivo de entregar un préstamo de US$3,000,000, con la finalidad que el
capital se utilice principalmente en la compra de acciones, exploracién, extraccién y pago de

actividades operativas en relacién en el drea minera.

(2) Valores entregados como a un funcionario para el aporte del capital social de la Compaiiia.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente, fue como

sigue:

Composicién de saldos

Activos
Credito tributario IVA
Credito retenciones en la fuente

Pasivos
Retenciones en la fuente
Sripor pagar
Impuesto a la renta D

(1) Detallamos la conciliacién tributaria afio 2018

Calculo participacion a trabajadores
Base imponible para participacion a trabajadores
15% trabajadores

Utilidad antes de calculo de impuesto a la renta
Mas (menos)

Gastos no deducibles

Amortizacién de perdidas

Base imponible

Impuesto causado a la tasa del 22%

Al 31 de diciembre del

2019 2018
312 -
7.758 24.651
8.070 24.651

- 593
493
- 10.334
493 10.927
Al 31 de diciembre del
2019 2018
7.188 (41.619)
1.078 -
6.109 (41.619)
19.701 -
25.810 (41.619)
5.618 10.334

Pagina 26



ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tasa de impuesto a la renta
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segtn la normativa
tributaria vigente fue del 28% y 25%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos,

la Compaiiia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracién impuesto a la renta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaraciéon de impuesto a la
renta del ejercicio econdémico 2019, la Administraciéon tiene programado presentar la declaracién en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afios fiscales vigentes

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2016 al 2019, atn estan sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que vadel 7% al 13%
adicional segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdémico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

4 El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de julio
a noviembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste tltimo se fija como
impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Pagina 27



ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado,
en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada la
Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas a
la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 20185, fue publicada la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el
contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia,
misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a US$3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superior a los US$15,000,000 dicha reforma entré en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y sus
reformas segun Resolucién 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de diciembre del
2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacién del
régimen de precios de transferencia y la prelacién en la utilizacién de los métodos para aplicar
el principio de plena competencia.

La Administracién de la Compaiiia, analiza cada afio este requerimiento y se toman las medidas
que se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes relacionadas
que alcancen los montos establecidos o puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la
Compatfiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto unicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.
v La depreciacién correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la provisién
por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, conforme la

normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que sean
utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
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v

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica para la

Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestién Financiera; es decir, inicamente provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emiti6 el respectivo Reglamento.

A continuacién se describen los aspectos més importantes de esta Ley y su Reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afios para inversiones en
las &reas urbanas. Esta exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto.
Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial
y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista
en este articulo por 15 afios; segun los términos y condiciones establecidos en la Ley y
Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversiéon con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, segun las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracién del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
ésta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afios. El
plazo de exoneracién serd contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién, ésta exoneracién se ampliard por 5
afios mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos.
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Esta exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera proporcional
al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entenderd como distribucién de dividendos a la decisién de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, Compaifiias extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital, cuando esta participacién se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacién de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta tinico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacién directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital. En restructuraciones
societarias no se entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucién o la compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Impuesto al Valor Agregado

v

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA a
sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liquidacién de compras, en la cual se registre
el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado y realizar la retencién del 100% de IVA generado.
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v Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto
a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de
la transaccién.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestiéon Financiera “Ley 0”

2018
Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de

enero del 2018 y que podrian afectar o aplicar a la Compaiiia:

De las deducciones

4 Serd deducible (inicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018.

v La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacién

4 Sobre operaciones de méas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000
sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea
aplicable.

Lev Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. No. 111, fue publicada la Ley
Orgéanica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria.
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A continuacioén, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana

v Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provisién.

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizaciéon de utilidades no serd considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se
genere por efectos de la reinversién de utilidades en los términos definidos en esta Ley.

v Aquellos derivados directa y exclusivamente en la ejecucién de proyectos financiados en
su totalidad con créditos o fondos, ambos con cardcter no reembolsable de gobierno a
gobierno, en los términos que defina el reglamento, percibidos por empresas extranjeras
de nacionalidad del pais donante.

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucidén, renovacion o cancelacién de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Deducciones
Seran deducibles:

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados tratdndose de otras sociedades o
de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacién
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegada y publicos de interés comiun, calificados por la autoridad publica competente.

v Se deduciran con el cincuenta por ciento (50%) adicional los seguros de crédito contratados
para la exportacién, de conformidad con lo previsto en el reglamento.

4 A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes
condiciones:
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a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administraciéon de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacién y condiciones establecidas en el reglamento.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto a la
renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas, programas y
proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora competente en la
materia. El reglamento establecera los paradmetros técnicos y formales que deberan
cumplirse para acceder a esta deduccién adicional.

Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales hasta un ciento
cincuenta por ciento (150%) en total de conformidad con las excepciones, limites,
segmentacion y condiciones establecidas en el reglamento.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a
las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacién Superior, legalmente
reconocidas. Lia suma de estos gastos serd deducible del impuesto a la renta hasta por un
equivalente al 1% del ingreso gravado. El Reglamento a esta Ley establecera los parametros
técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a esta deduccién.

Dividendos

v

Se elimina la disposicién que establecia el derecho a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucién, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. Elingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién
del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas; (Equivale al 10% del dividendo)

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencién del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,
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6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencién serd declarada y pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

Agentes de retenciéon

v'  Los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los

criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuardn como agentes
de retencién del impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta
por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

Impuesto al Valor Agregado

v

v

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

- Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos publicos
competentes. También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos y comercializados por ellos.

- Esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites establecidos en esta ley para
estar obligados a llevar contabilidad.

El hecho generador del IVA se verificara en los siguientes momentos:

- Enlaimportacién de servicios digitales, el hecho generador se verificard en el momento
del pago por parte del residente o un establecimiento permanente de un no residente en
el Ecuador, a favor del sujeto no residente prestador de los servicios digitales.

- Enlos pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio de
bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara sobre
la comisién pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del
establecimiento permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no
residentes. En el reglamento se estableceran las condiciones y términos a los que se
refiere este numeral.
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v

Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retenciéon

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus adquisiciones a
sus proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacién se encuentra
gravada, de conformidad con lo que establezca el reglamento;

Impuesto al Valor Agregado

v

Crédito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen unicamente a la produccién y
comercializaciéon de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
usado hasta en cinco afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencién. El crédito tributario generado por
el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas enla Ley
y su reglamento.

Contribucién dnica y temporal

v

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién tnica y temporal segun una tabla que va del 0.10% al 0.20%; igual para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha
contribucion no serd mayor al 25% del impuesto causado en el 2018.

Disposiciones transitorias

v

Por tnica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo,
respecto de impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios;
a la fecha de emisién de este informe dicho reglamento atn no ha sido publicado.
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ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADO
A continuacién un resumen de los beneficios definidos para empleados:
Composicién de saldos

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Corriente
Beneficios sociales 539 516
15% Obligacion con trabajadores D 1.078 -
Total beneficios definidos de empleados 1.617 516

(1) Movimiento de 15% trabajadores es como sigue:

Movimientos
Al 31 de diciembre del
2019 2018

Saldo inicial - 3.175

Adiciones 1.078 -

Pagos - (3.175)
Total participacién trabajadores 1.078 -
CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social estd compuesto por 600,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas

RESERVA LEGAL

La Ley de Compatfiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Como es conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de Pandemia del
Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud OMS, el Gobierno Local decreto
el Estado de Excepcién y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda afectaran las operaciones
normales de los negocios en general, las compafiias deberan realizar una planificacién acorde a su
actividad, sector en el que se desenvuelven, y en la realidad del pais. A la fecha de este reporte, la
Gerencia esta trabajando en las estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta situacion.
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ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de la Compatfiia el 8 de abril del 2019 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compatfiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

N _\;'il

CARZESTE et/ L
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ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efective (Nota 6)
Inversionas mantenidas hasta su

vencimiento (Nota 7)
Cuentas por cobrar comerciales

¥ otras cuentas por cobrar (Nota 8)
Cuentes por cobrar compafiag y

partes relacionadas (Nota 11)

Active por impuestas corriente (Nota 12)

Total activo corriente

NO CORRIENTE:
Muebles, macguinaria y equipo, neto (Nota 8)

Total activo no corriente

Total active

2018 2018
817,489 205,38
2,000,000 2,588,881
258,031 270,431
100,836 588,200
8,070 24,681
2,885,428 3,483,351
85,450 106,553
85,450 106,683
2,980,878 3,689,904
=== =z==2= ========

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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ZHAOJINGROUPSOUTHAMERICA SERVICE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales

¥ otras cusntas por pagar
Cuentas por pagar compafifas y
pantes relacionadas

Pasivo por impuestos corments
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corrients

NO CORRIENTE:
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO
Cap:tal social
Reserva legal
Resuitados acumulados:
Utilidades retenidas
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

(Nota 10)

(Nota 12)
{(Nota 13)

(Nota 11)

(Nota 14)
(Nota 15)

2019 2018

787 1,723
45,328 -
483 10,837

1,617 518
48,138 13,168
2,400,800 3,048,228
2,400,800 3,048,228
2,448,835 3,058,394
500,000 600,000
1,035 1,038
13,431 13,000
(82,528) (82,525)
531,841 531,810
2,880,876 3,689,804
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Servicios
Ingresos financieros, neto

COSTO DE LOS PROYECTOS
Margen Bruto

GASTOS
De administracién
Otros egresos
Financiercs

{Perdida) Utilidad antes de provision
para impuesto & la renta

IMPUESTO X LA RENTA

(PERDIDA) UTILIDAD neta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(PERDIDX) UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

2019

108,350
44,607

163,857
(15,492)

78,385

(66,725)
(138)
(8,393)

(73,256)

(8,109)

(5,678)

431

S

2018

310,714
83,931

396,645
(246,881)

148,764

(146,040)

(45,243)

(181,383)

(41,618)

(10,334)

(51,853)

(51,063)

=S=z==

boron'to GuTral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESULTAROS ACUMULADOS
CAPITAL BESERVA  UTILIDADES FERDIDAS
SQCIAL LECGAL RETENIDAS ACUMULEDAS TOTAY
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 800,020 1,036 13,060 (30,572) 383 4538
MAS (MENOS)
{Perdida) nete y resukado integral " (61.653) (51,863)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 800,000 1,036 13.000 (82.525) 831810
MAs (MENOS)
(Perdida) neta ¥ resuXado integral 431 431
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEYL 2019 600,000 1,038 15,431 535,041

(82, 825)

de estas estadas f]
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FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por interegas financiaros
Efectivo pagado a proveedores y empieados

Efectivo neto (utilizado) en por actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efective pagado por compra de activos fijos

Efectivo recibido (pagado) en pélizas de inversion

Efective neto (utilizado en) actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido por compafias relacionadas
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Dizminucidn) Aumento neta del efectivo y equivalentes de efective

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inlcio del afico

Saldo al final del afio

2019 2018
168,749 807,560
(237,328) (123,382)
(71,580) (115,822)

- (10,878)
383,681 (83,681)
383,681 (34,357)
312,101 {210,170)
208,388 415,567
517,489 208,388

Emmaiigas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finanderos

TToTIEoE
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

UTILIDAD (PERIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
ELINGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién mobiliario y equipe y amortizacién
Provisién cuentas incobrables
Provision 16% trabajadores
Provisién impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar comarciales y
otras cuentas por cobrar

{Disminucién) aumento en cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar, provigiones y pastvo por impuestos
cornente

(Disminucién) aumento en baneficics definidos para
emplieados

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacidn

2018 2018
431 (51,863)
11,103 10,611
1,078 =
5,678 10,334
510,333 142,237
(600,228) (282,351)
23 (40,683)
(181,808)

T
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Pagina 43



