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CPA. Ménica Medina Espin
Auditor Independiente
SC-RNAE-959

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Bestgrain S.A.

Opinion

He auditado los estados de financieros adjuntos de Bestgrain S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Bestgrain S.A. al 31 de diciembre de 2019;
asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad de acuerdo con estas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de mi informe. Soy
independiente de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Ftica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para la auditoria de los
estados financieros en Ecuador y he cumplido con las otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente
y adecuada para la opinion de auditoria.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el
Informe Anual del Gerente General que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos, obtenida antes de la fecha de mi informe de auditoria.

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con mi conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionad en forma material.

Luis Urdaneta 1700 y Esmeraldas
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Si, basada en el trabajo que he efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de mi informe de auditoria, concluyo que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, tengo la obligacion de reportar este hecho. No tengo nada que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracién de Bestgrain S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno necesario para
permitir la preparaciéon de estos estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelar segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar
la sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar
el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracidn de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

El objetivo de la auditorfa es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un informe
de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Norma Internacionales de Auditoria,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de la auditoria:

e Identifico y evallio el riesgo de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.
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e Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion a las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

e Evallo si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha vy, basandome en la evidencia de auditoria
obtenida, concluyo si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como una empresa en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en el informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mi conclusion se
basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como empresa en funcionamiento.

e Evallo la presentacidn global, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion
razonable.

Comunico a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que identifico
en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de Bestgrain S.A. correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre
de 2018 no fueron auditados debido a que no se encontraban obligados a realizar auditoria de
acuerdo a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El informe adicional de cumplimiento tributario como agente de retencién y percepcion de
Bestgrain S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

Wt
CPA. Mdhnica Medina Espin
No. de Registro en
la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros SC-RNAE-959

Abril 29 del 2020
Guayaquil, Ecuador.
Luis Urdancta 1700 y Esmeraldas
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BESTGRAIN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva legal .
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto
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Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros.
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BESTGRAIN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, Notas 2019 2018
Ventas 16.489.105 4.765.286
Costo de ventas 13 (16.308.565) (4.545.939)
Utilidad bruta 180.540 219,347
Otros ingresos - 4.280
Gastos:
Administracion 14 (171.862) (219.335)
Financieros (4.992) (576)
(176.854) (219.911)
Utilidad del ejercicio antes de
impuesto a la renta 3.686 3.716
Impuesto a la renta (921) (929)
Resultado integral total del afio 2.765 2.787
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y notas a los estados financieros.
5



9
'SOI31duRUY SOPE}SS SO| € sejou A
s9jqejuod seonijod sejedpuud Jop

1opejuo) \

ojjipeg sebauap gmcﬁm

V4l

M

|eRuURD AUBIRY
UOPUSY OURIGWIEZ 34O “IS

) AV HECEA P F DO

D)

6T0T 9p 2uquIRDIP 3p 1€ |e opjes

S9LC $9Lc S9.°C oue |ap |230] |esbajul opeynsay
- (£82°2) L81°C epIualal Pepijin e eualajsue. |
L86°E L8L°C £8L°C - 00 008 8T0T 9p 2uquiRpIp 3p T£ |e opjes
/87T 180T /87°¢ = = oue |ap [e30) [eiBaul opeYNSaY
00Z'1 . - (1[0 008 LT0T 9p 3iquiLRPIp 3p TE | opjes
=301 le30ugns oue pPp epiuajal 1e63] earasay leos
€3au pepijan Pepian 1ejde)

sopejnwnoe sopeynsay

(saiejop "s*n us opesaidxz)
OINOWIYLYd 73 N3 SOISWVD 3d 0avis3
V'S NIVUD1S39



BESTGRAIN S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31,
Ao terminado en, 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 16.803.699
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (16.770.598)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 33.101
Aumento neto de efectivo y bancos 33.101
Efectivo y bancos al inicio del afio 20.992
Efectivo y bancos al final del aio 54.093
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BESTGRAIN S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en U.S. délares)

Ano terminado en,

Diciembre 31,
2019

Resultado integral total

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Provision de impuesto a la renta
Participacion a trabajadores

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar
Aumento en activos por impuestos corrientes
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en beneficios sociales

Disminucion en pasivos por impuestos corrientes

Aumento en otros pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

\
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BESTGRAIN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

ENTIDAD QUE REPORTA.

Bestgrain S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida segun escritura publica el 24
de marzo de 2016, en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, segin nimero de inscripcion
1307 de Libro de Registro Mercantil el 31 de marzo de 2016.

Su objeto social es dedicarse a operaciones relacionadas principalmente con la
agricultura; y posterior venta al por mayor y menor de banano.

Composicion accionaria:

Las acciones de Bestgrain S.A. estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre de los accionistas Nacionalidad Acciones %
Barco Escobar Kattia Carola Ecuatoriana 400 50%
Zambrano Rendon Joffre German Ecuatoriana 400 50%

800 100%

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) Seccién No. 2. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando sea necesaria
una comprension adicional a la situaciéon financiera de la Compafiiia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
4.1. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingles).



4.2.

4.3.

4.4.

BESTGRAIN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan.

Bases de medicion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados

Unidos de América.

Instrumentos financieros.

i) Activos financieros no derivados

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al precio de transaccion mas cualquier costo de
transaccion mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen
de las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos.

ii) Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de transaccion en la que la Compafiia
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La
Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.
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4.5.

4.6.

BESTGRAIN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente al precio de la
transaccion menos cualquier costo de transaccidon directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. El
cddigo del trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
gue hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
Compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separos. Ademas, dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la
relacién laborar termina por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculado con base en el nimero de afios de servicio.

11



4.7.

4.8.

BESTGRAIN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

La obligacion neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal
e indemnizacidn por desahucio se determina por separado, calculando el monto
del beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en
el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio
en los resultados del periodo; y todos los gastos relacionados con estos
beneficios, excluyendo el saneamiento de descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar a mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compania reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a la renta para los anos 2019 y 2018 asciende al 25%. Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Provisiones.
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

o La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

o Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

o El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los

estados financieros.
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

BESTGRAIN S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. ddlares)

Capital social.
Se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.
Reservas.

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.

En este grupo contable se registran las utilidades retenidas y la utilidad neta del
ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino
definitivo.

Reconocimiento de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de mercaderia. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad del producto;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos

Costo de venta.- en este grupo contable se registra todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacidon y baja de inventarios.

Gastos.

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.
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4.16. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidon por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccidon actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidon de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, figar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compania a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos
los empleados entienden sus roles y obligaciones.

La Administracién de la Compaiia monitorea el complimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de
riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrente la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que en enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion de la Companiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados, incluyendo el
pago de los pasivos comerciales y obligaciones cuando vencen; esto incluyendo el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia
o el valor de los instrumentos que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las

exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.
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EFECTIVO Y BANCOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Banco local (1) 54,093 20,992
54,093 20,992

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa el saldo en cuenta corriente en el
Banco Internacional, el cual no genera interés y no tiene restriccion para su uso.

CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Clientes del exterior (1) 208,626 523,220
208,626 523,220

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan créditos comerciales otorgados
por la venta de productos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos
promedio corrientes. Un detalle de la cuenta por cobrar clientes, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Dhya Safwan - 86,700
ETC Fruit Gida San Ve Tic Ltd. Sti - 374,340
Generations General Tradig L.L.C. 208,626 62,180
208,626 523,220
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9. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Proveedores (1) 69,391 145,337
Liquidaciones por pagar (2) 220,755 396,685
Otras - 11,994
290,145 554,016

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos pendientes de pago por
compra de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen
vencimientos promedio corrientes. Un detalle de la cuenta proveedores, fue como

sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Proveedores

Grupasa Grupo Papelero S.A. 45,000 102,562
El Maizal Coello 15,762 -
Alvarez Carlos 4,100 -

Ponce Pincay Benito 1,414

Delgado Franco Cinthia 1,407
Contecon - 8,456
Risksprevention - 6,505
Ledn Angel - 6,243
Plastivill - 6,145
Palstisur - 5,623
Jaiac - 4,791
Quiroz Diego - 5,012
Otras 1,708 -
69,391 145,337

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los valores pendientes por pagar
por concepto de liquidaciones de fruta, a continuacion:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Liquidaciones por pagar

Agricomtrade S.A. 36,478 -
Riera Colamarco José 26,449 -
Agrominuape 22,459 -
Castillo Ortega Augusto 16,418 26,385
Ascupespe - 67,693
Mendoza Marjorie - 31,209
Sanchez Yanez Patricio 13,900 28,023
Nueva Esperanza - 26,544
Monserrate Rodriguez Maximo 12,782 22,387
Monar Holguer - 21,301
Vera Zamora Pedro 7,092 16,887
Fabara Teresa - 16,709
Asoprobanor - 16,296
Asoproagrinero - 15,624
Alfonquir 14,035 -
Andrade Vicuna Walter 14,467 -
Corpquir 14,035 -
Lalangui Sarango Gerardo 8,109 12,838
Realbanana S.A. 5,381 -
Asobonibanano - 13,104

Mora Vera Alejandro 4,708

Vera Zamora Wilmer 4,114
Aprafico - 12,432
Otra cuentas por pagar 20,328 69,253
220,755 396,685

10. BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios sociales corrientes
Participacion a trabajadores (1) 651 656
651 656
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(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018

Saldo inicial 656 -
Provision del ano 651 656
Pagos (656) -
Saldo final 651 656

Diciembre 31, Diciembre 31,

2019 2018
Beneficios sociales no corrientes
Otros pasivos 2,459 -
IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 56,789 15,376
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 921 929

Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,686 3,716
(Mas) Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable 3,686 3,716
Impuesto a la renta afectado a operaciones en
los estados financieros (25%) 921 929
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Tarifa del impuesto a las ganancias

Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera se reformo la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa
general el 25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones
tributarias establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% a partir afio
2018) sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién accionaria
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% a partir del afio 2018.

Situacion fiscal

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades fiscales.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas (SRI) solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un anexo de
operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones
con sus compaiiias relacionadas domiciliarias en el exterior o locales en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliarias en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuestos a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos, y egresos.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion
de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal “en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a
la generacién de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios),
zonas no urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15
afnos), siempre que la inversién se realice en un periodo de 24 meses contados
desde la publicacion de la Ley.
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Exoneracién del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacién de empleo
neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 anos) y sectores fronterizos
(por 20 afos), siempre que la inversidon se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacion de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados
después del pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta del 28%
a partir del afio 2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22%
para micro, pequefas empresas, exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Reduccidn tarifa Impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por
la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio (tercera
cuota - abril del siguiente afno); se elimina devolucion del anticipo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que
sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién
impuesto minimo).

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumos (semillas, bulbos, plantas) para sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados o adquiridos en el mercado interno, partes y piezas para tractores de
llantas de hasta 200hp; maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y
piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre otros.

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria” en el Registro Oficial No. 111.
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Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Exoneracidon del impuesto a la renta de los dividendos y utilidades, calculados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico,
que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos
por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano.

Se elimina la obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al
50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccidon de gastos personales para personas naturales que tengan
ingresos superiores a US$100.000, excepto cuando se trate de gastos de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados en
estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccion aplicara sobre empleados con
tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes en
efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas.

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente
calificados

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado
y posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos gravados

En la exoneracion del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades de
Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos
a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

Otras reformas

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago del
impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentacién de declaraciones
semestrales de IVA e ICE, no obligacién de actuar como agente de retencion,
excepto en importacion de servicios.
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e Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el ano 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$1,000,000, la cual debera ser pagada en
los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el
0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucion no es deducible y tampoco
puede ser utilizada como crédito tributario.

e Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucidon simplificada de
tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

PATRIMONIO

Capital social.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiia es de US$800 y
esta constituida por 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas y en
circulacion con un valor nominal de un ddlar cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacidn de impuestos u otros.

COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018

Compras de material 11,989,102 3,408,530
Suministros, herramientas y materiales 3,331,692 1,031,296
Servicios operativos, transporte y otros 987,771 106,113
16,308,565 4,545,939
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION.

15.

16.

17.

18.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31,  Diciembre 31,

2019 2018
Gastos del personal 54,256 28,352
Transporte y seguros 0 11,461 165,643
Participacion a trabajadores 651 656
Otros 105,494 24,684
171,862 219,335

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Abril 29, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 29 de abril de 2020 y se presentaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion
considera que no se produciran cambios a los presentes estados financieros.
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