AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR
LOS EJERCICIOS ECONOMICOS 2015Y 2014



CONTENDIO

La Compania
IASB
IASC
IVA
IRF
IESS
IR
N°
NCI
NIC
NIIF
RO
SRI

uSsD

RELACION DE SIGLAS Y ABREVIATURAS

SIGNIFICADO

AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Fundacién del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
Impuesto al valor agregado

Impuesto retenido en la fuente

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

[mpuesto a la renta

Nimero

Normas de control interno

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Registro oficial

Servicio de Rentas Internas

Délares de los Estados Unidos de América



INDICE

CONTENIDO

Siglas y abreviaturas utilizadas

SECCION I INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
Dictamen profesional de los Auditores Independientes
Estados de situacion financiera comparativos

Estados de resultados comparativos

Estados de cambios en el Patrimonio

Estados de flujos de efectivo comparativos

Notas explicativas a los estados financieros

Pagina

5
6

8 en adelante



NEXOAUDITORES NEXAUDIT (IA. LTDA.

] INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AGROSAD PRODUCTOS
AGROPECUARIOS CIA. LTDA, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, que comprenden
estado de situacion financiera, estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los socios, de flujo de efectivo, un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2. La administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y seguin disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién
de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basados en la auditoria realizada. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa.  Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
considera los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.




NEXOAUDITORES NEXAUDIT (IA. LTDA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Excepcion

4. La Compaiiia tiene procesos productivos, sin embargo no registra los costos de mano de
obra como costos de produccion. Actualmente lo presenta como gastos de administracion.

Opinion

5. En nuestra opinién, se presentan razonablemente, excepto por lo mencionado en el
parrafo cuatro, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de AGROSAD
PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.,, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el
aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y demas disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Informe de cumplimiento tributario.

6. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcién, asi como el pago y determinacién
de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2015, se
emite por separado en el informe denominado “Informe de Cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a la legislacion tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacién hasta el 31 de Julio de 2016.

SC.- RNAE N° 942

——

Ing Com. Saul Vazquez Ledon
GERENTE
Registro Nacional No.28990

Cuenca, 11 de Julio del 2016




AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad planta y equipo

Otros activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar locales
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Provisiones

Otras obligaciones corrientes

Anticipo de clientes

Otros pasivos financieros

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras
Provision por beneficios a empleados
TOTAL DE PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital

Aportes de socios para futuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
L= Z/4
5 PR 2 /
S

Ing. Tomas Saldana Salcedo
Gerente

Notas

= O A

o=
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85.210
1.172.557
3.441.469

267.733

92.469

480.443
75.514
5.615.395

2.134.507
105.751
48.227
5.433
217.412
22377
78.863

162.727
383.573
3.168.870

60.000
64.942
50.133
2195592
75.858

159.888
960.077
2.836.287
247.486
237.966

528.887

146.412

5117.004

1.703.438
46.140
1.152
472.413
3.496
10.722

374.421

2.615.127

60.000
196.150
50.133
1.526.703

2.446.525, |

/" Contador
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

668.889




AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2015 2014
Ventas de bienes 16 6.933.124 7.631.254
Costos de venta de produccion (4.282.877) (4.401.149)
Utilidad bruta en ventas 2.650.247 3.230.106
Gastos de administracion 17 (701.627) (337.752)
Gastos de ventas 18 (1.872.141) (1:925:217])
Gastos financieros (31.394) (3.731)
Ingresos no operacionales 146.411 88.662
Otros gastos (27.083) (24.027)
Utilidad operacional 164.413 1.028.040
15% participacion a trabajadores 19 (24.662) (154.206)
22% impuesto a la renta 19 (63.893) (204.945)
Utilidad del ejercicio 75.858 668.889

Ing. Tomds Saldafa Salcedo
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Gastos financieros

Impuestos a la ganancia pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras salidas de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Financiamiento largo plazo
Devolucién de aportes a socios

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

(172.725)

6.749.524

(5.625.585)
(1.093.589)

36.747
(359.151)
119.329

(35.877)
(35.877)

133.924
265.133
(131.209)

(74.678)

159.888

85.210

1.118.530

7.564.123

(5.353.993)
(732.072)

(294.675)
(64.854)

(350.830)
(204.418)
(146.412)

(844.839)

(844.839)

(77.139)
237.027

159.888




AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por gasto de provision cuentas incobrables
Ajustes por gasto de impuesto a la renta

Ajustes por gasto de participacién trabajadores

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Incremento en cuentas por cobrar clientes
Disminucion en otras cuentas por cobrar
Incremento en anticipos de proveedores
Incremento en inventarios

Variacién en otros activos

Incremento en cuentas por pagar comerciales
Variacidn en otras cuentas por pagar
Incremento en beneficios empleados
Disminucion en anticipos de clientes

Variacién en otros pasivos

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion
"'_L"'\ |

A e

AL

e -

™

164.413

6.201
84.322
10.434

(63.893)
(24.662)

(343.339)
(222.915)
145.497
(20.247)
(605.182)
70.898
433.156
(270.596)
25.324
28.881
71.845

(172.725)

1.028.040

(307.168)
51.983
(204.945)
(154.206)

397.658
(68.791)
73.096
(174.362)
(166.904)
(101.277)
690.445
59.057
85.583
1.660
(849)

Gerente N7

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

’,-/ Contador

. Hifgo Vintimilla




AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

17,

INFORMACION GENERAL

AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.- Fue constituida el quince de
Agosto de mil novecientos setenta y siete e inscrita en el Registro Mercantil del canton
Cuenca el 06 de Septiembre del mismo afio, bajo el N°92

El objeto social es la venta al por mayor de cereales (granos) y semillas y la
importacién, exportacion, compraventa de maquinaria y productos agropecuarios, y
comercio en general. Comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automotores y
motocicletas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF aprobadas por el
IASB.

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la Compaiiia, es el délar de los Estados
Unidos de América (USD) el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El indice de Precios al Consumidor
(IPC), es un indicador economico que mide la evolucion del nivel general de precios
correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de consumo, adquiridos
por los hogares del area urbana del pais. Su proceso de construccion prioriza fines de
seguimiento macroeconémico y no microeconémicos de bienestar. El Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, determiné los siguientes porcentajes de inflacién
en los ultimos tres anos:

Afios Inflacién
2013 2,27%
2014 3,67%
2015 3,38%

Bases de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros adjuntos han
sido preparados bajo el criterio del costo historico.

Costo histérico: El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Registra los recursos de alta liquidez de los
cuales dispone la Compaiiia para sus operaciones regulares y que no esta restringido
su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo las partidas de: caja,
depdsitos en bancos.



AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Activos financieros.- Al 31 de Diciembre de 2015, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en la categoria cuentas por cobrar a clientes y relacionados y préstamos a
trabajadores cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

e Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (no generan intereses).

o Cuentas por cobrar a Compahias y partes relacionadas, estas cuentas
corresponden a los montos adeudados principalmente por préstamos para
financiar capital de trabajo y por ventas realizadas pendientes de cobro, se registra
su valor nominal, no generan intereses.

e Préstamos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo y no
generan costo financiero, estan representados por anticipos de sueldos a
empleados.

Provisién por cuentas incobrables.- La Compaiiia, en base a sus analisis de morosidad
estima la provisién anual para las cuentas incobrables; el importe de esta cuenta se
reduce mediante una provision para efectos de su presentacion en estados financieros.

Partes relacionadas.- Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a
las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una
de ellas participe directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o
capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada
o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccién, administracion,
control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes;

e La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos
permanentes.

e Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.

o Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracion, control
o capital de tales partes.

e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por organos directivos
integrados en su mayoria por los mismos miembros.

s Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas,
participe indistintamente, directa o indirectamente en la direccion,
administracion, control o capital de éstas.

¢ Los miembros de los 6rganos directivos de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma,
siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o
comisarios de la sociedad.

» Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Inventarios.- Estan constituidos por productos terminados son medidos al costo o al
valor neto realizable, el menor. El costo se determina por el método promedio.



AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CiA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Activos por impuestos corrientes.- Registra los créditos tributarios por Impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto
de impuesto a la renta y anticipos pagados del aiio que se declara.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La base imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuestos diferidos
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se somete a la revision al
final de cada periodo sobre el que se informa y se reduce, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de las propiedades,
maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo de adquisicion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades, maquinaria y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Vida util afios
Edificio 20 - 40
Muebles y enseres 10

Equipo de oficina 10
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AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Pasivos financieros.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico la compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar proveedores.- Son obligaciones de pago por bienes
o servicios que se han adquirido a proveedores en el curso ordinario del negocio. Se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un ailo 0 menos.

Obligaciones bancarias.- Representan los créditos, los cuales se registran inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccién para la obtencién
de los créditos, y después se miden al costo amortizado. Los vencimientos iguales o
menores a doce meses se presentan como corto plazo.

Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas.- Corresponden a
obligaciones por compras de bienes y servicios y financiamientos por préstamos
recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, no devengan intereses y son pagaderas a corto plazo.

b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su
valor nominal, no devengan intereses y se liquidan sustancialmente en el corto
plazo.

Provision para jubilacién patronal.- Se establece en base al estudio actuarial realizado
anualmente al cierre del periodo contable, el incremento de las reservas es registrado
con cargo a resultado del afo. El derecho a jubilacién patronal segin lo establece el
Cadigo del Trabajo esta condicionado a la permanencia del empleado por al menos 20
afnos de servicio. El método actuarial para calcular las reservas matematicas es el
“método prospectivo” o método de crédito unitario proyectado segtin lo determina
NIIF, este método permite cuantificar el valor presente de la obligacién futura.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reconocimiento de ingresos .- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.

e Venta de bienes.- Se reconocen cuando la compaiia transfiere los riesgos y beneficios
de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos
y los costos incurridos o por incurrir, en relacién con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la compafia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion.
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AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.
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1.2,

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los
hechos economicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas
que surgen de la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos.

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas la Compaiiia
establece y cancela el 15% de participacion a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa
de impuesto a la renta del 22% para los afios 2015 y 2014, para sociedades y en caso en
el que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este tltimo se convierte en
impuesto definitivo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los criterios
contables.

Provision para cuentas incobrables.- En base al estudio de morosidad de cartera.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de las vidas
utiles y valor residual se efectiian de acuerdo a estimaciones de uso de los activos
realizados por la administracion.

Impuesto a la renta diferido.- Durante el periodo 2015, la Compaiiia realiza la
evaluacién de registro de impuestos diferidos y concluye no que existen impuestos
diferidos que deba contabilizarlos.
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1.3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La comparfiia se encuentra expuesta a riesgos de
mercado, de liquidez y de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de
probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo
a su naturaleza.

e Riesgos de mercado nacional.- Los principales riesgos a los que esta expuesta la
compaiia en el mercado, son la reduccion de demanda y exposicion a las variaciones
de precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacion de sus clientes, calidad e innovacion de sus productos,
posicionamiento de la marca.

e Riesgo de tasa de interés.- Debido a las politicas de Gobierno de regulacion de las
tasas de interés bancarias, existe una baja volatilidad de las tasas activas efectivas
referenciales de interés ecuatoriano (Diciembre 2015 tasa activa efectiva para el
sector productivo empresarial referencial del Banco Central del Ecuador es 9,76%).

e Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de la compaiiia, son los flujos
de efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la compaiiia utiliza flujos de caja
proyectados por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y monitoreados
constantemente por la Administracién Financiera, con el fin de agilitar sus
coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en sus proveedores
o instituciones financieras.

e Riesgo de capital- El objetivo de la administracién es proteger el capital o
patrimonio como una base que permita cumplir metas importantes como son: La
rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos
y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

e Riesgo de crédito.- Surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en

bancos, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicién de crédito a los clientes, el departamento de crédito
mantiene politicas, manuales y herramientas tecnologicas en la concesion de cupos
de crédito, que minimizan los riesgos de recuperacién de crédito, ademas su cartera
se maneja con lista de clientes frecuentes, con historial a través de los afos.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente al mismo, con las siguientes entidades
financieras:

Entidad financiera 2015 2014

Banco Internacional S.A. AAA- AAA-/AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-  AAA-/AAA-
Banco de la Produccién Produbanco S.A. AAA-/AAA-  AAA-/AAA-

Banco del Austro S.A. AA-/AA- AA-/AA-
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Banco del Pacifico S.A.
Banco Nacional del Fomento

AAA-/AAA-
BB

AAA-/AAA-

BBB-

La calificacion de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pagina virtual de la

Superintendencia de Bancos.

2.- EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre, el saldo de la cuenta esta compuesto como sigue:

Caja

Banco del Pichincha C.A.

Banco del Austro S.A.

Banco de la Produccion S.A.

Banco Nacional de Fomento

Banco del Pacifico S.A.

Banco Internacional S.A.

Diners Club del Ecuador S.A. (inversiones)
Cooperativa A.C. JEP (inversiones)
Cooperativa de ahorro y crédito |.E.P.
Total

3.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre, se presentan como sigue:

Documentos y cuentas por cobrar clientes (1)
Cheques protestados (2)

Cheques posfechados

Cuentas por cobrar a relacionados (3)

Otras cuentas por cobrar

Provision cuentas incobrables (4)

Total

2015
1.087.348
53.408
150.353
2.057
32.390
(152.999)
1.172.557

(1) Al 31 de Diciembre, los clientes con saldos mas significativos son:

Clientes

Asociaciéon de Ganaderos de la Sierra y Oriente (Agso)
Nelson Santiago Jarrin Galindo

PASAN

2014
1.065.323
33.944

33.000
4.904
(144.094)
960.077
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VIENEN 50.340
Agronuevo Cia. Ltda. 21171
Solinag Cfia. Ltda. 18.396
Fertisa Fertilizantes, Terminales | Servicios S.A. 15.949
Edison German Benavides Altamirano 14.945
Asogan - Sd 13.631
Juan Francisco Jauregui Ponce 13.492
Megagrostore Centro Agropecuario S.A. 12.002
Victor Ivan Aguavil Aguavil 10.280
Alex Alfredo Jurado Navarrete 9.347
Silvio Leandro Arcos lza 9.190
Juan Enrique Andrango Tunala 8.826
Impoleta Agropecuaria S. C. 8.623
Importduran Cia. Ltda. (relacionada) 8.379
Jorge Tito Almeida Cevallos 7.513
Angel Heudoro [liguan Aizalla 7.486
Rosa Rea Tamami 7.118
Lucio Eusebio Barreno Balarezo 7.019
Enma de Jestis Camacho Veloz 6.765
Hilario Heriberto Garcia Alvarez 6.652
Maria Teresa Apugllén Gavin 6.648
Mecias Rodrigo Cueva Marin 6.608
Carlos Enrique Moran Garcia 6.493
José Francisco Lorenses Garzon 6.454
Félix Andrés Arboleda Romero 6.234
Marcelo Benjamin Mino Diaz 6.221
Edgar Jackson Hurtado Morillo 6.066
Campo Fertil 5.967
Galo Vinicio Garcia Vega 5.691
Mariana de Jestis Romero Garcia 5.685
Juan Carlos Hernandez Damian 5.479
Eddy Daniel Goya Alvarez 5.429
Angela Josefina Espin Gaibor 5.348
Jose Francisco Cabrera Pillco 5.347
Agroherdez El Huerto Cia. Ltda. 5213
Diego Andrés Cabrera Aguayo 5171
Agrota Cia. Ltda. 5.028
Varios clientes con valores menores a USD 5.000,00 731.142

Total 1.087.348
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(2) Al 31 de Diciembre, se presentan asi los saldos mas significativos:

Clientes 2015
Laura Marfa Arroba Leon 9.456
Fidel Herminio Mora Espaiia 9.018
Jenny Paulette Coello Asquel 5.399
Angela Paulina Calderén Quizhpe 4,784
Roberto Francisco Aguirre Espinoza 4.099
Retsel Soluciones Agropecuarias 2.639
Galo Mauricio Tulcanaza Imbaquingo 2.103
Jaime Fernando Chapi Andrade 2.031
Olga Marina Chamorro Colimba 2.021
Ingri Jessenia Barco Campuzano 1.252
Martha Verénica Alvarado Bodero 1.240
Pablo Bolivar Cristobal Nicolalde Meza 1.107
Nancy Maribel Armas Pantoja 1.053
Libardo Enrique Perez Yela 1.023
Luis Felipe Granja Camacho 967
Remigio Nolberto Fuertes Cubagango 943
Luis Javier Tipan Angulo 829
Edwin Edmundo Jaramillo Salazar 5%
Varios clientes con valores menores 2.691
Total 53.408

(3) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

2015
Eulalia Salcedo Orellana 57
Labsad Cia. Ltda. 2.000
Total 2.057

(4) Durante el periodo 2015, se han realizado los siguientes movimientos:

Saldo inicial al Saldo final al
31 Dic2014 Bajas Provisiones 31 Dic2015

Cuentas incobrables 144.094 (1.529) 10.434 152999
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4.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre, estidn compuestas como sigue:

Mercaderias
Importaciones en transito
Suministros

Total

5.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:

Seguros pagados por anticipados
Anticipo a proveedores (*)
Anticipo a empleados

Total

2015
3.157.468
284.001

3.441.469

(*) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

Neyplex Cia. Ltda.

Francisco Maldonado Lépez

Edec Ep Empresa Piblica Municipal

Ningbo Yinzhou Foreing Trade Company Limited
Juan Marcelo Férez

Agrocalidad

Joffre Loza Roman

Importadora Tomebamba S.A.

6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre se presentan los siguientes saldos:

Crédito tributario a favor de la empresa IVA
Crédito tributario a favor de la empresa IR
Impuesto a la salida de divisas

Total

2015
14.484
220.441
13.250
400

161
150

248,886

2014
2.545.204
178.957

112.126

2.836.287

2014
19.615
65.065

153.286
237.966
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de activos de propiedad planta y equipo fue como sigue:

18

Saldo inicial Adiciones Saldo final

31-Dic-14 31-Dic-15
Terrenos 70.709 70.709
Edificios 166.768 166.768
Muebles y enseres 40.996 14.885 55.881
Maquinaria y equipo - 8.000 8.000
Equipo de computacion 48.782 7.252 56.034
Vehiculo 441.380 5.252 446.632
Repuestos y herramientas - 488 488
Subtotal 768.635 35.877 804.512
Depreciacidon acumulada (239.747) (84.322) (324.069)
Total 528,888 (48.445) 480.443

Saldo Adiciones Saldo % Deprec.

31-dic-13 31-dic-14
Terrenos 70.709 70.709
Edificios 158.687 8.081 166.768 2,50
Muebles y enseres 33.239 7.757 40.996 10,00
Equipo de computacion 41.881 6.901 48,782 3,33
Vehiculo 259.700 181.680 441.380 20,00
Subtotal 564.216 204.419 768.635
Depreciacion acumulada (187.764) (51.983) (239.747)
Total 376452 152.436 528.888
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE
Al 31 de Diciembre se presenta los siguientes saldos:
2015 2014

Saldagro Cia. Ltda. (relacionado) - 70.267
Jorge Deygracia (juicio en proceso) _75.514 _76.145
Total Z5.514 146.412
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9,-

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, se presentan como sigue:

2015 2014
Proveedores nacionales (1) 637.654 451.647
Proveedores extranjeros (2) 1.496.853 1,251,791
Total 2.134.507 1.703.438

(1) Al 31 de Diciembre de 2015, los proveedores nacionales se presentan asi:

Martha Eulalia Salcedo Orellana (relacionada) 191.409
Punto Verde S.A. Punversa 154.355
Nederagro S.A. 57.948
Laboratorios Paracelso Cia. Ltda. 51.480
Agripac S.A. 27.324
Plastiempaques S.A 23.808
Saldagro Cia. Ltda. (relacionada) 9.968
Milboots Cia. Ltda. 8.517
Banco Pichincha C.A. 6.630
Franklin Geovanny ldrovo Puga 6.225
Graficas Hernandez Cia Ltda 5.398
Universal Hope International Limited 4.880
Coop. Interprovincial Transp. Ecuat.Pesados Transportes C.L.T.E.P. 4554
Seguros Alianza S.A 4.081
Leonel Leonardo Toaquiza Armas 4.033
Neyplex Cia. Ltda. ZH21
Nexoauditores Nexaudit Cia. Ltda. 3.556
Auto Servicio Total Servitotal S.A. 3.236
Tecnoplast Del Ecuador Cia. Ltda. 3317
Latienvases S.A. 3111
Silvia Graciela Quezada Ledesma 3.029
Otros proveedores con saldos menores 21273
Total 637.654

(2)A131 de Diciembre de 2015, los proveedores extranjeros se presentan as:

Biesterfeld U.S. Inc. 645.577
Westar Seeds International Inc. 239.389
Bonanza Seeds International Inc. 112.007

PASAN 996.973
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VIENEN 996.973
Sharda Worldwide Exports Pvt. Ltd. 88.300
Helm Ag 71.400
Universal Hope International Limited 68.797
Germipasto Ind. Comercio Impotacao e Exportacao de Sementes Ltda. 67.562
Dva Agro Gmbh 50.300
Smith Seed Services 45.100
Macasa 44350
Districampo 38.378
Pindstrup Mosebrug A/S 14.555
Consorzio Sativa Societa Cooperativa Agricola 11.138
Total 1.496.853

10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2015 se presentan los siguientes movimientos:

Tasa
Institucion financiera Concesién interés c/plazo 1/plazo Finalizacién Garantias
Banco Pichincha C.A. 14-5-2015 9,34 102.121 162.727 28-04-2018 Hipoteca
Diners Club del Ecuador S.A. 3.630 = Consumos
Total 105.751 162.727

11.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre el movimiento de estd cuenta queda de la siguiente manera:

2015 2014
Cristina Saldana - 2074
Eulalia Salcedo Orellana 5.069 5.069
Eulalia Salcedo y otros 43.158 38.975
Saldagro Cia. Ltda. - 22

Total 48.227 46.140
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12.-0TRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre quedan de la siguiente manera estas cuentas:

2015 2014
Con la administracién tributaria 14.827 11.123
Impuesto a la renta del periodo 63.893 204.945
Con el IESS 16.730 17.218
Beneficios sociales (¥) 15.833 11.411
Vacaciones por pagar 30.986 25.896
Sueldos por pagar 50.481 47.614
15% participacion trabajadores 24.662 154.206
Total 217412 472413

(*) Al 31 de Diciembre, se encuentra los siguientes movimientos:

Saldo al 31 Dic Saldo al 31 Dic

2014 Pagos Provisiones 2015

XI1I Sueldo 4.369 (59.796) 60.592 5165
X1V Sueldo 7.042 [22:555) 26.181 10.668
Total 11411 (82.351) 86,772 15.833
Saldo al 31 Dic Saldo al 31 Dic

2013 Pagos Provisiones 2014

X1 sueldo 4.786 (52.118) 51.701 4.369
XIV sueldo 6.546 (18.855) 19.351 7.042
Total 11332 (70.973) 71.052 11.411

13.-0TROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

2015 2014
Universal Hope International 20.000 -
Importaciones por pagar 5.992 -
Alianza Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A. 5.000 -
Hugo Vintimilla Chérrez 4.182 4,182
Otros acreedores 3.625 6.540
Consignacién de mercaderias 36.183
Depdsitos no determinados _3.881 &

Total 78.862 10.722



AGROSAD PRODUCTOS AGROPECUARIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

22

14.-PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre esta cuenta queda de la siguiente manera:

Saldo 31 Saldo 31
Dic 2014 Pagos Provision Ajustes Dic2015
Desahucio 79.549 889  (10.392) (1.778) 68.268
Jubilacién patronal 294.872 - 20433 315.305
Total 374.421 889 10.041 (1.778) 383.573
Saldo 31 Dic Saldo 31 Dic
2013 Pagos Provision 2014
Desahucio 64.038 (1.821) 17.33% 79.549
Jubilacién patronal 229134 - 65.738 294.872
Total 293.172 (1.821) 83.070 374.421
15.-CAPITAL

El capital suscrito tiene un valor nominal de USD. 1,00 por participacion. Al 31 de
Diciembre de 2015, esta conformado como sigue:

Accionistas
Eulalia Salcedo Orellana

Sucesion indivisa de los herederos de Marcela Saldana
Cristina Saldana Salcedo

Tomas Saldaina Salcedo
Total

16.-VENTAS

Al 31 de Diciembre esta cuenta se presenta como sigue:

Ventas
Descuentos
Devoluciones
Ventas en Quito

Descuentos en ventas Quito

Devoluciones en ventas Quito

Ventas al contado
Total

Capital
24.000

12.000
12.000
12.000

60.000

2015
7.502.410
(333.291)
(236.478)

483

6.933.124

% de participac.
40%
20%
20%
20%
100%

2014
4145418
(239.371)

(64.097)
3.970.243
(250.760)
(101.833)

171.655

7.631.254
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(*)En el periodo 2015 la Compaiiia presenta consolidados los ingresos de las ventas de
las dos ciudades.

17.-GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de Diciembre los gastos fueron los siguientes:

2015 2014
Sueldos, bonificaciones y extras 193.392 167.642
Beneficios sociales e indemnizaciones 103.778 101.800
Honorarios profesionales 21.740 21.168
Arriendos 72.000 -
[mpuestos y otros 207.044 20.845
Cuentas incobrables 10.434 -
Gastos de gestion 13.546 1.090
Gastos de viaje y movilizacion 13377 -
Depreciaciones 34.005 6.630
Contribuciones 16.897 11.047
Varios gastos menores 15.015 7529
Total 701.627 337.752

18.- GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre los gastos fueron los siguientes:

2015 2014
Sueldos, bonificaciones y extras 541.109 448.307
Beneficios sociales e indemnizaciones 280.634 207.166
Arriendos operativos 388.191 376.654
Reparaciones y mantenimiento 127211 150.244
Servicios basicos puiblicos 34.236 28.779
Seguros 27.989 21.972
Materiales/itiles de oficina 11.001 12.513
Depreciaciones 50.316 45.352
Servicios contratados 63.465 44.844
Gastos de viaje y movilizacion 74911 72.744
Uniformes del personal 12.473 5426
Impuestos 115.404 5.698
Fletes y transportes 43.200 .
Gastos de publicidad 61.134 45.721
Gastos de gestion — — 965 _10.043

PASAN 1.829.239 1.475.463
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VIENEN 1.829.239 1.475.463
Atenciones al personal 8.026 15.403
Suministros (*) 29.656 362.269
Otros gastos 5.220 72.082
Total 1.872.141 1.925.217

(*)Corresponden a suministros utilizados en el proceso de produccién que en el aiio
2015, ya han sido incorporados al costo de produccién con la implementacién del
nuevo sistema informatico.

19.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiiia
procede a determinar el 15% de participacion a trabajadores y el impuesto a la renta,
conforme lo establece la legislacion tributaria vigente.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas
Internas (SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributarias del afio 2015, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de Julio del 2016,
todos los sujetos pasivos a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores
externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria
conforme a contenidos, especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emision del presente informe, estin siendo preparados los anexos
requeridos por la administracion tributaria.

20.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo 2015 la Compania ha realizado transacciones con partes
relacionadas en iguales condiciones a las realizadas con terceros, los saldos estan
reportados en las notas No. 3,9y 11.
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Durante el periodo 2015, se efectuaron las siguientes transacciones entre relacionados:

Préstamos

Préstamos <
Relacionado Compras Ventas recibidosde 1‘e|.':|lbos de 2

i 2 relacionados, N°® de

pagados transacc.

Sucesion Indivisa Herederos Saldana Duran 4 1

Fabian Gustavo Saldafia Duran 269 9

Isabel Cristina Saldaiia Salcedo 11 3

Mario Andrés Barnuevo Valarezo 218 6

Martha Eulalia Salcedo Orellana 243,113 9.730 91

Eulalia Salcedo y otros 9.013 4829 3

Saldagro Cia. Ltda. 206.420 7.779 15

Tomas Francisco Saldana Salcedo 20 4
Catalina Tamayo Saldana 84

Importduran Cia. Ltda. 7.408 19

Lina Priscila Saldania 4,462 2

Martin Santiago Ramirez Salcedo 14.015 50

Labsad Cia. Ltda. 2.000 3

Total 475,501 18.029 11.013 4.829 207

21.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. 02.Q.IC1.008 del Suplemento R.0. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones.

Activos y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracion los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2015.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el periodo de
auditoria no han existido recomendaciones de los organismos de control que ameriten
un seguimiento de auditoria externa.

Eventos posteriores.- La administracion de la Compania considera que entre Diciembre
31 del 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y 01 de Julio de 2016 (fecha de
culminaciéon de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacion de los estados financieros.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia,
por tal razon no estan reveladas.




