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V&L GROUP MEDICA CIA.LTDA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

 
1. INFORMACIÓN GENERAL 
 
1.1. Constitución y operaciones - 
 

V&L GROUP MEDICA CIA.LTDA fue constituida como una compañía de responsabilidad limitada y existe 
bajo leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 17 de Marzo de 2016  
 
Sus principales actividades están relacionadas con la venta al por mayor de instrumentos, materiales médicos y 
quirúrgicos, dentales y artículos ortopédicos 

. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la Compañía. 
 

1.2. Aprobación de estados financieros - 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorización 
del Gerente General de la Compañía con fecha 25 de marzo 2019 y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

 

 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB). 

 
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. 
dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto 
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica 
en las políticas contables incluidas más abajo.   

 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo 
entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un 
pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o  
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pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición.  El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo. 

 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, excepto cuando se especifique 
lo contrario. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros.  

 
Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses 
y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

 
Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son valuados al 
costo promedio ponderado.  Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la 
producción o venta. 

 
Propiedades, planta y equipo 

 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden 
inicialmente por su costo. 

 
El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo. 

 
Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.  
Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones 
periódicas.  En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del 
activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y 
hasta la siguiente reparación.  

 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo 
con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación. 
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Ítem Vida útil (en años) 
  
Vehículos 5 
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y equipo médico 10 

 

 
Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una 
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

 
Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período sobre el cual se 
informe, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.  En tal caso, 
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una 
disminución o un incremento en la revaluación. 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los activos tangibles e intangibles. 

 
Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente 
y el impuesto diferido. 

 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles 
y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros 
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles.  Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos 
y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.  Además, los 
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial 
de la plusvalía. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de 
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una 
parte del activo. 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos. 

 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

 
Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación.   
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes.  Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

 
Beneficios a empleados 

 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando 
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que 
se producen.  El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérdida del período. 
 
Participación a trabajadores – La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 
de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 
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Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 

 
Costos y Gastos - Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen. 

 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 
 
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a formar parte 
de las disposiciones contractuales del instrumento.  

 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que 
son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los 
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial.   

 
Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos 
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”.  La 
clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento 
del reconocimiento inicial.  

 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de 
la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros 
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo 
en el mercado.  

 
Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo 
del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del 
período relevante.  La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa 
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en 
un período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda 
distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 
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Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

 
Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados cuando el 
activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los 
resultados. 

 

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.  Los préstamos y partidas 
por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor. 
 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por 
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

 
Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aaquellos designados al 
valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período 
sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial 
del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.  
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad.  Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar.  
Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá 
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.  

 
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la 
suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían sido 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del 
período. 

 
Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 
o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 
 

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con 
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’. 

 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo financiero se 
clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo financiero que se 
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clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor razonable con cambios en el 
resultado. 
 
Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si: 
 

 Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 
 

 Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos 
financieros manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente de 
beneficios a corto plazo; o 

 

 Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantía 
financiera.  

 
Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría también 
ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al 
momento del reconocimiento inicial si: 
 

 Dicha designación elimina o reduce significativamente una incoherencia de medición o 
reconocimiento que pudiera surgir; o  

 

 El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el 
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de 
inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; 
o  

 

 Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los 
resultados. 

 
Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas 
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de 
la tasa de interés efectiva.  
 
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas un pasivo 
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La 
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período.  

 
 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con 
las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 
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Detalle 
Al 31 de Diciembre de 

2018 

  (en miles de U.S. dólares) 

    
 Efectivo y sus equivalentes                               4.713  

    
Total                              4.713  

 
 
 
 
 
 
 
4. INVENTARIOS 

 

  Al 31 de Diciembre de 2018 

Detalle (en miles de U.S. dólares) 

    

Inventario de productos terminados para la 
venta                            17.502   
    

Total                             17.502  
 
 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

  Al 31 de Diciembre de 2018 
  (en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar     
      
Cuentas por cobrar comerciales                                 1.722  
Cuentas por cobrar accionistas                               32.896  
      

Total                              34.618  
 

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 
 

  … Diciembre 31,… 
  2018 

  
(en miles de U.S. 

dólares) 
    
Costo o valuación           56.821  
Depreciación acumulada y deterioro         (32.571) 
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Total          24.250  

    
Clasificación:   
Muebles y Enseres             8.289  
Equipo de Computación y Software           11.532  
Equipo de Oficina             7.000  
Vehículos           30.000  

Total          56.821  
 

 
7. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 

  Al 31 de Diciembre de 2018 
  (en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales:     
Proveedores locales                               39.190  
      
Otras cuentas por pagar:                               27.950  
Aportes por pagar             1.992    
Cuentas por Pagar Accionistas            25.000    
Otras no relacionadas                957    
      
     
      

Total                              67.139  
 
8. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

 

  … Diciembre 31,… 
  2018 

  
(en miles de U.S. 

dólares) 
      
      
Beneficios sociales                              7.821  
      
Total                              7.821  

 
9. IMPUESTOS 

  Al 31 de Diciembre de 2018 

  (en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes     
Crédito tributario  (IVA)                3.632  
Crédito tributario  (Impuesto a la Renta)              3.313  
      

Total               3.313  
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Aspectos Tributarios 

 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

 
Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

 

 Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años 
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas 
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos 
de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 
 

 Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean 
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 
efectivamente pagado. 

 

 Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%.  Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor 
imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

 

 Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversión de 
utilidades.  La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades 
reinvertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen 
a la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

 

 Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores habituales 
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta.  Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

 

 El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto.  Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a 
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneración, así como 
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros que sí formaban parte del cálculo del anticipo. 

 

 Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institución 
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del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de 
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.  

 

 Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como 
crédito tributario. 

 
La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto significativo 
en los estados financieros del año 2018. 

 
 
10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y una 
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

 
Análisis del valor en riesgo (VAR) 
 

La medición del riesgo VAR estima la pérdida potencial en las ganancias antes de impuestos sobre un periodo de 
tenencia dado para un nivel de confianza específico. La metodología del VAR es un enfoque con base en 
probabilidad estadísticamente definido que toma en consideración las volatilidades del mercado, así como la 
diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de compensación y correlación entre los productos y el 
mercado.  
 
Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se pueden agregar 
mediciones de riesgo para así llegar a un número de riesgo simple.  

 
Mientras que el VAR captura la exposición diaria de la Compañía al riesgo cambiario y de las tasas de interés, los 
análisis de sensibilidad evalúan el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de cambio y de interés por 
un año.  El marco de tiempo más largo del análisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la Compañía a 
evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado. 

 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la 
Compañía toma dinero en préstamo de instituciones financieras. 

 
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  

 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes distribuidos entre 
diversas industrias y áreas geográficas.  La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera 
de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una póliza de seguros como garantía de crédito.  

 
Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.  La 
Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la 
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Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo 
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros.  

 

Riesgo Cambiario – La Compañía no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia, 
no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.  

 
Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen principalmente a riesgos financieros de cambios 
en las tasas de interés.  Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el Valor de riesgo (VAR) 
complementado con un análisis de sensibilidad. 

 
No ha habido cambios en la exposición de la Compañía a los riesgos de mercado o la forma en la cual dichos 
riesgos son manejados y medidos. 

 
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como 
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio. 

 
Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la 
Compañía es como sigue: 
 

  Al 31 de Diciembre de 2018 
  (en miles de U.S. dólares) 
Activos financieros:     
      
Costo amortizado:     
  Efectivo y bancos (Nota 4)            17.502   

      

Total           17.502   

      
Pasivos financieros:     
      
Costo amortizado:     
  Cuentas por pagar comerciales (Nota 5 )  -         39.190   
      
Total  -       39.190   
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11. PATRIMONIO 
 

Un resumen de capital social es como sigue: 
 

      
  Al 31 de Diciembre de 2018 
  (en miles de U.S. dólares) 
      
Capital Social              400,00  
      
Total           400,00  

 
12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 25 del 2019) no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 
 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia de 
la Compañía el 25 de marzo de 2019y serán presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la 
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

 
 
 

 

 


