
E I i S U R T I D O Cía. I / T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 32 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I . m F O R M A C I O N G E N E R A L 

1-1 i P s t a b l e c i r n i p n t o y p l t f a f f ^ s y e j ^ y m ^ s íifipo|rteW»gs # %  ̂ e s t a t u t o s o c i a l -

L a c o m p a x n a f u e c o n s t i t u i d a e l 1 2 d e j u l i o d e 1 9 7 7 c o n e l o b j e t i v o d e d e d i c a r s e a l a v e n t a a l p o r 
m a y o r y m e n o r d e artículos y c o n e x o s c o r r e l a c i o n a d o s c o n l a música, así c o m o c u a l q u i e r 
operación r e l a c i o n a d a c o n e s t a s a c t i v i d a d e s . 

0 0 8 d e a g o s t o d e l 2 0 1 3 , s e inscribió e n e l r e g i s t r o m e r c a n t i l e l último i n c r e m e n t o d e c a p i t a l 
s o c i a l d e l a Compaíüa d e U S $ 4 9 . 6 0 0 . C o n e s t e i n c r e m e n t o , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía 
a s c i e n d e a U S $ 5 0 . 0 0 0 . 

P o r l o m e n c i o n a d o e n l a s N o t a s 1 .3 y 1 .4 , i n f o r m a m o s q u e l a Administración d e l a Conípañía n o 
t i e n e d e f i n i d o l a c o n t i n u i d a d d e E l S u r t i d o Cía. L t d a . c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . 

1.2 D o n q c t f i o p r i f t c j l ^p a l -

L a dirección d e l a Compañía y s u d o m i c i l i o p r i n c i p a l e s A n t o n i o B o r r e r o 8 - 6 8 y Simón Bolívar, 
u b i c a d a e n l a c i u d a d d e C u e n c a - E c u a d o r . 

2 . R E S U M E N D E L A S POLÍTICAS C O N T A R I A S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a elaboración d e 
e s t o s e s t a d o s financieros. T a i c o m o l o r e q u i e r e l a " N I I F - 1 : Adopción d e l a s N H F p o r p r i m e r a 
v e z " , e s t a s políticas h a n s i d o diseíladas e n función d e l a s N H F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c d e m b r e d e 
2 0 1 3 y a p h c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s 
financieros. 

B a s e s d e preparación d e e s t a d o s financjeros 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e E l S u r t i d o Cía. L t d a . C o n s t i t u y e n l o s s e g u n d o s e s t a d o s 
financieros p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a versión c o m p l e t a d e l a s N I I F , e m i t i d a s y t r a d u c i d a s 
o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a n o p o r e l l A S B , t a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s 
p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r . L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s m u e s t r a n 
l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y s u 
aplicación d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s q u e s e p r e s e n t a n . 

H a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía f u e r o n p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a s N E C ( P C G A p r e v i o s ) . L o s e f e c t o s d e l a adopción d e l a N I I F y l a s e x c e p c i o n e s y 
e x e n c i o n e s a d o p t a d a s p a r a l a transición a l a s N I I F s e d e t a l l a n e n l a N o t a 4 . Adicñonalmente, l o s 
e s t a d o s financieros a l 1 d e e n e r o y 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 h a n s i d o r e e s t r u c t u r a d o s p a r a 
p o d e r p r e s e n t a r s e e n f o r m a c o m p a r a t i v a c o n l o s d e l año 2 0 1 3 . 

L o s e s t a d o s financieros s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. L a preparación d e 
l o s e s t a d o s financieros c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e e l u s o d e e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s . También 
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E l . s u R T m o c í a . L T D A . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
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1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1-1 3g^<ableclTy¿oi|to y g l t i m ^ s y e f i > y m a s j m p o y t a a t ^ g  ̂ e s t a t u t o S Q c M U i -

I j a compañía ñie c o n s t i t u i d a e l 1 2 d e j u l i o d e 1 9 7 7 c o n e l o b j e t i v o d e d e d i c a r s e a l a v e n t a a l p o r 
m a y o r y m e n o r d e artículos y c o n e x o s c o r r e l a c i o n a d o s c o n l a música, así c o m o c u a l q u i e r 
operación r e l a c i o n a d a c o n e s t a s a c t i v i d a d e s . 

0 0 8 d e a g o s t o d e l 2 0 1 3 , s e inscribió e n e l r e g i s t r o m e r c a n t i l e l último i n c r e m e n t o d e c a p i t a l 
s o c i a l d e l a Compañía d e U S $ 4 9 . 6 0 0 . C o n e s t e i n c r e m e n t o , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía 
a s c i e n d e a U S $ 6 0 . 0 0 0 . 

P o r l o m e n c i o n a d o e n l a s N o t a s 1 . 3 y 1 .4 , i n f o r m a m o s q u e l a Administración d e l a Con^añia n o 
t i e n e d e f i n i d o l a c o n t i n u i d a d d e E l S u r t i d o Cía. L t d a . c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . 

I j a dirección d e l a Compañía y s u d o m i c i l i o p r i n d p a l e s A n t o n i o B o r r e r o 8 - 6 8 y Simón Bolívar, 
u b i c a d a e n l a c i u d a d d e C u e n c a - E c u a d o r . 

2 . R E S I T M E N D E L A S POLÍTICAS C O N T A B U S S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a elaboración d e 
e s t o s e s t a d o s financieros. T a l c o m o l o r e q u i e r e l a " N H F - l : Adopción d e l a s N H F p o r p r i m e r a 
v e z " , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función d e l a s N I I F v i g e n t e s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 
2 0 1 3 y a p h c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s años q u e s e p r e s e n t a n e n e s t o s e s t a d o s 
financieros. 

- 1 B a s e s 4 e p r e p ^c i ó f i 4 f i e ^ t ^ d p s fljuweterop 

L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e E l S u r t i d o Cía. L t d a . C o n s t i t u y e n l o s s e g u n d o s e s t a d o s 
financieros p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a versión c o m p l e t a d e l a s N I I F , e m i t i d a s y t r a d u c i d a s 
o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a n o p o r e l l A S B , t a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s 
p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r . L o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s m u e s t r a n 
l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y s u 
aphcación d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s q u e s e p r e s e n t a n . 

H a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 , l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía f u e r o n p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a s N E C ( P C G A p r e v i o s ) . L o s e f e c t o s d e l a adopción d e l a N I E F y l a s e x c e p c i o n e s y 
e x e n c i o n e s a d o p t a d a s p a r a l a transición a l a s N I I F s e d e t a l l a n e n l a N o t a 4 . A d i c i o n a l m e n t e , l o s 
e s t a d o s financieros a l 1 d e e n e r o y 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 h a n s i d o r e e s t r u c t u r a d o s p a r a 
p o d e r p r e s e n t a r s e e n f e r m a c o m p a r a t i v a c o n l o s d e l año 2 0 1 3 . 

L o s e s t a d o s financieros s e h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o histórico. L a preparación d e 
l o s e s t a d o s financieros c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e e l u s o d e esümaciones c o n t a b l e s . También 
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E l . S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S E I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares estaáounidenses) 

e x i g e a l a Administración q u e e j e r z a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas 
c o n t a b l e d e l a Compaiíía. E n l a N o t a 3 s e r e v e l a n l a s áreas q u e i n ^ l i c a n i m m a y o r g r a d o d e 
j u i c i o o c o m p l e j i d a d o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l a 
elaboración d e l o s e s t a d o s financieros. I D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o 
c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e h r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración 

2 .2 C a m b i o s e n l a s políticas c o n t a g i e s 

a ) N o r m a s n u e v a s y m o d i f i c a d a s a d o p t a d a s p o r l a Compañía: 

N o h a y N I I F o C I N H F q u e s e a n a p U c a b l e s p o r p r i m e r a v e z p a r a e l e j e r c i c i o financiero q u e 
c o m i e n z a a p a r t i r d e 1 d e e n e r o d e 2 0 1 3 q u e s e e s p e r e q u e t e n g a n i m e f e c t o d g n i f i c a t i v o s o b r e 
l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía. 

b ) N u Q v a g n g p u m . modáfigadon ĝ  ̂ m t Q ^p r ^t a g ^, o ^^g p í̂^Mc d̂ ŝ; 

A continuación i m r e s u m e n d e l a s n u e v a s n o r m a s , m o d i f i c a c i o n e s e i n t e i p r e t a c i o n e s p u b l i c a d a s 
p o r e l l A S B q u e serán d e aphcación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 3 y n o h a n s i d o 
a d o p t a d a s a n t i c i p a d a m e n t e p o r l a Compañía: 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 Y 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

ApUeacdón o b l i g a t o v i a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Nmxia. T i p o d e <»inbio a p a r t i r d e : 

N I C - 1 M e j o r a s , Clarificación d e l o s r e q u e r i n u e z i t o s s o b r e 
información c o m p a r a t i v a 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I C - 1 6 i n o r a s . C l a s i f i c a G J o n d e l e q u  ̂ a u x i l i a r 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 
N I C - 1 9 E n m i e n d a . E l i m i n a c  ̂ d e l e n f o q u e d e l c o r r e d o r y 

cálculo d e l o s c o s t o s financieros s o b r e u n a b a s e n e t a 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I C - 2 7 E n m i e n d a . P r e p a r a d l a d e e s t a d o s financieros 
s e p a r a d o s 

l d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I C - 2 8 E t u n i e n d a . I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s e n 
c o i ^u n t o 

l d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I C - 3 2 M e j o r a s . E f e c t o fiscal d e l a distribución a l o s t e n e d o r e s 
d e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I C - 3 4 M e j o r a s . Información financiera i n t e i m e d i a e 
información s e g m e n t a d a p a r a l o s a c t i v o s y p a s i v o s 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N I I F - l M e j o r a s . Adición d e e x c e p c i o n e s a l a aplicación 
r e t r o a c t i v a 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

IíIIF-9 M e j o r a . R e c o n o c i r n i e n t o y medición d e i n s t r u m e r i t o s 
financieros 

l d e e n e r o dél2015 

N I I F - 1 0 M e j o r a y m o d i f i c a c i o n e s . Piinc ú̂os p a r a l a 
presentación y preparación d e e s t a d o s financieros 
c o n s o l i d a d o s c u a n d o u n a e n t i d a d c o n t r o l a u n a o más 
e n t i d a d e s 

l d e e n e r o d  ̂ 2 0 1 3 

N Ü F - l l E n m i e n d a y m o d i f i c a c i o n e s . P r i n c i p i o s p a r a l a 
presentación d e información c u a n d o u n a e n t i d a d t e n g a 
paitic^ación e n a c u e r d o s q u e s o n c o n t r o l a d o s 
c o i q u n t a m e n t e 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N f l i i T n t i  ̂ T i p o d e c a m b i o 
A p l i c a o i  ̂ o b l i g a t o x i a 

a p a r t i r d e : 

IíIIF-12 E r u n i e n d a y modificación .̂ Revelación d e información 
q u e p e r m i t a e v a l u a r l a n a t u r a l e z a d e s u s 
p a r t i c ^ a c i o n e s e n o t r a s e n t i d a d e s 

l d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

N H F - 1 3 M e j o r a . U n i f o r m i d a d e n l a determiitación d e v a l o r 
r a z o n a b l e 

l d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

C I N n F - 2 0 E n m i e n d a . C o s t o s d e d e s m o n t e e n l a f a s e d e 
producción d e u n a m i n a a c i e b a b i e r t o 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 3 

Página 3 



E X f S U R T m O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S n N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E Z ^ R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o m u d e i i s e s ) 

L a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s m e j o r a s y e n m i e n d a s a l a s N H F 
y l a s n u e v a s i n t e i p r e t a c i o n e s a n t e s d e s c r i t a s , n o tendrán u n i m p a c t o signiñGativo e n l o s e s t a d o s 
financieros e n e l p e i i o d o c o n t a b l e d e s u aplicación i n i c i a l . 

3 C w n p H i p t e n t o c o n N I I T 

L o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e situación financiera a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , a s i c o m o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 1 ( f e d i a d e transiciózt); i n c l u y e n 
además l o s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y 
d e flujos d e e f e c t i v o p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 y 2 0 1 1 . E s t o s e s t a d o s 
financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a última traducdón v i g e n t e d e l a s N H F , e m i t i d a 
o f i c i a l m e n t e a l i d i o m a c a s t e l l a n o p o r e l l A S B . 

4 M o n e d a f u n c i o n a l y r n o n e d a d e presentadón 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( e n dólares E s t a d o u n i d e n s e s ) . L o s e s t a d o s 
financieros s e e a p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a d e 
presentación d e l a Compañía. 

A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f i r a s i n c l m d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están 
e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . 

5 E f e c t i v o y o ^ v a l e n t ^ s 

E l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o i n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s financieros líquidos, depósitos o 
i n v e r s i o n e s financieras líquidas, q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r rápidamente e n e f e c t i v o e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA xax p l a z o 
i n f e r i o r a t r e s m e s e s y s o b r e g i r o s b a n c a r i o s n o r e c u r r e n t e s . L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s 
r e c u r r e n t e s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación financiera. 

6 A p t i y o s f l n a n c i e r o B 

L o s a c t i v o s financieros s o n i n s t r u m e n t o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o 
d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o , 

a ) R e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l y d e s - r e c o n o c i m i e n t o 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n y d a n d e b a j a e n l a f e c h a d e negociación, e s d e c i r , 
c u a n d o s e o b s e r v e l a p r e s e n c i a d e u n a c o n t r a o v e n t a d e u n a c t i v o financiero b a j o u n c o n t r a t o 
c u y a s c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n l a e n t r e g a d e l a c t i v o d u r a n t e i m período q u e g e n e r a l m e n t e está 
r e g u l a d o p o r e l m e r c a d o c o r r e s c p o n d i e n t e . 

L o s a c t i v o s financieros s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e l a 
transacción, e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s financieros c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s 
e n r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a 
transacción s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 
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b ) Clasifi<?ación d Q a c t i v o s financjeros 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s financieros e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) a v a l o r r a ^ n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , i i ) a c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , üi) 
préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , y , i v ) a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a , l a 
clasificación d e p e n d e d e l propósito c o n e l q u e s e a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s financieros. L a 
administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s i n s t r u m e n t o s financieros e n e l m o m e n t o d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . A l a f e c h a d e l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , l a Compañía m a n t i e n e 
básicamente préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r q u e s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s . . 

S o n a c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA xax 

m e r c a d o a c t i v o . S e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 
m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r i n c l u y e n : 

( i ) E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o : M u e s t r a n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e d e l a Con ŝafíía, así 
c o m o l a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o c o n p l a z o s i n f e r i o r e s a 9 0 días. 

( i i ) D e u d o r e s c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r d i e n t e s 
p o r l a v e n t a d e s e r v i c i o s d e h o s p e d a j e , aumentación y a f i n e s p r e s t a d o s e n e l c u r s o n o r m a l 
d e l o s n e g o c i o s . E l período d e crédito p r o m e d i o s o b r e l a prestación d e s e r v i c i o s e s d e 3 0 
a 6 0 días q u e s e p u e d e n e x t e n d e r h a s t a 9 0 días. 

(iíi) O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a compañías 
r e l a c i o n a d a s , e m p l e a d o s y o t r o s m e n o r e s . 

d ) Medición p o s t e r i o r : 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e s t o s a c t i v o s s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l 
método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r p o s i b l e d e t e r i o r o . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s implícSfeé) s e r e c o n o c e n y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e 
interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t e i s p o r c o b r a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l 
interés r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

e ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s financieros a l c o s t o a m o r t i z a d o 

A l final d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l o s a c t i v o s financieros q u e s e núden a l c o s t o 
a m o r t i z a d o , s o n e v a l u a d o s p o r d e t e r i o r o . E l i m p o r t e e n H b r o s d e l o s a c t i v o s financieros s e 
r e d u c e n d i r e c t a m e n t e p o r c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o , e x c i t o p a r a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
c o m e r c i a l e s , d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a través d e i m a c u e n t a d e a c t i v o d e n o m i n a d a 
provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s q u e s e c o n s t i t u y e e n fundón d e u n análisis d e l a 
p r o b a b i l i d a d d e recuperación d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r q u e s e e n c u e n t r a n v e n c i d a s . 

C u a n d o l a Compañía c o n s i d e r a q u e u n a c u e n t a p o r c o b r a r c o m e r c i a l n o e s r e c u p e r a b l e , s e d a 
d e b a j a a f e c t a n d o l a c u e n t a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s . 
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f ) B ^ a e n c u e n t a s d e a c t i v o s financdero 

L a Compafiía d a d e b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o únicamente c u a n d o : i ) e x p i r e n l o s d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o financiero, y , ü) t r a n s f i e r a n d e m a n e r a 
s u s t a n c i a l l o s ñesgos y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o financiero. 

2 . 7 P a s i v o s fljian€i»m 

L o s i n s t r u m e n t o s d e d e u d a s o n c l a s i f i c a d o s c o m o p a s i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s 
fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o ; ó c o m o p a t r i m o n i o d e c o n f o r m i d a d 
c o n l a e s e n c i a d e l a c u e r d o c o n t r a c t u a l . 

a ) R e c o n o c i m i e n t o i w c i a l 

L a Gompañia r e c o n o c e s u s p a s i v o s financieros e n e l e s t a d o d e situación financiera c u a n d o , y 
sólo c u a n d o s e c o n v i e r t a e n p a r t e o b U g a d a , según l a s cláusulas c o n t r a c t u a l e s d e l i n s t r u m e n t o 
financiero. 

L o s i n s t r u m e n t o s financieros s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s financieros m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 
E s t o s p a s i v o s s e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u c o s t o más l o s c o s t o s q u e s e h a y a n i n c u r r i d o e n l a 
transacción. 

L a Compafiía n o h a r e p o r t a d o p a s i v o s financieros m e d i d o s a l v a l o r réizonable c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s . 

b ) P a s i v o s financieros i d e n t i f i c a d o s : 

S o n p a s i v o s financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . S e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 
m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a r v o s n o 
c o r r i e n t e s . 

L o s p a s i v o s financieros i n c l u y e n : 

Í4) O b l i g a c i o n e s financieras: E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a préstamos o b t e n i d o s d e 
i n s t i t u c i o n e s d e l s i s t e m a financiero e c u a t o r i a n o . E s t o s créditos f u e r o n o b t e n i d o s s o b r e 
f i r m a s y g e n e r a n i n t e r e s e s explícitos a t a s a s v i g e n t e s e n e l m e r c a d o financiero e c u a t o r i a n o 

(ü) A c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r l a 
Compañía p o r l a c o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s . E l 
período d e crédito p r o m e d i o s o b r e l a v e n t a d e b i e n e s e s d e 3 0 a 6 0 días q u e s e p u e d e n 
e x t e n d e r h a s t a 1 2 0 días. 
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(üi) O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l n i e n t e p o r préstamos a compañías 
r e l a c i o n a d a s , a n t i c i p o s r e c i b i d o s d e c l i e n t e s y o t r o s m e n o r e s 

c ) Medjgión p o s t e r i o r 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , e s t o s p a s i v o s ñnancieros s e m i d e n a l 
c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s 
( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s i m p l i a t o s ) s e r e c o n o c e n y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés 
e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l r e c o n o c i r a i e n t o d e l interés 
r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

L a Compañía t i e n e i m p l e m e n t a d a s políticas d e m a n e j o d e r i e s g o ñnanciero p a r a a s e g u r a r q u e 
t o d a s l a s c u e n t a s p o r p a g a r s e p a g u e n d e c o n f o r m i d a d c o n l o s términos c r e d i t i c i o s a c o r d a d o s . 

d ) B a j a e n c u e n t a s d e u n p a s i v o financiero 

S e d a n d e b a j a l o s p a s i v o s financieros c u a n d o e x p i r a n , c a n c e l a n o c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s 
c o n t r a c t u a l e s a s u m i d a s p o r l a Compañía. 

e ) I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 

U n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o c o n s i s t e e n c u a l q u i e r c o n t r a t o q u e e v i d e n c i e u n interés r e s i d u a l 
e n l o s a c t i v o s d e l a Con^añía l u e g o d e d e d u c i r t o d o s s u s p a s i v o s . L o s i n s t r u m e n t o s d e 
p a t r i m o n i o e m i t i d o s p o r l a Compañía s e r e c o n o c e n p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s , n e t o d e l o s 
c o s t o s d e emisión d i r e c t o s 

. 8 faventarfos 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o a l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n 
v a l u a d o s c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . Léts i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e 
e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a s u c o s t o d e adquisición. E n c a s o d e s e r n e c e s a r i o , l o s i n v e n t a r i o s 
i n c l u y e n u n a provisión p a r a r e c o n o c e r pérdidas p o r o b s o l e s c e n c i a , l a c u a l e s d e t e r m i n a d a e n 
función d e u n análisis d e l a p o s i b i l i d a d r  ̂ d e utilización e n l a producción o v e n t a . E l v a l o r n e t o 
r e a l i z a b l e r e p r e s e n t a e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s d e terminación y l o s 
c o s t o s n e c e s a r i o s p a r a l a v e n t a . 

, 9 A c t i v o s fijos 

a ) Medición i m c i a l 

L a s p a r t i d a s d e a c t i v o s fijos s e m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . E l c o s t o d e l o s a c t i v o s fijos 
c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a 
ubicación y l a p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o ; i n c l u y e además u n a estimación i n i c i a l 
d e c u a l q u i e r c o s t o d e d e s m a n t e l a m i e n t o y /o r e t i r o d e l e l e m e n t o o d e rehabilitación d e l a 
ubicación d e l o s a c t i v o s . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o m u d e n s e s ) 

I i o s c o s t o s p o r préstamos d i r e c t a m e n t e a t r i b n i b l e s a l a adquisición d e a c t i v o s a p t o s ( a q u e l l c  ̂
q u e r e q u i e r e n d e u n p e r i o d o s u s t a n c i a l a n t e s d e e s t a r l i s t o s p a r a s u u s o o v e n t a ) s o n 
c o n s i d e r a d o s c o m o p a r t e d e l c o s t o d e d i c h o s a c t i v o s . 

b ) Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l 

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l o s a c t i v o s fijos, s e m u e s t r a n a l c o s t o m e n o s s u depreciación 
a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c t u n u l a d o d e I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBASL S pérdidas d e d e t e r i o r o d e v a l o r , e n c a s o d e e x i s t i r . L o s 
g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n q u e s e 
p r o d u c e n . 

c ) Depreciación 

L o s t e r r e n o s n o s e d e p r e c i a n . L a depreciación d e l o s a c t i v o s fijos s e c a l c u l a d e a c u e r d o c o n s u s 
v i d a s útiles e s t i m a d a s m e d i a n t e e l método d e línea r e c t a . L a v i d a útü e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y 
método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l final d e c a d a año, s i e n d o e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o 
e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e a c t i v o s fijos y l a s v i d a s útiles u s a d a s e n 
e l cálculo d e l a depreciación: 

C u a n d o e l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o fijo e x c e d e a s u m o n t o r e c u p e r a b l e , e s t e e s r e d u c i d o 
i n m e d i a t a m e n t e h a s t a s u v a l o r r e c u p e r a b l e , 

d ) Dispo^ción d e a c t i v o s fijos 

L a u t i h d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e l a c t i v o fijo e s r e c o n o c i d a e n 
l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a y e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l p r e c i o d e 
v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o a l a f e c h a d e l a transacción. 

2.10 D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s acüvos n o financieros 

A l final d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , l a Compañía evalúa información i n t e r n a y 
e x t e r n a d e l n e g o c i o c o n e l fin d e e s t a b l e c e r l a e x i s t e n c i a d e i n d i c i o s d e d e t e r i o r o d e l o s v a l o r e s 
e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s . P a r a l o s a c t i v o s c o n i n d i c i o s d e d e t e r i o r o s e c a l c u k e l i m p o r t e 
r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o e v a l u a d o c o n a fin d e d e t e r m i n a r l a s p o s i b l e s pérdidas p o r d e t e r i o r o . 
C u a n d o n o e s p o s i b l e e s t i m a r e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e u n a c t i v o i n d i v i d u a l , l a Compañía 
c a l c u l a e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e d i c h o 
a c t i v o . 

A c f i v t t 
I n s t a l a c i o n e a 
M u e b l e s y e n s e r e s 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
E q u i p o d e computación 
Vehículos 
O t r o s a c t i v o s 

X A i f t i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
10% 
1 0 % 
1 0 % 
3 3 % 
1 0 % 
1 0 % 
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E l i m p o r t e r e c i ^ e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e 
r e l a c i o n a d o s a s u p o t e n c i a l v e n t a y e l v a l o r e n u s o . A l e s t i m a r e l v a l o r e n u s o , l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s s o n d e s c o n t a d o s u t i l i z a n d o u n a t a s a d e d e s c u e n t o a n t e s d e i n : ^ u e s t o 
q u e r e f l e j a l a s v a l o r a c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o r e s p e c t o a l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s 
r i e s g o s e s p e d f l c o s p a r a e l a c t i v o p a r a l o s c u a l e s n o s e h a n a j u s t a d o s l o s e s t i m a d o s d e flujo d e 
e f e c t i v o f u t i u r o s . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l año c i i a n d o e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e 
d e u n a c t i v o o u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o e s m e n o r q u e s u i m p o r t e e n l i b r o s a l final d e c a d a 
p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 

L a s pérdidas p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d a s e n e l p a s a d o p u e d e n s e r r e v e r s a d a s e n c a s o d e q u e 
m e j o r e e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e n e l f u t u r o . E n e s t o s c a s o s , l a i s r e v e r s i o n e s d e l a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o a u m e n t a e l v a l o r e n h b r o s d e l a c t i v o d e t a l m a n e r a q u e n o e x c e d a a l i m p o r t e e n l i b r o s 
q u e habría t e n i d o s i n o s e h u b i e r a n r e g i s t r a d o t a l e s pérdidas e n años a n t e r i o r e s . 0 r e v e r s o d e 
u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e s r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

2 . 1 1 Q f r M g f t q o n e s l a b o i ^ g e y 

L o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s c o m p r e n d e n t o d a s l a s r e t r i b u c i o n e s q u e l a Compañía p r o p o r c i o n a a s u s 
e m p l e a d o s a c a m b i o d e s u s s e r v i c i o s . L o s p r i n c i p a l e s b e n e f i c i o s p r o p o r c i o n a d o s p o r l a 
Compañía c o m p r e n d e n : 

a ) B e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o 

S o n b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o a q u e l l o s q u e s e H q u i d a n e n e l término d e 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l 
c i e r r e d e l p e r i o d o e n e l q u e l o s e n ^ l e a d o s p r e s t a r o n s u s s e r v i c i o s . L o s b e n e f i c i o s c o r t o p l a z o 
s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s d e l año e n l a m e d i d a e n q u e s e d e v e n g a n . 

L a legislación l a b o r a l v i g e n t e e s t a b l e c e q u e l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n d e r e c h o a r e c i b i r e l 1 5 % d e 
l a s u t i l i d a d e s líquidas o c o n t a b l e s d e l a Compafiía. L a participación l a b o r a l s e r e g i s t r a c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o c o n b a s e e n l a s s u m a s p o r p a g a r e x i g i b l e s p o r l o s t r a b a j a d o r e s y 
s e p r e s e n t a c o m o p a r t e d e l c o s t o d e v e n t a s , l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s o g a s t o s d e v e n t a s e n 
función d e l a l a b o r d e l a p e r s o n a b e n e f i c i a r l a d e e s t e b e n e f i c i o . 

b ) B e p e i f i c i o s p o s t - e m p l p o 

S o n b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o a q u e l l o s q u e s e h q u i d a n después d e q u e e l e m p l e a d o h a c o n c l u i d o 
s u relación l a b o r a l c o n l a Compañía, d i f e r e n t e s d e l o s b e n e f i c i o s p o r terminación. L o s b e n e f i c i o s 
p o s t - e m p l e o q u e p o s e e n l o s e m p l e a d o s d e l a Compañía s o n : 

1 . P l a n e s d e a p o r t a c i o n e s d e f i n i d a s ( a p o r t e s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l -
l E S S ) : E l c o s t o d e e s t o s p l a n e s f u e r o n d e t e r m i n a d o s c o n b a s e e n l a legislación l a b o r a l 
v i g e n t e , l a c t i a l e s t a b l e c e q u e l o s e m p l e a d o r e s deberán p a g a r a l l E S S e l 1 2 . 1 5 % d e l a s 
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r e m u n e r a c i o n e s m e n s u a l e s p e r c i b i d a s p o r l o s e m p l e a d o s d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e 
i n f o r m a . 

2 . P l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s (jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ) : e l c o s t o d e t a l e s b e n e f i c i o s 
d e f i n i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s E c u a t o r i a n a s f u e r o n d e t e r m i n a d o s u t i l i z a n d o e l Método d e l a 
U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a , c o n v a l o r a c i o n e s a c t u a r i a l e s e f e c t u a d a s p o r p e r i t o s 
i n d e p e n d i e n t e s , r e a l i z a d a s a l final d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . L a s g a n a n c i a s o 
pér<¿das a c t u a r i a l e s , a s i c o m o l o s c o s t o s p o r s e r v i c i o s p a s a d o s f u e r o n r e c o n o c i d a s d e 
m a n e r a i n m e d i a t a . L a s o b U g a c i o n e s p o r c o n c e p t o d e b e n e f i c i o s p o r r e t i r o r e c o n o c i d a s e n e l 
e s t a d o d e situación financiera r e p r e s e n t a n e l v a l o r a c t u a l d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación financiera, e l c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s fiujos d e s a l i d a d e 
e f e c t i v o a u n a t a s a d e 7 % a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , 
p u b U c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n 
l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos 
d e l a s o b h g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , e s t o s b e n e f i c i o s s o n a j u s t a d o p o r 
l a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s , así c o m o p o r l o s c o s t o s d e s e r v i c i o s p a s a d o s a n t e s 
m e n c i o n a d o s . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a 
d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o s , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o s d e 
remimeracÍDnes, t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a 
t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a Compañía. 

c ) B e n e f i c i o s p o r terminación 

S o n b e n e f i c i o s p o r terminación a q u e l l o s q u e s e H q u i d a n c u a n d o u n a d e l a s p a r t e s d a p o r 
t e r m i n a d o e l c o n t r a t o d e t r a b a j o . L o s b e n e f i c i o s p o r terminación s o n r e c o n o c i d o s e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l período q u e s e p a g a n . 

2:12 I m p u e s t o s c o n i e n t e s 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s c o r r e s p o n d e n a a q u e l l o s q u e l a Compañía e s p e r a r e c i ^ e r a r o p a g a r a l 
U q u i d a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e d e l período q u e s e i n f o r m a ; e s t a s p a r t i d a s s e m u e s t r a n 
e n e l e s t a d o d e situación financiera c o m o a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s . 

a ) A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s i n c l u y e n l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e h a n s i d o 
e f e c t u a d a s a l a Compañía y l o s p a g o s e f e c t u a d o s e n c a U d a d d e a n t i c i p o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

1 ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e : 

L a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e h a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañía d i u - a n t e e l p e r i o d o 
q u e s e i n f o r m a y e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s podrán s e r u t i l i z a d a s p a r a : i ) e l p a g o d e l i m p u e s t o a 
l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a o e n e l p a g o d e l i m p u e s t o a 
l a r e n t a r e c o n o c i d o e n l o s r e s u l t a d o s d e l o s próximos 3 años, o , i i ) r e c u p e r a d o m e d i a n t e 
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r e c l a m o s d e p a g o e n e x c e s o o p a g o i n d e b i d o a n t e s d e q u e s e c u m p l a n l o s p l a z o s d e 
prescripción d e e s e d e r e c h o l e g a l , e s d e c i r , 3 años c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e presentación 
d e l a declaración d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o r r e s p o n d i e n t e . 

2 ) A n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a : 

A p a r t i r d e l 2 0 1 0 , l o s c o n t r i b u y e n t e s d e b e n p a g a r u n a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
q u e será d e t e r m i n a d o m e d i a n t e l a s u m a aritmética d e l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : 

• E l 0 . 4 % d e l A c t i v o t o t a l , m e n o s c i e r t a s d e d u c c i o n e s 
• E l 0 . 4 % d e l t o t a l d e i n g r e s o s g r a v a b l e s p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 
• E l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , s i n i n c l u i r pérdidas d e l año y d e años a n t e r i o r e s . 
« E l 0 . 2 % d e l t o t a l d e O o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s p a r a e l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , 

i n c l u y e n d o l a s d e d u c c i o n e s p o r i n c r e m e n t o n e t o d e e m p l e a d o s y p a g o s a l p e r s o n a l 
d i s c a p a c i t a d o . 

E l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a será c a n c e l a d o p o r l o s 
c o n t r i b u y e n t e s d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

P r i m e r a c u o t a : E n j u h o d e l año s i g u i e n t e , s e pagará e l e q u i v a l e n t e a l 5 0 % d e l a d i f e r e n c i a 
e s t a b l e c i d a e n t r e e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l a 
t o t a U d a d d e l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e h a y a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañía e n e l 
año a n t e r i o r . 

S e g u n d a c u o t a : E n s e p t i e m b r e d e l año s i g u i e n t e , s e pagará u n v a l o r i g u a l a l d e t e r m i n a d o e n 
l a p r i m e r a c u o t a . 

T e r c e r a c u o t a : E n a b r i l d e l año s u b s i g u i e n t e , s e pagará l a d i f e r e n c i a e s t a b l e c i d a e n t r e e l 
v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l o s p a g o s e f e c t u a d o s e n 
l a p r i m e r a y s e g u n d a c u o t a s . E s t e r e m a n e n t e podrá s e r c a n c e l a d o c o n r e t e n c i o n e s e n l a 
f u e n t e q u e l e h a y a n s i d o e f e c t u a d a s a l a Compañía d u r a n t e e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

b ) P a s i v o s p o r ín p̂uestos c o r r i e n t e s 

E l p a s i v o p o r i n ^ u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a e s t a b l e c i e n d o e l m a y o r v a l o r e n t r e e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a c a u s a d o y e l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

1 ) Cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o : 

E l cálculo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e basó e n l a s g a n a n c i a s f i s c a l e s ( b a s e i m p o n i b l e 
d e l i m p u e s t o ) r e g i s t r a d a s d u r a n t e e l año, e s d e c i r , s o b r e l o s i n g r e s o s g r a v a d o s d e l p e r i o d o 
fiscal m e n o s l o s g a s t o s d e d u c i b l e s e n e s e m i s m o p e r i o d o , l i a u t i l i d a d c o n t a b l e d i f i e r e d e l a 
b a s e i m p o n i b l e p o r l a e x i s t e n c i a d e : 1 ) I n g r e s o s e x e n t o s , i n g r e s o s n o g r a v a d o s o i n g r e s o s 
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q u e serán g r a v a b l e s e n e l f u t u r o , 2 ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s , g a s t o s s i n e f e c t o s fiscales o g a s t o s 
q u e serán d e d u c i b l e s e n e l f u t u r o , 3 ) a m o r t i z a c i o n e s d e pérdidas tributañas q u e s e h a y a n 
o b t e n i d o e n l o s últimos 6 e j e r c i c i o s t i i b u t a i i o s a n t e r i o r e s , y , 4 ) o t r a s p a r t i d a s d e d u c i b l e s 
e s t a b l e c i d a s e n l a legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e . 

P a r a l o s años 2 0 1 2 y 2 0 1 1 , e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o f u e c a l c u l a d o c o n b a s e e n l a t a r i f a 
v i g e n t e d e l 2 3 % y 2 4 % r e s p e c t i v a m e n t e ; e s t a t a r i f a s e r e d u c e e n 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s 
p a r a l a b a s e i m p o n i b l e q u e s e c a p i t a h c e h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s i g u i e n t e año. tías 
pérdidas t r i b u t a r i a s o b a s e s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s o t o r g a n a l c o n t r i b u y e n t e e l d e r e c h o d e 
a m o r t i z a rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA esas pérdidas d u r a n t e l o s 5 p e r i o d o s fiscales s i g u i e n t e s , süt q u e s o b r e p a s e e n 
c a d a año e l 2 5 % d e l a s r e s p e c t i v a s b a s e s i m p o n i b l e s . 

2 ) Código Orgánico d e l a Producción, C p r n e r c j o e I n v e r s i o n e s : 

C o n f e c h a 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 0 s e promulgó e l Código Orgánico d e l a Producción, 
C o m e r c i o e I n v e r s i o n e s , e l m i s m o q u e e s t a b l e c e e n t r e o t r o s a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a s 
s i g u i e n t e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s : 

• Exoneración d e retención e n l a f U e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a e n p a g o d e i n t e r e s e s d e 
créditos e x t e m o s o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s financieras. 

• Exoneración d e l i m p u e s t o a l a saüda d e d i v i s a s e n l o s p a g o s d e c a p i t a l e i n t e r e s e s p o r 
créditos o t o r g a d o s p o r i n s t i t u c i o n e s financieras d e s t i n a d o s a l financiamiento d e 
i n v e r s i o n e s p r e v i s t a s e n e s t e Código. 

• Creación d e l s a l a r i o d i g n o 
• Reducción d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s a l 2 4 % , 2 3 % y 2 2 % p a r a 

l o s e j e r c i c i o s fiscales 2 0 1 1 , 2 0 1 2 y 2 0 1 3 e n a d e l a n t e , r e s p e c t i v a m e n t e . 

3 ) C a l c u l o d e l p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e : 

C u a n d o e l i m p u e s t o c a u s a d o s e a s u p e r i o r a l a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , e l 
c o n t r i b u y e n t e deberá c a n c e l a r l a d i f e r e n c i a u t i l i z a n d o l a s r e t e n c i o n e s e n l a ftiente q u e l e 
h a y a n s i d o e f e c t u a d a s d u r a n t e e l p e r i o d o fiscal q u e n o h a y a n s i d o p r e v i a m e n t e u t i l i z a d a s 
p a r a c a n c e l a r l a t e r c e r a c u o t a d e l p a g o d e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a . 

C u a n d o e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e a s u p e r i o r a l 
i n ^>u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o , e l c o n t r i b u y e n t e podrá s o h c i t a r a l a Administración fiscal l a 
devolución d e l a n t i c i p o p a g a d o , c u a n d o p o r c a s o f o r t u i t o o f u e r z a m a y o r , s e h a y a v i s t o 
a f e c t a d o g r a v e m e n t e l a a c t i v i d a d económica d e l s u j e t o p a s i v o ; e s t a opción está d i s p o n i b l e 
p a r a l o s c o n t r i b u y e n t e s c a d a t r i e n i o . E n c a s o d e q u e l a Administración d e l a Con^añía 
d e c i d a n o s o h c i t a r l a devolución d e l a n t i c i p o , e s t e v a l o r s e constituirá e n u n p a g o d e f i n i t i v o 
d e l i r r ^ u e s t o a l a r e n t a 

P a r a l o s años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 . e l i m p u e s t o r e c o n o c i d o c o m o p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e f u e 
e s t a b l e c i d o c o n b a s e e n e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o mínimo d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

Página 1 2 



E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2.13 I m p u ^ g t o s d i f e r i d o s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o f u e r e c o n o c i d o c o n b a s e e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e e l i m p o r t e e n 
l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s d e l a Compañía y l a s b a s e s ñsccdes c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s 
p a r a d e t e r m i n a r l a g a n a n c i a ñscal, d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

• I i o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s 

• X f o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s f u e r o n r e c o n o c i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d d i s p o n g a d e 
g a n a n c i a s fiscales f u t u r a s q u e p e r m i t a n s u utilización. 

L a medición d e l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s difeñdos 
reflejará l a s c o n s e c u e n c i a s fiscales q u e s e derivarán d e l a f o r m a e n q u e l a e n t i d a d e s p e r a , a l 
final d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r e l i m p o r t e e n l i b r o s d e s u s a c t i v o s 
y p a s i v o s . L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s d e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a q u e s e e s p e r a s e a n u t i l i z a d a s e n e l p e r i o d o e n q u e e l a c t i v o s e r e a l i c e y e l 
p a s i v o s e c a n c e l e . 

E l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a d e l a Compañía p r e s e n t a s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 
d i f e r i d o s p o r s e p a r a d o , e x c e p t o c u a n d o : i ) e x i s t e e l d e r e c h o l e g a l d e c o m p e n s a r e s t a s p a r t i d a s 
a n t e l a nüsma a u t o r i d a d fiscal, y , i i ) s e d e r i v a n d e p a r t i d a s c o n l a m i s m a a u t o r i d a d fiscal y , i i i ) l a 
Compafiía t i e n e l a intención d e U q u i d a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m o 
n e t o s . 

a ) A j u s t e s p o r c a m b i o s e n l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a y o t r o s a j u s t e s 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e a c a m b i o s e n l a t a s a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a , l a 
reestimación d e l a r e c u p e r a b i U d a d d e l o s a c t i v o s p o r i n c e s t o s d i f e r i d o s o e n l a f o r m a 
e s p e r a d a d e r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e \  a c t i v o , s e r e c o n o c e e n l o s r e s u l t a d o s d e l período 
q u e s e i n f o r m a , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e s e r e l a c i o n e n c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e 
r e c o n o c i d a s fiiera d e l o s r e s u l t a d o s d e l período q u e s e i n f o r m a . 

b ) R e g i s t r o d e l o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s 

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , f u e r o n r e c o n o c i d o s c o m o i n g r e s o s o g a s t o s e i n c l u i d o s e n 
e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , e x c e p t o e n l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o 
d e u n a transacción o s u c e s o s q u e s e r e c o n o c e f u e r a d e d i c h o e s t a d o , y a s e a e n o t r o r e s u l t a d o 
i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e f u e r a 
d e l r e s u l t a d o . 
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2.14 f t e c o B i 9 c t o i O f t t ^> 4 e I n g r e s o s 4 e a c t i v i d a d e s oyd||UMÍ»s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , 
t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l 
q u e l a Compañía p u e d a o t o r g a r . 

L o s i n g r e s o s p o r s e r v i c i o s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s y c a d a u n a d e l a s 
s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

a ) E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u d e m e d i r s e c o n fiabilidad. 
b )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Es p r o b a b l e q u e l a Compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a 

transacción. 
c ) E l g r a d o d e realización d e l a transacción, a l final d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a , p u e d a 

s e r m e d i d o c o n fiabilidad, y 
d ) L o s c o s t o s y a i n c u r r i d o s e n l a prestación, así c o m o l o s c o s t o s q u e q u e d a n p o r i n c u r r i r h a s t a 

c o m p l e t a r l a , p u e d a n s e r m e d i d o s c o n fiabihdad. 

L o s i n g r e s o s p o r s e r v i c i o s d e h o s p e d a j e , alimentación y a f i n e s s o n r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s 
d e l año a m e d i d a e n q u e s e d e v e n g a n l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s . D i c h o d e v e n g a m i e n t o s e e s t a b l e c e 
e n b a s e a l a estimación d e l o s c o s t o s i n c u r r i d o s y p o r i n c u r r i r p o r e l p l a z o e s t i m a d o e n q u e e l 
s e r v i c i o ftie p r e s t a d o . 

2.15 C o s t o s y y a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s , i n c l u y e n d o l a depreciación d e l o s a c t i v o s fijos s e r e c o n o c e n e n l o s 
r e s u l t a d o s d e l año e n l a m e d i d a e n q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e 
s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o . 

C o m o n o r m a g e n e r a l e n l o s e s t a d o s financieros n o s e c o m p e n s a n l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o 
a q u e l l o s c a s o s e n l o s q u e l a compensación s e a r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r a l g u n a n o r m a y e s t a 
presentación s e a e l r e f l e j o d e l a e s e n a a d e l a transacción. 

L o s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r i m a n o r m a l e g a l , 
c o n t e m p l a n l a p o s i b i h d a d d e compensación y l a Compañía t i e n e l a intención d e u q u i d a r p o r s u 
i m p o r t e n e t o o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y p r o c e d e r a l p a g o d e l p a s i v o d e f o r m a simultánea, s e 
p r e s e n t a n n e t o s e n r e s u l t a d o s . 

2.16 R e s e r v a l e c h a l 

L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l B % d e l a u t i U d a d a n u a l s e a a p r o p i a d o c o m o 
r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 2 5 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s 
d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a h d a d . 
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.17 R # f e y v a |r a c i 4 t a # v a 

D e a c u e r d o c o n l o s e s t a t u t o s d e l a C o n ^>a z u a , l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s podrá d e c i d i r l a 
creación d e r e s e r v a s p a t r i m o n i a l e s p a r a l o s ñnes q u e c r e y e r e c o n v e n i e n t e s . L a r e s e r v a 
f a c u l t a t i v a está d i s p o n i b l e p a r a d i s t r i b u i r l o s e n c a l i d a d d e d i v i d e n d o s . 

.18 R ^ s i d t a 4 o g a c i i m w l q d o K 

L o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s a l c i e r r e d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a i n c l u y e n : 

a ) Regiütados a g u m u t a d o g  ̂ U b r e disposición 

L o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s a l i b r e disposición c o r r e s p o n d e n a l o s o b t e n i d o s p o r l a Compañía 
I r a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 d e a c u e r d o c o n P C G A p r e v i o s más l o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s a 
p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 d e a c u e r d o c o n l a s d i s p o s i c i o n e s c o n t e n i d a s e n l a s N U F . L a J i m t a 
G e n e r a l d e S o c i o s p u e d e d i s t r i b u i r o d i s p o n e r e l d e s t i n o d e e s t o s r e s u l t a d o s . 

) R e s t d t a d Q s a c u m u l a d o s e s t a b l e c i d o s e n e l p r o c e s o adopción d e l a s N ^ F p o r p r i m e r a V O Z 

L o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s e s t a b l e c i d o s e n e l p r o c e s o d e adopción d e l a s N U F p o r p r i m e r a v e z 
i n d u y e n l o s e f e c t o s q u e s u r g e n d e l p r o c e s o d e conversión d e l o s e s t a d o s ñnancieros d e l a 
Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 1 y 2 0 1 0 d e c o n f o r m i d a d c o n l o m e n c i o n a d o e n l a " N I I F - 1 : 
Adopción d e l a s N H F p o r p r i m e r a v e z " . 

E l s a l d o a c r e e d o r d e e s t a c u e n t a podrá s e r c a p i t a l i z a d o e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s 
pérdidas a c u m u l a d a s y l a s pérdidas d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , así c o m o u t i l i z a d o e n a b s o r b e r 

 ̂ pérdidas o d e v u e l t o e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. E l s a l d o d e u d o r d e e s t a c u e n t a 
podrá s e r a b s o r b i d o p o r l a s u t i U d a d e s a c u m u l a d a s y l a s u t i U d a d e s d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a . 

c ) R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s : r e s e r v a d e c a p i t a l 

D e a c u e r d o a d i s p o s i c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías e l s a l d o a c r e e d o r 
d e l a c u e n t a p a t r i m o n i a l r e s e r v a d e c a p i t a l g e n e r a d o s h a s t a e l año a n t e r i o r a l p e r i o d o d e 
transición d e aphcación a l a s N H F d e b e n s e r t r a n s f e r i d o s a l a c u e n t a p a t r i m o n i a l R e s u l t a d o s 
A c i m i u l a d o s , s u b c u e n t a d e n o m i n a d a R e s e r v a d e c a p i t a l . 

E l s a l d o d e e s t a c u e n t a s o l o podrá s e r c a p i t a l i z a d o s e n l a p a r t e q u e e x c e d a a l v a l o r d e l a s 
pérdidas a c u m u l a d a s y l a s pérdidas d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , así c o m o u t i l i z a d o e n a b s o r b e r 
pérdidas o d e v u e U o e n e l c a s o d e Uquidación d e l a Compañía. 

E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s financieros e n c o n f o r m i d a d c o n N H F r e q u i e r e q u e l a 
Administración r e a U c e c i e r t a s e s t i m a c f o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a 
a c t i v i d a d económica d e l a e n t i d a d , c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a valuación y presentación 
d e a l g u í  ̂ p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . E n 
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opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a m e j o r 
utilización d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r d e s u s 
e f e c t o s ñnales b a j o c i e r t a s c o n d i c i o n e s . 

E n l a aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a Compaftía, l a Administración d e b e h a c e r j u i c i o s , 
e s t i m a d o s y p r e s i m c i o n e s c p i e i n c i d e n e n l a valuación d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s y p a s i v o s y e n l a 
determinación d e l o s r e s u l t a d o s ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA am c o m o e n l a revelación d e a c t i v o s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s . 
L o s e s t i m a d o s y p r e s u n c i o n e s a s o c i a d o s s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y o t r o s f a c t o r e s q u e 
s e c o n s i d e r a n c o m o r e l e v a n t e s , s i n e m b a r g o , d e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , 
l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. L o s 
e s t i m a d o s y p r e s i m c i o n e s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L o s e f e c t o s d e l o s 
c a m b i o s e n l a s e s t i m a c i o n e s s e r e c o n o c e n d e m a n e r a p r o s p e c t i v a , e s d e c i r , e n e l p e r i o d o d e l a 
revisión y e n p e r i o d o s f u t u r o s . 

A continuación s e p r e s e n t a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s críticos q u e l a administración 
d e l a Compañía h a u t i l i z a d o e n e l p r o c e s o d e aphcación d e l o s c r i t e r i o s c o n t a b l e s : 

a ) V i d a útü d e a c t i v o s fij<̂ . 

C o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 2 . 9 , l a Compañía r e v i s a a l final d e c a d a p e r i o d o c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y e l v a l o r r e s i d u a l d e s u s a c t i v o s fijos. C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a 
Corr^añía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

t i v o s financieros y o t r o s a c t i v o s 

E l d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros y o t r o s a c t i v o s d e l a Compañía s e evalúan a l c i e r r e d e 
c a d a p e r i o d o c o n t a b l e c o n b a s e e n l a s políticas y l i n e a m i e n t o s m e n c i o n a d o s e n l a N o t a 2 . 1 0 

c ) B e n e f i c i o s s o c i a l e s p o s t - e m p l e o 

L a s hipótesis e m p l e a d a s e n l o s cálculos a c t u a r i a l e s p a r a m e d i r l a s p r o v i s i o n e s d e jubilación 
p a t r o r i a l y d e s a h u c i o s e efectúan c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r p r o f e s i o n a l e s 
i n d e p e n d i e n t e s , t a l c o m o s e d e t a l l a e n l a N o t a 2 . 1 1 . A d i c i o n a l m e n t e , l a Administración d e l a 
Compañía consideró l a saüda d e l p e r s o n a l m e n c i o n a d a e n l a s N o t a s 1 .3 y 1 . 4 . 

d ) P r o v i s i o n e s a l a r g o p l a z o 

L a Administración d e l a Compañía e s t i m o i m a provisión p a r a c u m p l i r c o n c o n t i n g e n c i a s 
t r i b u t a r i a s a l a r g o p l a z o c o n b a s e e n l a opinión d e s u a s e s o r t r i b u t a r i o . V e r e x p h c a c i o n e s 
a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 1 .6 

4 . A D O P C I O N D E L A S N H F P O R P R I M E R A V E Z 

4 . 1 R e s o l u c i o n e s e m i t i d a s p o r l a S u p e i f a t t e n d e n c U d e Compañias: 

L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías d e l E c u a d o r estableció m e d i a n t e Resolución 
N O . 0 6 . O . I C I . 0 0 4 d e l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a adopción d e l a s N I I F y s u aphcación o b U g a t o r i a 
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p o r p a r t e d e l a s compañías y e n t i d a d e s s u j e t a s a s u c o n t r o l y v i g i l a n c i a , a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e 2 0 0 9 , l a c u a l f u e r a t i f i c a d a c o n l a Resolución N o . 0 6 . O - I C I . 0 0 4 d e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 . 
A d i c i o n a l m e n t e , s e estableció e l c u m p l i m i e n t o d e u n c r o n o g r a m a d e aplicación según l o 
d i s p u e s t o e n l a Resolución N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 0 8 . L a Con^añía está 
o b l i g a d a a p r e p a r a r s u s p r i m e r o s e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N H F a l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 2 . 

M e d i a n t e i n s t r u c t i v o c o m p l e m e n t a r i o N o . S C . D S . G . 0 9 . 0 0 6 e m i t i d o p o r l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e 
Compañías e l 2 3 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 0 9 , s e estableció q u e l o s e s t a d o s financieros s e prepararán 
y registrarán c o n sujeción a l a s N I I F , u t i l i z a n d o l a última versáón v i g e n t e t r a d u c i d a o f i c i a l m e n t e 
a l i d i o m a c a s t e l l a n o p o r e l l A S B ( V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 . 1 ) . 

P r o c e s o d e adepcAón d e l a s N H F p o r p r i m e r a v e z 

L o s e s t a d o s F i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 f u e r o n p r e p a r a d o s 
o r i g i n a l m e n t e d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N E C ( P C G A p r e v i o s ) . 

E n c u m p l i m i e n t o d e l o s r e q u e r i m i e n t o s d e l a s N I E F y p a r a propósitos c o m p a r a t i v o s l a 
Administración d e l a Compaíüa procedió a p r e p a r a r l o s s i g u i e n t e s e s t a d o s financieros: 

) E s t a d o d e situación finangiera d e a p e r t u r a e r n j t i d o e l l d e e n p r o d e l 2 0 1 g ; 

E l p r o c e s o d e conversión d e e s t e e s t a d o financiero s e realizó c o n b a s e e n l o s r e q u e r i m i e n t o s 
e s t a b l e c i d o s e n l a " N I I F - l : Adopción p o r P r i m e r a v e z d e l a s N I I F " . E x c e p t o p o r l o señalado e n 
l o s párrafos 4 . 4 y 4 . 5 , l a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s e n l a preparación d e l e s t a d o financiero d e 
a p e r t u r a f u e r o n l a s d e t a l l a d a s e n l a " N o t a 2 : R e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s " 

E s t a d o s financieros c o m p a r a t i v o s e m i t i d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 : 

E n l a preparación d e e s t o s e s t a d o s financieros c o m p a r a t i v o s s e u t i l i z a r o n l a s políticas c o n t a b l e s 
señaladas e n l a " N o t a 2 : R e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s " 

P r o c e d i m i e n t o s e f e c t u a d o s d u r a n t e e l p r o c e s o d e adopción d e l a s N I I F p o r p r i m e r a v e g 

P r o c e d i m i e n t o s g e n e r a l e s : 

E x c e p t o p o r l o señalado e n l o s párrafos 4 . 4 y 4 . 5 , l a " N I I F - 1 : Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s 
N I I F " , e s t a b l e c e l o s s i g u i e n t e s p r o c e d i m i e n t o s g e n e r a l e s e f e c t u a d o s d u r a n t e e l p r o c e s o d e 
adopción p o r p r i m e r a v e z : 
1 ) S e r e c o n o c i e r o n t o d o s l o s a c t i v o s y p a s i v o s c u y o r e c o n o c i m i e n t o f u e r e q u e r i d o p o r l a s N I I F 
2 ) N o s e r e c o n o c i e r o n c o m o a c t i v o s o p a s i v o s l a s p a r t i d a s q u e l a s N I I F n o l o p e r m i t i e r o n 
3 ) S e r e c l a s i f i c a r o n l a s p a r t i d a s d e c o n f o r m i d a d c o n u n a claáficación e s t a b l e c i d a p o r l a s N U F 
4 ) S e aplicó l a s N H F a l m e d i r t o d o s l o s a c t i v o s y p a s i v o s r e c o n o c i d o s 
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l i a adopción d e l a s N I I F p o r p r i m e r a v e z s u p o n e r e a l i z a r l a s s i g u i e n t e s m o d i f i c a c i o n e s e n l o s 
e s t a d o s F i n a n c i e r o s d e l a Con^añia: 

1 ) C a m b i o s e n l a presentación d e l o s e s t a d o s F i n a n c i e r o s , i n c l u y e n d o e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s 

2 ) C a m b i o s e n l a s políticas c o n t a b l e s y c r i t e r i o s d e medición 
3 ) Corrección d e e r r o r e s c o n t a b l e s e n e l c a s o d e e x i s t i r 
4 ) I n c r e m e n t o s i g n i f i c a t i v o d e r e v e l a c i o n e s e n l a s n o t a s a l o s e s t a d o s H n a n c i e r o s 

4 . 4 P r o h A b i c i o n e s a l a aplicación r e t r o a c t i v a 

a ) E s t i m a c i o n e s : 

L a N I I F - 1 e s t a b l e c e q u e l a s e s t i m a c i o n e s d e l a Compañía r e a l i z a d a s según l a s N H F , e n l a f e c h a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
j d e transición, serán c o h e r e n t e s c o n l a s e s t i m a c i o n e s h e c h a s p a r a l a m i s m a f e c h a según l o s 
/ P C G A p r e v i o s (después d e r e a l i z a r l o s a j u s t e s n e c e s a r i o s p a r a r e f l e j a r c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n 

f l a s políticas c o n t a b l e s ) , a m e n o s q u e e x i s t a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e e s t a s e s t i m a c i o n e s f u e r a n 
erróneas. E s t a exención también s e apUcará a l o s períodos c o n ^ a r a t i v o s p r e s e n t a d o s e n l o s 
p r i m e r o s e s t a d o s F i n a n c i e r o s según N I I F . 

E s t i m g j o n e s modifíoadas: 

\o p o r l o m e n c i o n a d o e n l o s n u m e r a l e s 1 a 4 d e l párrafo 4 . 6 , l a Compañía n o h a 
 ̂ m o d i f i c a d o l a s e s t i m a c i o n e s u t i l i z a d a s según P C G A p r e v i o s a l m o m e n t o d e p r e p a r a r s u s e s t a d o s 

F i n a n c i e r o s c o n b a s e e n l a s N U F a l S l d e d i d e m b r e y 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 . 

$.3 E x e n c i o n e s a l a aplicación r e t r o a c t i v a 

a ) B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s : 

Según l a " N I C - 1 9 : B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , l a Compañía p u e d e o p t a r p o r l a aphcación d e l 
e n f o q u e d e l a " b a n d a d e fluctuación", según e l c u a l n o s e r e c o n o c e l a t o t a h d a d d e l a s pérdidas 
y g a n a n c i a s a c t u a r i a l e s e n l o s p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s . L a aphcación r e t r o a c t i v a d e e s t e 
e n f o q u e r e q u i e r e q u e l a Compañía s e p a r e l a porción r e c o n o c i d a y l a porción p o r r e c o n o c e r , d e 
l a s pérdidas y g a n a n c i a s a c t u a r i a l e s a c u m u l a d a s , d e s d e e l c o m i e n z o d e l p l a n h a s t a l a f e c h a d e 
transición a l a s N I I F . N o o b s t a n t e , l a exenxñón d e l a " N I I F - 1 : Adopción d e l a s N I I F p o r p r i m e r a 
v e z " p e r m i t e a l a Compañía r e c o n o c e r t o d a s l a s pérdidas y g a n a n c i a s a c t u a r i a l e s a c u m u l a d a s e n 
l a f e c h a d e transición a l a s N I I F , i n c l u s o s i u t i l i z a r e e l e n f o q u e d e l a b a n d a d e fluctuación p a r a 
t r a t a r l a s pérdidas y g a n a n c i a s a c t u a r i a l e s p o s t e r i o r e s . 
L a Compañía aphcó e s t a exención y p o r l o t a n t o reconoció e n u t i h d a d e s r e t e n i d a s e l I n e r t e d e 
t o d a s l a s g a n a n c i a s o pérdidas a c t u a r i a l e s a c u m u l a d a s d e s d e l a f e c h a d e i n i c i o d e t o d o s l o s 
p l a n e s d e b e n e f i c i o s d e f i n i d o s h a s t a l a f e c  ̂ d e transición a l a s N H F . 
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4-6 CoupAlfactón 4 ^1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p a t y i n i o i ^ o  

l i a s c o n c i l i a c i o n e s q u e s e p r e s e n t a n a continuación m u e s t r a n l a c u a n t i f i c a d o n d e l i m p a c t o d e l a 
transición a l a s N I I F s o b r e l a situación financiera p r e v i a m e n t e i n f o r m a d o s d e l a Compañía: 

A continuación i n c l u i m o s l a s e x p l i c a c i o n e s d e l o s a j u s t e s r e c o n o c i d o s d u r a n t e e l p r o c e s o d e 
conversión a N I I F d e l o s e s t a d o s financieros d e l a Compañía: 

4 . 7 C0 P <;Wag|ió|| 4 ^  r e f f i r t t a d P 4 e  >esy|t»dos Y o t y o s r f j s i g t a d o s i n t e g y t l f t s , 

L a s c o n c i l i a c i o n e s q u e s e p r e s e n t a n a continuación m u e s t r a n l a c u a n t i f i c a d o n d e l i m p a c t o d e l a 
transidón a l a s N H F s o b r e l o s r e s u l t a d o s p r e v i a m e n t e i n f o r m a d o s d e l a Compañía: 

A l 3 1 dedídembre 
Composición d e s a l d o s 2012 2013 
Participación l a b o r a l 3 . 5 6 0 . 7 0 8 2 7 , 4 7 
T O T A L P A R T I C I P A a O N L A B O R A L 3 . 5 6 0 . 7 0 8 2 7 . 4 7 

e r e x p l i c a d o n e s d e l o s n u m e r a l e s 2 y 5 e n l a N o t a 4 . 6 

4 . 8 Conciliación d e l e s t a d o d e f l n j o s d e e f e c t i v o 

A continuadón u n r e s i m i e n d e l a conciliación d e l e s t a d o d e flujos d e e f e c t i v o : 

C O M P O S I C I O N D E S A L D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E 
2 0 1 3 2 0 1 2 

F l u j o d e E f e c t i v o P r o v e n i e n t e s 
A d i v i d a d e s Operadón 

- 7 4 . 6 1 6 , 3 0 - 2 . 3 8 8 , 8 4 

F l u j o d e E f e c t i v o P r o v e n i e n t e s 
A c t i v i d a d e s Inversión 

- 8 9 0 . 8 4 - 1 3 2 5 . 1 7 

F l u j o d e E f e c t i v o P r o v e n i e n t e s 
A d i v i d a d e s F i n a n d a m i e n t o 

7 4 . 7 3 0 , 1 1 

T o t a l - 7 7 7 , 0 3 3 7 1 4 . 0 1 

L a s p r l n d p a l e s v a r i a d o n e s c o z r e s p o n d e n a l o m e n c i o n a d o e n l o s n u m e r a l e s 2 y 5 e n l a N o t a 4 . 6 

Página 1 9 



E LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S i m T m O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o m u d e n s e s ) 

5 . G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

C o m o p a r t e d e l g i r o n o r m a l d e n e g o c i o s , l a Compañía s e e n c u e n t r a e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s 
d e n a t u r a l e z a financiera q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v a l a situación financiera d e l a 
Compañía, e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u c a p a c i d a d p a r a g e n e r a r flujos e n e l f u t u r o . 
C o m o p a r t e d e s u s f u n c i o n e s , l a Administración d e l a Compañía h a e s t a b l e c i d o p r o c e d i m i e n t o s 
d e información p a r a : 

a ) I d e n t i f i c a r r i e s g o s financieros a l o s c u a l e s s e e n c u e n t r a e x p u e s t a . 
b ) C u a n t i f i c a r l a m a g n i t u d d e l o s r i e s g o s i d e n t i f i c a d o s . 
c ) P r o p o n e r a l t e r n a t i v a s p a r a m i t i g a r l o s r i e s g o s financieros. 
d ) V e r i f i c a r e l c u m p h m i e n t o d e l a s m e d i d a s a p r o b a d a s p o r l a Administración, y 
e ) C o n t r o l a r l a e f e c t i v i d a d d e l a s m e d i d a s a d o p t a d a s . 

A continuación p r e s e n t a m o s u n r e s u m e n d e i o s p r i n c i p a l e s r i e s g o s financieros i d e n t i f i c a d o s p o r 
l a Con^añia, s u cuantificación y u n r e s u m e n d e l a s m e d i d a s d e mitigación q u e a c t u a l m e n t e 
están e n u s o p o r p a r t e d e l a Compafiía: 

R i e s g o d e crédito 

E l r i e s g o d e crédito c o r r e s p o n d e a l r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t r u m e n t o financiero 
i n c u m p l a c o n s u s o b h g a c i o n e s c x ^n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida financiera p a r a l a 
Compañía. 

D e b i d o a l g i r o d e l n e g o c i o , l a Compañía p r e s t a s u s s e r v i c i o s a c h o n t e s p a r t i c u l a r e s y 
c o r p o r a t i v o s . L a recaudación d e l o s v a l o r e s p e n d i e n t e s d e c o b r o d e c h e n t e s p a r t i c u l a r e s s e 
r e a l i z a p r i n c i p a l m e n t e m e d i a n t e p a g o s c o n t a r j e t a s d e crédito. E n e l c a s o d e C h e n t e s 
c o r p o r a t i v o s , p r e v i o l a conqesión d e créditos s e r e a l i z a i m a calificación p r e v i a d e l o s c h o n t e s y 
u n a evaluación c o n s t a n t e d e s u situación financiera. 

b ) R i e s g o d e l i u d e z 

E l r i e s g o d e tiquidez c o r r e s p o n d e a l m a n e j o a d e c u a d o d e l a h q u i d e z d e m a n e r a q u e l a 
Administración p u e d a a t e n d e r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e financiamiento d e l a Compañía a c o r t o , 
m e d i a n o y l a r g o p l a z o . 

L o s r e s u l t a d o s o b t e n i d o s d u r a n t e l o s años 2 0 1 3 y 2 0 1 2 h a n d e t e r i o r a d o s i g n i f i c a t i v a m e n t e l a 
h q u i d e z d e l a Compañía, s i n e m b a r g o , d e b i d o a l a s d e c i s i o n e s a d o p t a d a s p o r l a Administración 
m e n c i o n a d a s e n l a s N o t a s 1 . 3 y 1 . 4 , i n f o r m a m o s q u e s u s a c t i v o s financieros s u p e r a n 
a m p h a m e n t e a s u s p a s i v o s financieros. C o n e s t o s a n t e c e d e n t e s i n f o r m a m o s q u e n o s e e s p e r a 
q u e l a Compañía t e n g a p r o b l e m a s d e h q u i d e z d u r a n t e e l año 2 0 1 3 
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E I i S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I i O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A I i 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 
( E s q a r e s a d o e n dólares e s t a d o u m d e n s e s ) 

c ) R i e s g o d e c a p i t a l 

L a Administración g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e l a Con:tpañia estará e n c a p a c i d a d d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s a 
través d e l a optimización d e l o s g a s t o s , d e u d a y p a t r i m o m o . 

L a Administración d e l a Compañía financia s u s a c t i v o s p r i n c i p a h n e n t e c o n r e c u r s o s p r o p i o s , l o s 
m i s m o s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 . O t r o s a c t i v o s p r o v i e n e n p r i n c i p a l m e n t e d e l : i ) 
financiamiento d i r e c t o r e c i b i d o d e p r o v e e d o r e s q u e n o g e n e r a n c o s t o s financieros e x p f i c i t o s y 
t i e n e n v e n c i m i e n t o s e n t r e 9 0 y 1 2 0 d i a s p l a z o , y i i ) r e c o n o c i m i e n t o d e p r o v i s i o n e s a l a r g o p l a z o 
q u e n o g e n e r a n c o s t o s financieros. 

P o r l o m e n c i o n a d o e n l a s N o t a s 1 .3 y 1 .4 , i n f o n n a m o s q u e l a Administración d e l a Compañía n o 
t i e n e d e f i n i d o l a c o n t i n u i d a d d e E l S u r t i d o C i a l t d a . c o m o e m p r e s a e n m a r c h a . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

A continuaciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA un r e s u m e n d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

C a j a 3 6 5 , 2 3 3 5 3 . 9 1 
B a n c o s 2 6 . 4 2 0 , 0 2 2 7 . 2 0 8 , 3 7 
T o t a l E f e c t i v o y E q u i v a l e n t e s 2 6 . 7 8 5 , 2 S 27 .562 ,28 

7. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

C l i e n t e s 5 9 . 1 2 3 , 3 6 6 8 . 0 6 3 . 2 1 

T o t a l C h e n t e s 56.408,87 68 .063 ,21 

D e t a l l e d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s p o r v e n c i m i e n t o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s s a l d o s d e ía ca r t e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2013 y 2012 c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a c a r t e r a 

n o v e n c i d a . 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M o v i m i e n t o d e l a provisión p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El m o v i m i e n t o deía provisió n p a r a c u e n t a s i n c o b r a b l e s s e r e s u m e a continuación : 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

Provisión C u e n t a s 
I n c o b r a b l e s 

1 8 9 1 . 0 3 1 . 3 7 7 , 3 2 

T o t a l Provisión C u e n t a s 
I n c o b r a b l e s 

1 8 9 1 , 0 3 1 . 3 7 7 , 3 2 

8 . O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

A continuación u n r e s u m e n d e l a s o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía: 
Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

2013 2012 
C u e n t a s p o r C o b r a r 2 . 7 1 4 . 3 9 2 . 0 5 5 . 3 3 

T o t a l C u e n t a s p o r C o b r a r 2 . 7 1 4 . 3 9 2 . 0 5 5 , 3 3 

(1) V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 1 .5 y e n l a N o t a 2 8 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

A continuación u n r e s m n e n d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s d e l a Compañía: 
Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

2013 2012 
A c t i v o s p o r I m p u e s t o s 
C o n i s t e s 

1 9 . 8 4 2 , 0 4 1 3 . 4 1 2 , 4 2 

T o t a l A c t i v o s p o r I m p u e s t o s 
C o r r i e n t e s 

1 9 . 6 4 2 . 0 4 1 3 . 4 1 2 , 4 2 

M o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s : 

L o s m o v i m i e n t o s d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s s e r e s u m e n a continuación: 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

10. I N V E N T A R I O S 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s invéntanos d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

I n v e n t a r i o s 3 7 0 . 6 1 1 , 6 0 3 0 2 . 9 0 6 , 9 4 
Mercaderías e n T r a n s i t o 7 0 . 7 1 1 , 6 2 2 . 9 3 8 . 4 8 
T o t a l I n v e n t a r i o s y 
Mercadeñas e n T r a n s i t o 

4 4 1 . 3 2 3 . 2 2 3 2 3 . 8 4 5 , 4 2 

1 1 . A C T I V O S F I J O S 

A continitacíón u n r e s u m e n d e l o s a c t i v o s ñjos d e l a Compañía: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

A c t i v o s F i j o s 4 7 7 . 3 5 4 , 0 4 4 8 7 1 5 4 . 4 9 
M u e b l e s y E n c e r e s 5 1 6 8 , 2 5 4 . 9 4 1 , 6 6 
E q u i p o d e O f i c i n a 7 1 , 2 1 4 2 . 6 0 
I n t e d a c i o n e s y A d e c u a c i o n e s 9 . 2 7 5 , 9 7 1 5 . 6 9 6 , 0 4 
E q u i p o s d e Computación 1 . 2 9 8 1 4 1 3 . 2 9 
E q u i p o s d e Grabación 7 5 1 , 1 1 9 4 3 , 1 9 
E q u i p o s d e S e g u r i d a d 1 . 3 7 0 , 2 1 1 5 5 1 , 9 0 
E d i f i c i o s y c o n s t r u c c c i o n e s 4 5 9 . 4 1 9 , 2 9 4 6 2 . 6 6 5 , 8 1 
T o t a l a c t i v o s F i j o s , E q . d e 
o f i c i n a , Vehículos, E q u i p o s 
d e computación y E d i f i c i o 

954 .708 ,08 487 .154 ,49 

12. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s d e l a Compañía: 
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E L S i m T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composieióii d e s a l d o s A l S l d e c l i c i e m b r e 
2013 2012 

P r o v e e d o r e s 1 2 7 . 1 4 6 . 5 6 6 9 . 5 5 5 , 1 2 

T o t a l P r o v e e e d o r e s 127.146,56 69 .555 ,12 

13 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

A continuación u n r e s u m e n d e l a s o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r d e l a Compañía: 

Composicdóii d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

A n t i c i p o C l i e n t e s 1 8 . 1 5 8 8 7 . 8 6 
I m p u e s t o s p o r P a g a r 4 . 1 0 9 . 2 2 2 . 9 7 4 . 9 8 
O t r a s C u e n t a s p o r P a g a r 2 5 . 1 7 9 . 1 3 7 1 . 8 7 3 , 1 4 

T o t a l A n t i c i p o c l i e n t e s , 
i m p u e s t o s p o r p a g a r o t r a s 
c u e n t a s p o r p a g a r 

29 .306 ,50 75 .739 ,98 

(1) V e r c o m e n t a r i o s a d i c i o n a l e s e n l a N o t a 2 8 . 

O B L I G A C I O N E S L A B O R A L E S 

A continuación u n r e s m n e n d e l a s o b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e c i c i e m b r e 
2013 2012 

N o m i n a s p o r p a g a r 3 . 0 3 9 , 5 4 3 . 5 7 3 . 6 4 
I ^ S p o r p a g a r 1 . 3 5 0 . 0 2 1 3 2 5 . 4 8 

T o t a l O b l i g a c i o n e s L a b o r a l e s 4 .389 .56 4899.12 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólaies e s t a d o u n i d e n s e s ) 

15. P A S I V O S P O R D C P U E S T O S C O R R I E N T E S 

a ) Situación fiscal 

C o n b a s e e n l a opinión d e s u s a s e s o r e s l e g a l e s , l a administración d e l a Compañía c o n s i d e r a q u e 
h a s a t i s f e c h o a d e c u a d a m e n t e s u s o b h g a c i o n e s e s t a b l e c i d a s p o r l a legislación t r i b u t a r i a v i g e n t e . 
E s t e c r i t e r i o podría e v e n t u a l m e n t e s e r r a t i f i c a d o o n o p o r l a administración t r i b u t a r i a e n u n a 
e v e n t u a l revisión fiscal. 

h a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e e s t a b l e c e q u e l a Administración T r i b u t a r i a p u e d e fiscalizar l a s 
o p e r a c i o n e s d e l a s compañías p a r a l o s I j l t i m o s 3 años ( c o n t a d o s d e s d e l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fe cha, d e presentación 
d e l a s d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) o 6 años ( c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a e n q u e debió 
p r e s e n t a r s e l a declaración d e i m p u e s t o a l a r e n t a ) . P o r l o t a n t o , e n c a s o d e q u e l a 
Administración T r i b u t a d a l o r e q u i e r a , l o s años 2 0 0 9 a 2 0 1 2 podrían e s t a r s u j e t o s a p o s i b l e s 
p r o c e s o s d e determinación. 

b ) Amortización d e pérdidas t r i b u t a r l a s 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s , l a s pérdidas t r i b u t a r i a s p u e d e n s e r 
c o m p e n s a d a s c o n l a s u t i h d a d e s g r a v a b l e s q u e s e o b t e n g a n d e n t r o d e l o s c i n c o ( 5 ) p e r i o d o s 
i m p o s i t i v o s E r g u i e n t e s s i n q u e e x c e d a , e n c a d a período, d e l 2 5 % d e l a s m i h d a d e s g r a v a b l e s . A l 

\1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 2 0 1 2 , l a Compañía n o m a n t i e n e pérdidas t r i b u t a r i a s p e n d i e n t e s d e 
\. 

16. B E N E F I C I O S L A B O R A L E S A L A R G O P L A Z O 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s b e n e f i c i o s l a b o r a l e s a l a r g o p l a z o d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

D e s a h u c i o 2 1 . 7 1 9 , 3 1 2 0 6 9 1 . 1 3 
Jubilación P a t r o n a l 5 0 . 3 4 9 , 0 1 4 6 1 3 0 . 7 1 

T o t a l D e s a h u c i o , Jubilación 
P a t r o n a l 

72.068 ,32 46 .130 ,71 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o ^I n i d e I l s e s ) „ _ „ 

17. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S P A R T I C U L A R E S 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s i n s t r u m e n t o s financieros d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

P r e s t a m o s d e P a r t i c u l a r e s 3 0 9 . 8 5 0 2 9 8 . 2 8 0 

T o t a l P r e s t a m o s d e 
P a r t i c u l a r e s 

3 0 9 . 8 5 0 2 9 8 . 2 5 0 

8 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S B A N C A R I O S 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

P r e s t a m o s S a n e a d o s 2 5 9 . 3 3 1 , 6 7 1 8 4 . 0 0 0 

T o t a l P r e s t a m o s B a n c a r i o s 2 5 9 . 3 3 1 , 6 7 1 8 4 . 0 0 0 

19. C A P I T A L S O C I A L 

E l c a p i t a l s o c i a l d e l a Compañía a s c i e n d e a U S $ 5 0 . 0 0 0 dólares a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y 
2 0 1 2 . 

2 0 . R E S E R V A S 

A continuación u n r e s u m e n d e l a s r e s e r v a s p a t r i m o n i a l e s d e l a Compañía: 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

R e s e r v a L e g a l 4 . 7 7 9 . 8 6 4 . 6 6 7 , 0 3 
R e s e r v a F a c u l t a t i v a 2 . 0 2 3 , 3 2 2 0 2 3 . 3 2 
R e s e r v a d e C a p i t a l 1 6 . 8 8 6 , 5 5 1 6 . 8 8 6 , 5 5 
A p o r t e a F u t u r a s 
C a p i t a l i z a c i o n e s 

8 . 9 4 7 , 3 6 8 . 9 4 7 , 3 6 

T o t a l R e s e r v a s 3 2 . 6 3 7 , 0 9 3 2 . 5 2 4 . 2 6 
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E I i S O R T S O O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o r n i i d e n s e s ) 

2 1 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s d e l a Compaiíía: 

Composición d e s a l d o s A l S l d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

R e s u l t a d o s d e e j e r c i c i o s 
a n t e r i o r e s 

1 5 . 3 6 5 , 9 8 5 0 . 8 0 9 , 3 4 

T o t a l E j e r c i c i o s A n t e r i o r e s 1 5 . 3 6 5 . 9 8 5 0 . 8 0 9 , 3 4 

2 2 . I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

A continuación u n r e s u m e n d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s d e l a Corr^añia: 

Composición d e s a l d o s A 1 3 1 d e G l i c i e m b r e 
2013 2012 

. V e n t a s N e t a s 7 5 6 . 0 7 5 . 4 1 7 5 7 . 0 6 4 , 7 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 

T o t a l V e n t a s N e t a s 7 5 6 . 0 7 5 . 4 1 7 5 7 . 0 6 4 , 7 2 

2 3 . C O S T O S D E V E N T A S 

A continuación i m r e s u m e n d e l o s c o s t o s d e l a Congaañía: 
Composición d e s a l d o s A 1 3 1 d e c l i c i e m b r e 

2013 2012 
C O S T O D E V E N T A S 5 5 8 . 4 5 2 , 0 2 5 2 7 . 2 3 4 . 9 3 

T o t a l V e n t a s N e t a s 6 5 8 . 4 5 2 . 0 2 5 2 7 . 2 3 4 , 9 3 

2 4 . G A S T O S D E ADMINISTRACIÓN V E N T A S 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composidón d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

G a s t o s d e P e r s o n a l 
Administración 

1 0 4 . 2 4 0 , 9 9 6 6 . 1 8 2 . 8 6 

O t r o s G a s t o s d e 
Administración 

4 2 . 7 3 6 , 8 0 3 4 . 5 6 9 . 1 6 

T o t a l O p e r a c i o n a l e s 1 4 6 . 9 7 7 . 7 9 1 0 0 . 7 5 2 . 0 2 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

G a s t o s d e P e r s o n a l d e V e n t a s 3 4 . 6 7 5 . 5 8 2 9 . 9 2 3 , 0 5 
O t r o s G a s t o s d e V e n t a s 1 0 . 8 2 2 . 2 7 2 3 . 9 8 8 . 6 0 
O t r o s G a s t o s 

4 5 . 4 9 7 . 8 6 T o t a l G a s t o s d e v e n t a C u e n c a 4 5 . 4 9 7 . 8 6 5 3 . 9 1 1 , 6 5 

Ü^mposición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

\ 2013 2012 
I n t W e s e s 2 0 . 1 2 2 . 6 1 4 1 . 1 8 7 , 4 5 
I n t e r e s e s p o r S o b r e g i r o s 4 3 3 . 5 8 3 0 8 . 7 8 
O t r o s G a s t o s 2 . 3 0 5 . 8 5 6 9 9 . 3 8 

T o t a l O t r o s G a s t o s 
F i n a n c i e r o s 

2 2 8 6 2 . 0 4 4 2 . 1 9 5 , 6 1 

A continuación u n r e s u m e n d e l a composición d e l o s g a s t o s d e v e n t a d e l a Compañia, 
e s t a b l e c i d o c o n b a s e e n l a n a t u r a l e z a d e l g a s t o : 

O T R O S I N G R E S O S N O O P E R A C I O N A L E S 
A continuación u n r e s u m e n d e l a composición d e o t r o s i n g r e s o s n o o p e r a c i o n a l e s d e l a 
e m p r e s a . . 
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£ L S U R T I D O C I A . L T D A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S S E P A R A D O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2013 T 2012 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o t u u d e n s e s ) 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2013 2012 

O t r o s I n g r e s o s N o 
O p e r a c i o n a l e s 

1 5 . 0 1 1 . 8 9 1 . 1 1 5 . 3 3 

T o t a l O t r o s I n g r e s o s N o 
O p e r a c i o n a l e s 

1 5 . 0 1 1 . 8 9 1 . 1 1 5 . 3 3 

2 6 . U n U D A D / P E R D I D A D E L E J E R C I C I O 

A continuación u n r e s u m e n d e l a composición d e l a u t i l i d a d / p e r d i d a d e l e j e r c i c i o s d e l a 
e m p r e s a 

Composición d e s a l d o s A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2 0 ! 3 2012 

ütiHdad/Perdida d e l 
E j e r c i c i o 

2 . 2 5 6 , 5 4 1 5 . 3 6 5 , 9 8 

T o t a l U t i l i d a d / P e r d i d a d e l 
E j e r c i c i o 

2 . 2 5 6 . 5 4 1 5 . 3 6 5 , 9 8 

2 7 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s ñnancieros ( 1 5 d e 
f e b r e r o d e l 2 0 1 4 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n l a opinión d e l a Administración d e l a 
Compañía p i t d i e r a n t e n e r u n e f e c t o signiñcativo s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e 
h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 8 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros d e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 3 h a n s i d o a p r o b a d o s p o r 
l a Administración d e l a Compañía e l 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 4 y p o s t e r i o r m e n t e serán p r e s e n t a d o s 
a l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s p a r a s u aprobación d e f i c n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a 
Compañía, l o s e s t a d o s financieros serán a p r o b a d o s p o r l a J x m t a G e n e r a l d e S o c i o s s i n 
m o d i f i c a c i o n e s . 
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