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EL SURTIDO CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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“ACCESCONT CIA. LTDA.”
) Ing. Com. Enriqueta Sarmiento
CONTADORA PUBLICA AFILIADA CPA Reg. 27670 Auditor Externo Calificado N° Reg. 953
Direccion: TOMAS ORDONEZ 14 -31 Y PIO BRAVO: enrisarmiento69@hotmail.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Socios de EL SURTIDO CIA. LTDA

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EL. SURTIDO CIA. LTDA,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas

contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas significativas, sean ¢stas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracion

de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad Del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en la auditoria realizada, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos €ticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones

erroneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor considera los controles
internos de la Compaiiia relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion
de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de

la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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CONTADORA PUBLICA AFILIADA CPA Reg. 27670 Auditor Externo Calificado N°Reg. 953
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Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de EL. SURTIDO CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de 2015, el resultado
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio que

termind en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacioén
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tsjbutarias del afio fiscal 2015, sera presentado por separado
j ente £on los anexos exigidos por el SRIL

IS

Ing. Com/CPA Enriqueta Ssemiento p—=

0. SC - RNAE — Sr. Bryam Cabrera
tgistro CPA. No. 27.670 GERENTE
AUDITORA
Cuenca, 05 abril de 2016
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EL SURTIDO CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2014 2015
ACTIVOS (US délares)
ACTIVOS CORRIENTES
Activos financieros corrientes:

* Efectivo y equivalentes 5 68.182,06 43.281,85
* Cuentas y documentos por pagar 6 108.284.06: 66.848.49
INVENTARIOS
INV. DE PROD. TERM. y mercad. en A. 7 462.966,80 411.711,80
Mercaderias en transito 0 77,50
(-) Provision por valor neto de realizacion 0 -1.183,53
SERVICIOS Y OTROS PAGOS A.

Anticipos a proveedores 8 8.960,31 9.166,80

ACTIVOS POR IMPUESTOS C.

Crédito tributario de 1. R. 9 23.316,14 23593

TOTAL, ACTIVOS CORRIENTE 671.709.37 530.138,.84

ACTIVOS POR IMPUESTOS D.

Activos por impuestos diferidos 10 0 260,38

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipos 11 46843252 460.563,28

TOTAL, ACTIVOS 1140.141.89  290.962.50
i 4 42
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NOTAS 2014 - 2015

PASIVOS (US ddlares)

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y documentos 12 76.099,94 57.425,15
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

OFxP: LOCALES 13 193.157. 49 146.206,36
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la administracion tributaria 14 3.554 86 2.13721
Con el IESS 15 1.42397 1.299.06
Por beneficios de ley a empleados 16 7.202,52 6.445.94
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio 2.15725 0,00
Cuentas por pagar diversas 17 0,00 2541691
Otros pasivos financieros 18 12324,08 45.798,64
Anticipos de clientes 19 1027,53 551,22
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 296.947,64 285.280.49
PASIVOS NO CORRIENTES

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

OFxP: LOCALES (L.P.) 20 20396924 167.551,97
PROVISIONES POR BENEFICIOS A E.

Jubilacion Patronal. 21 54644 .8 57.087,07
Otros beneficiones (no corrientes) 22 2311541 23.751,12
PASIVO DIFERIDO

Ingresos Diferidos 23 0,00 260,38
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 24 338905,92 291.85191
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 620.635,37 540.502,45
TOTAL PASIVOS 917.583,01 825.782,94
PATRIMONIO ’

CAPITAL

Capital Suscrito o asignado 25 50.000,00 ~50.000,00
Aportes de socios o accionistas 26 123.947 36 128.479,74
RESERVAS

Reserva legal 27 4.779,86 4.959,88
Reserva facultativa 28 2.02332 60.654,97
Reserva de capital 29 - 16.886,55 16.886,55
RESULTADOS ACUMULADOS v
Resultados acumulados provenientes 30 24.921,79 -55.606,26
(-) Perdida neta del ejercicio 31 0 -40.19532
TOTAL PATRIMONIO 222.558.88 165.179.56
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.140.141,89  990.962,50

Sra/ Maritza Cabrera
Representante Legal RUCNO0.0105617799001
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
5 | 42
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EL SURTIDO CIA. LTDA.

_ ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANO QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de Bienes 32
Prestacion de Servicios , 33
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES O. 34
MENOS (-) DESCUENTO EN VENTAS 35
MENOS (-) DEVOLUCIONES EN VENTAS 36
TOTAL INGRESOS

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 37
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

OTROS INGRESOS

GASTOS OPERATIVOS

Gastos de venta 38
Gastos de admistracion 39
Gastos financieros 40
Otros Gastos 41
UTILIDAD OPERACIONAL

PARTICIPACION TRABAJADORES

IMPUESTO A LA GANANCIA
RESULTADO DEL EJERCICIO

e e et L £ A 2 2A4

— = -
R N 2

2014 2015
(US délares)

959.063,16 77226998
7451,12 5.401,91
332506 2.51591

-6.435,00 -4401,83
-15.627,15 -23.572,34
947.777,19  752.213,63
-69238028  -542.58227
255.396,91  209.631,36
68112,72 60.806,27
112.359.94 107.566,50
60542,61 70.556,83
730,65
14.381,64  -30.028,89
215725
-6021,63 -10.166 43
6.202,76  -40.195,32

Sra. Diana Ortiz (¥’
Representante Legal

RUCNO0.0105617799001

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EL SURTIDO CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

PARTICIPACION CONTROLADORA ,
FUTURA RESULTADOS RESULTADOS DEL | TOTAL

YRV DR\ VARG VARVURV VIR VRNV IRA VIRV YRR VYRRV VARt PR (iR P )

CAPITAL | CAPITALI RESERVAS ACUMULADOS EJERCICIO PATRIMONIO
RESERVA | RESERVA | RESERVA | GANANCIAS | Resuliados | GANANCIA PERDIDA
LEGAL |FACUL _|CAPITAL |ACUMULADAS | NIFF PERIODO | PERIODO
SALDO
2015 500001 12847974 495988 | 6065497 | 1688655 0] -35606,26 0| -40195,32 165179,56
ESALDO
52014 50000 | 12394736 477986 2023,32 16886,55 7432529 -55606,26 6202,76 0 222558,88

Coxos oo GO =
Sra.Di Ttz Sr4. Mdritza Cabrera
Representante Legal RUCN0.0105617799001

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EL SURTIDO CIA. LTDA.
FLUJO DE CAJA
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
NOTAS 2014 2015
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DEACTIVIDADES DE
OPERACION (US dédlares)
Efectivo recibido de clientes 909,104.23 750,650.52
Efectivo recibido por otros conceptos 0.00
Efectivo pagado a proveedores -855375.27 -658,934.85
Pagos a cuenta de los empleados -105893.83 -90,092.93
Efectivo pagado por gastos financieros 0.00
Intereses pagados -60542.61 -70,556.83
Impuestos a las ganancias pagados -9695.73 -10,166.43
Otras entradas (salidas) de efectivo 0.00 19,406.11
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion -122,403.21 -59,694.41
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -1392.36 7,094.52
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
inversion -1392.36 7,094.52
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo por baumento capital 119532.38
Financiacion por préstamos a largo plazo 5019238 124,928
Pagos de préstamos 0.00 -159,850.00
Otras entradas (salidas) de efectivo 115000.00 -15,513.62
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
financiamiento 165,192.38 69,096.49
Variacién neta del efectivo 41,396.81 16,496.60
Efectivo al inicio del afto 26,785.25 26,785.25
Efectivo al final del afio 68,182.06 43,281.85
e ~
< S - Bl 77
Sra.DianaOrtiz (X a. Méritza Cabrera
Representante Legal RUCN0.0105617799001
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA -30028.89
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 8039.3
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 9696.24
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -10426.81
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 8769.87
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: -37704.82
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes -1495.7
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar -2322.22
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores -1894.48
(Incremento) dismmnucion en inventarios 30717.45
(Incremento) disminucién en otros activos 19406.11
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales -71554.61
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar -7844.7
Incremento (disminucion) en beneficios empleados -3249.74
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 533.07
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién -59694.41

o~ o
; 2RES o )
td

anaOrtiz N
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Sra. Maritza Cabrera
Representante Legal RUCN0.01056177990

44




& S~
“ACCESCONT CIA. LTDA.” '
) Ing. Com. Enriqueta Sarmiento :
CONTADORA PUBLICA AFILIADA CPA Reg. 27670 Auditor Externo Calificado N° Reg. 953 e
Direccion: TOMAS ORDONEZ 14 -31 Y PIO BRAVO: enrisarmiento69@hotmail.com s

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1. ENTIDAD QUE REPORTA

EL SURTIDO CTA. LDA fue constituida como EL SURTIDO CIA. LTDA. el 12 de
julio de 1977 con el objetivo de dedicarse a la venta al por mayor y menor de articulos
y conexos correlacionados con la misica, asi como cualquier operacion relacionada
con estas actividades.

La direccion de la Compaiiia y su domicilio Antonio Borrero 8-68 y Simon Bolivar,
ubicada en la ciudad de Cuenca — Ecuador.

2.BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros individuales adjuntos fueron
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaitias No. 06.Q.ICI..004 del 21 de agosto de 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su admision por la
Administracién de la Compafiia el 05 de marzo, y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacién de la Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicién: Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la
base del costo historico.

\PEREEREERETTERERRR 2 A AR AR A A A A A A dddhdhddig

Moneda funcional y de presentacién: Los estados financieros adjuntos estan
presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD). Que es la
moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en €sa moneda (USD).

Uso de estimaciones v juicios: La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF requieren que la Administracion de la Compaiiia efectué juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estin basadas en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

pagina 10 42
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Empresa en marcha:

i

) Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios

} en el mercado, muestran que la Compafiia serd capaz de operar dentro del nivel de su

{ financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicion

i financiera de la Compaiifa, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables economicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

|

l

]

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

| Clasificacion de saldos corrientes Y no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con
? vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
5 operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a
; dicho periodo.

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas, pero ain no

efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion' Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015. La
Administracion ha concluido que no han sido consideradas en la preparacion de los
estados financieros por no ser aplicables o porque siendo aplicables no tienen
ningun efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
como las contribuciones de empleados o
NIC 19 (enmienda) terceros que estan vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
Servicios

NIIF 238,13 y Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015

NIC 16y 24 normas
NIF 3y 13, NIC Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas 1 de enero de 2015
40 normas

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en
vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la
Administracion ha concluido que las aplicaciones anticipadas de tales normas
no tendrian ningun efecto significativo en la preparacién de los estados
financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en el afio 2015.

Norma Titulo Fecha Efectiva
NIIF 14 (nueva) Cuentas por regulaciones diferidas 1 de enero del 2016
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2017
Aclara la contabilizacion para la adquisicion
. de un interés en una operacién conjunta
NIF 11 (enmienda) cuando la actividad constituye un negocio
conjunto 1 de enero del 2016
NIC 16 y NIC 38 Aclara los métodos aceptables de
(enmienda) depreciacion y amortizacién 1 de enero del 2016
NIC 16 y NIC 41 Aclara la contabilizacién para las plantas que
(enmienda) producen frutos de agricultura 1 de enero del 2016
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39 1 de enero de 2018
Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
NHF 5y 7, NIC 19y 34 normas 1 de enero de 2016
Venta o contribucion de activos entre un
NIIF .10 y NIC 28 inversionista y su asociada o negocio 1 de enero de 2016
(modificaciones) .
conjunto

Aplicacion del método del patrimonio en
NIC 27 (modificaciones) estados financieros independientes

(separados) 1 de enero de 2016
NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de inversion: aplicacion de la
(modificaciones) excepcion de consolidacion 1 de enero de 2016

Iniciativa de revelacion: Considera diversas 1
NIC 1 (modificaciones)  aclaraciones en relacion con los desgloses
(materialidad, agregacion, orden de las notas, etc.) 1 de enero de 2016

12 | 42
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

4.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos
y cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafifa comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del
activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Activos_financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiiia tiene la
intencién y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento,
estos se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
perdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Préstamos y Cuentas por cobrar: Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo;
estos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible, posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Préstamos y Cuentas por cobrar (continuacién): menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos
financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que
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La Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar son evaluadas por deterioro especifico.

Activos financieros no derivados (continuacién): Una pérdida por deterioro
relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra
los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra
después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

La Compaiiia registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.
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Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la
Compaiiia, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro; si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

”
Iy

"

ru
&

(A

"
L1

*

L4
Hd

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo,

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de
los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion y amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Determinacién del valor razonable

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propositos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién.

Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos Yy cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
y documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimiento en el largo plazo.
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Otros pasivos financieros. - El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a
su valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a
las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes: Incluyen efectivo en caja, los depositos a la vista mantenidos
en entidades financieras y otras inversiones corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses 0 menos.

Propiedades, muebles Y equipos

Reconocimiento y medicién. - Son valoradas al costo menos depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedad y equipos al 1 de
enero de 2011, fecha de transicion a NIIF, fue determinado por un perito
independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

® El costo de los materiales y la mano de obra directa;

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto,

* Cuando la Compafiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estén integrados a la funcionalidad

de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad Yy equipos poseen vidas utiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados.

Costos posteriores. - Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til
del activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros para la Compafiia y su costo puede
ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad Y €quipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion. - La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La Administracién de la compafiia no espera recuperar valor
alguno al final de la vida qtil estimada de los muebles Y equipos, por lo tanto, que no
estima valores residuales; sin embargo, para los inmuebles y maquina ha determinado
valor residual.

La depreciacion de los elementos de propiedad, muebles y €quipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas utiles
estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, maquinaria, muebles Yy equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estén instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida 1til en afios

(hasta)
= Edificios 20
®* Muebles y equipos de oficina 10
* Vehiculos 5
* Equipos de computacién 3

Los métodos de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados en cada
€JeTCiCio y se ajustan si es necesario.
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Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo. - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por

ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compatfiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de

Trabajo.

Beneficios post- empleo: planes de beneficios definidos — jubilacién patronal. - El
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos

separados.

La obligacién de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el calculo es realizado anualmente por

un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los

planes de beneficios definidos.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacién patronal, la
porcion de mejora del beneficio que tiene relacién con servicios pasados de los
empleados sera reconocida en resultados usando el método de linea recta durante el
periodo promedio remanente para que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los
beneficios de forma inmediata, el gasto serd reconocido inmediatamente en

resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas incluirdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo

de servicios pasados que no hubiera sido previamente reconocido.
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Beneficios post — empleo; indemnizaciones por desahucio. - El Cédigo de Trabajo
de la Repiiblica del Ecuador establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de Ia
ultima remuneracién mensual multiplicada por el niimero de afios de servicio.

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en resultados integrales.

Beneficios por terminacién: las indemnizaciones por terminacion o cese laboral

son reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios

economicos para resolver la obligacion y ¢) el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la
obligacioén. El saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de
salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen ingresos,
ganancias o activos contingentes.
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Capital_social: Las participaciones ordinarias (unica clase de participaciones
emitidas por la Compaifiia) son clasificadas como patrimonio; los costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de participaciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios
Bienes v servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y

servicios en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones,
descuentos comerciales y de impuestos.
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= Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia
2 ] persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad
> de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
) beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con la fiabilidad, y la
9 Compafiia no conserve para si ninguna responsabilidad en la administracion
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Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Incresos por arriendo de la propiedad de inversion: Los ingresos por arriendo de
propiedad son reconocidos como ingreso por el método de linea recta de acuerdo al
plazo del contrato de arrendamiento.

Reconocimiento de gastos: Los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengo, s decir cuando se produce la corriente real de bienes
y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que s¢
produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta: El gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto
a la renta corriente y diferida. El impuesto asi compuesto €s reconocido en el estado de
resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente. - Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que ¢l valor del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al

Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido. Es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. La medicién del impuesto
diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en que la
Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar

el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la

fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo

tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en 1a medida en
que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que
puedan ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea probable

que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia
considera que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo
las interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la

Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
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Actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en que se determine.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo esta conformado como sigue:

ULV UOL00 0oL bdIOPNBSMIBIPDOIDOODBDODDIISTRTETETEETTTTT

2014 2015
(US ddlares)

CAJA
Caja chica 95,45 58,72
Caja De Sueltos 300 300
TOTALCAJA 395,45 358,72
Bancos (a)
Banco del Pacifico 2.175,16 48,78
Banco de Guayaquil Cta. Ahorro 0,96 -
Coop Ahorro C. Alfonso Jaramillo Cta.
Ahorro 3,14 -
Banco del Austro Cta. Cte. 7.647,25| 17.660,63
Banco del Pichincha Cta. Cte. 13.060,04| 16.987,66
Coop Ahorro C. Alfonso Jaramillo Cta.
Ahorro 070764014 30.018,83| 5.269,56
Coop Ahorro C. Alfonso Jaramillo Cta. l
Ahorro 070764022 1.863,40 2.034,36
Banco solidario cta. Cte. 2626500002631 419,50 44,37
cooperativa alfonso jaramillo cta. 03241 4,35 5,29
cooperativa alfonso jaramillo cta. 03241 550,00 550,00
cooperativa Jardin Azuayo cta. 2131034 25,00 25,00
cooperativa Jardin Azuayo cta. 2115778 5,00 5,00
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 22466585 12.013,72 290,61
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 22567530 - 1,57
Diners {Banco del Pichincha) 0,26 0,30
TOTAL BANCO 67.786,61] 42.923,13
TOTAL NETO 68.182,06| 43.281,85

(a)Representa fondos de cuenta corriente mantenida en las instituciones financieras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

2014 | 2015

(US dolares)

Clientes (a)

Clientes al por menor 18.565,84 9.571,05
Clientes al por menor 231,50 -
Provision de Ctas. Incobrables 0,00 -3.244.72
Clientes al por mayor 84.917.74 56.503,98
Provision de Ctas. Incobrables -2.698.13 -
Cheques Protestados 2.000,00 74722

TOTAL CLIENTE

103.016,95| 63.577,53

Anticipos y préstamos a empleados

Jesus Rencurrell 3.270,96 3.270,96
TOTAL ANTICIPO 3.270,96| 3.270,96
TOTAL 106.287,91 | 66.848,49

-
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(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 30 dias, no generan

intereses.

7. INVENTARIOS

2014} 2015
(US ddlares)
Inventario de Mercaderia Bodega Principal 254.123,62 237539,85
Inventario de Mercaderia a Consignacion - 1423,74
Inventario de Bodega Guayaquil B2 2.477,28 0
Inventario de Bodega Exhibicion B1 189.799,27 154998,46
Inventario de Bodega Planta Alta 8.424,73 117,07
Inventario de Bodega Estacionamiento 8.141,90 17632,68
Provision x Deterioro de inventarios - -1183,53
Claude Lakey - 77,5
TOTAL 462.966,80 410.605,77
23 | 42
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- 8. PROVEEDORES Y CUENTAS PAGADAS POR ANTICIPADO
J Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como sigue:
—= 2014 | 2015
- (US dolares)
o Proveedores 8.681,92 9.145,00
- Seguros 278,39 21,80
|~ Total 8.960,31 9.166,80
jor”
= 9. RETENCIONES E IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
-
= 2014 | 2015
- (US DOLARES)
— Excedente Impuesto Renta 2011 9.707,63
-
- Excedente Impuesto Renta 2012 3.704,79
- Excedente Impuesto Renta 2013 6.229,62
B Excedente Impuesto Renta 2014 3.674,10 235,93
= TOTAL 23.316,14 235,93
=, 10. IMPUESTOS DIFERIDOS
-
Ly 2014] 2015
- (US dolares)
_ Activos x Impuestos Diferidos 0 260,38
- Total 0 268,38
) 24 | 42
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NOTAS A LOS ESTADOS F INANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades Yy equipos y su movimiento durante el afio 2015, fue el

siguiente:
S I Sal 1
3 1?‘;?:_:4 Adiciones Ventas |Tranferencias 318_:);):;5
(US dolares)
Muebles y Enseres 12.282,40 12.282,40
Equipo de Oficina 267,03 267,03
Terrenos 341.160,59 341.160,59
Equipo de
Seguridad 2.219,57 2.219,57
Edificios 125.862,81 125.862,81
Equipo de
Television - Audio y
Video 1.429,82 1.429.82
Equipo de
Grabacion 330,92 330,92
Equipo de
19.926 36
Cumputacion 18.099,36 1827 -
Adecuacion de
Local 47.353,77 47.353,77
Subtotal 549.006,27 550.833,27
Depreciacion
-80.573,7 -9.6 -90.269.99
acumulada 80.573,75 96,24 ]
Total

Durante el afio 2015 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro de
las propiedades, maquinarias Y equipos, ya que, de acuerdo con revisién efectuada, el
valor en libros no excede al valor recuperable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de las cuentas y documentos por pagar y su movimiento durante el afio
2015, fue el siguiente:

2014 2015
(US délares)
Proveedores Locales -1.851,82 | -12.390,40
Proveedores Exteriores -72.384,05 | -43.201,55
Otros Gastos por pagar -1.864,07| -1.833,20
TOTAL -76.099,94 | -57.425,15

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

El detalle de las obligaciones con instituciones y sumovimiento durante el afio 2015,
fue el siguiente:

2014| 2015
(US dolares)

Camara de Comercio Alfonso Jaramillo -15.371,30 -4.511,96
Bco. del Austro - -12.602,70
Bco. Pichincha -80.000,00 -
Bco. del Guayaq x cheques/clientes -7.742,23 -
Cooperativa Alfonso Jaramillo atraves - -8.509,50
Banco del pichincha refinanciameinto 1234 - -9.074,26
Banco del Pichincha refinanciameinto 2 18888 - -21.710,07
Cooperativa Alfonso Jaramillo 1499407 - -1.921,62
Visa Banco del Pichincha -3.095.29
Visa America -41.394,39 | -39.195,84
Visa Mastercard -19.927,54 | -22.408,14
Visa B.G,rd -25.626,74 | -26.272,27
TOTLA -193.157,49 | -146.206,36

26
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2014 2015
(US délares)
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Retencion Fuente 1% -223,00 -179,62
Retencion IVA 30% -56,26 -1,73
Retencion IVA 70% -84,96 -37,49
Retencion IVA 100% -144,89 -188,42
Retencion Fuente 8% -46,16 -121,16
Impuestos IVA por pagar -2.737,20 -1.521,17
Retencion Fuente 2% -95,23 -78,58
Retencion Fuente 10% -63,24 -5,56
Retencion Fuente de Empleados -103,92 -3,48
TOTAL -3.554,86 -2.137,21
15. IEES
2014 2015
(US délares)
Aporte Individual IESS -622,99 -568,34
Aporte Patronal IESS -800,98 -730,72
TOTAL -1.423,97 -1.299,06
16. BENEFICIOS EMPLEADOS
2014 2015
(US délares)
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
Xlli Sueldo -476,84 -433,64
XIV Sueldo -1.408,81 -1.002,50
Vacaciones -1.732,67 -1.537,30
Nominas por pagar -3.584,20 -3.472,50
TOTAL -7.202,52 ~6.445,94
= ina 27 ] 42
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NOTAS A L()S ESTADOS FINAN CIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
17._CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS
2014 | 2015
(US délares)
Sra. Bertha Cobos de Ortiz - -25.416,91
TOTAL - -25.416,91
18. OTROS PASIVOS F INANCIEROS
2014 | 2015
(US ddlares)
Jhonatan Sarmiento - -25.000,00
Ing. Com. Enriqueta Sarmiento - -10.000,00
Otros Gastos por pagar por liquidar -10.247,59] -10.308,98
Comisariato -333,61 -489,66
TOTAL -10.581,20| -45.798,64
19. ANTICIPO DE CLIENTES
20014 | 2015
(US délares)
Anticipos de Clientes -1.027,53 -551,22
TOTAL -1.027,53 -551,22
20. OFxP: LOCALES (L.P)
2014 | 2015
(US délares)
Cooperativa Alfonso Jaramillo -22.632,03 -2.767,61
Banco Pichincha Refinanciado 21 88881-01 -151.811,33 -101.055,31
Banco Pichincha Refinanciado 12345 8-01 - -42.238,55
Cooperaqtiva Alfonso Jaramillo Atraves de - -21.490,50
Banco del Austro -29.525,88
TOTAL -203.969,24 -167.551,97
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21. JUBILACION PATRONAL
2014 2015
(US dolares)
Provision x Jubilacion Patronal -54.644,80| -57.087,07 ;
TOTAL -54.644,80 | -57.087,07
22. OTROS BENEFICIOS i
2014 | 2015 !
(US ddlares)
Provision x Desahucion -23.115,41| -23.751,12
TOTAL -23.115,41{ -23.751,12
23. INGRESOS DIFERIDOS
2014 | 2015
(US délares)
Ingresos x Impuestos Diferidos -260,38
TOTAL - -260,38
24. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
2014 | 2015
(US délares)
Sr. Elena Ortiz -23200,00 -61800,00
Ing. Com. Enriqueta Sarmiento -40000,00 -30000,00

Sr. Leonardo Mora Villagomez
Sra. Diana Ortiz Cobos
Sra. Bertha Cobos

128705,92 -80051,91

Sra. Zoila Fajardo -40000,00 -20000,00
Dr. Simon Astudillo -30000,00 ~-50000,00
Sr.Jorge Sarmiento Narvaez -50000,00 -50000,00
Sr. Jhonatan Sarmiento -25000,00

Sr. Carios Abad -2000,00
ITOTAL -338.905,92| -291.851,91
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Y NOTAS A L(_?S ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
= 30.RESULTADOS ACUMULADOS
—
—~8 2004 | 2015
—~. (US ddlares)
Utilidad del ejercicio 2007 -10522,28
= Utilidad del ejercicio 2008 -27065,87
= Utilidad del ejercicio 2009 -6423,99
é Utilidad del ejercicio 2010 -12803,46
ﬁ Utilidad del ejercicio 2011 18553,41
Resultados Acumulados por Aplicacion Primera Vez 37052,85 55606,26
é Utilidad del ejercicio 2013 -15365,98
= Utilidad del ejercicio 2014 -2143,71
r® TOTAL -18.719,03 55.606,26
=9
; 31.RESULTADOS DEL EJERCICIO
‘ 2014 | 2015
(US ddlares)
Perdida 40195,32
Ganancia 6202,76
- TOTAL 6.202,76 40.195,32
-
~ 32. VENTA DE BIENES
s
- Las ventas de bienes por operaciones continuas durante los afios 2015 y 2014, fueron
o originadas como sigue:
— 2014 I 2015
— (US ddélares)
o Ventas Cassettes Musica - VHS -21,30 -24.59
» Ventas Instrumentos Musicales y Accesorios -297.322,01 -273.167,75
Ventas de Discos Compactos -34.075,07 -25.347,06
Ventas DVD -1.853,17 -1.005,50
Ventas VCD -6,52
Ventas de Productos de Importacion -620.221,23 -468.070,50
Ventas de Bonos -35,76
Ventas de Gravaciones -630,18 -1.822.90
Ventas Varias -716,86
Ventas x Recargas -4.181,06 -2.831,68
TOTAL -959.063,16 -772.269,98
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33. PRESTACION DE SERVICIOS
Las ventas de prestacion de servicios por operaciones continuas durante los afios
2015 y 2014, fueron originadas como sigue:
2014 | 2015
(US délares)
Transporte en Ventas -7.383,62 -4.700,10
Int Vtas con Financiamiento -67,50 -701,81
TOTAL -7.451,12 -5.401,91
34.0TROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
2014 | 2015
{US ddlares)
Intereses Ganados en Ventas Credito -992.45 -5,56
Ingresos Varios -2.288,16 | -2.360,15
Intereses ganados en cta. cte. -44 45 -150,20
TOTAL -3.325,06 -2.515,91
35. DESCUENTOS EN VENTA
2014 | 2015
(US délares)
Descuentos en Ventas 6.435,00 4.401,83
TOTAL . 6.435,00 4.401,83
36. DEVOLUCIONES EN VENTA
2014 | 2015
(US délares)
Devoluciones en Ventas 15.627,15 23.572.,34
TOTAL 15.627,15 23.572,34
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37. COSTO DE VENTA Y PRODUCCION

2014 | 2015
(US délares)

Costo de ventas (bienes comprados) 692.380,28 | 542.582,27
TOTAL 692.380,28 542.582,27

38. GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como sigue:

e S o o e o e A A . . . . R L . A . A . A R . e

2014/ 2015
(US dolares)
Remuneracion Sectorial Unificada 23.458,24 17831,04
Horas Extras Ventas Principal 5.973,39 5649,59
Aporte Patronal Ventas Principal 3599,03 291944
Fondo de Reseva Ventas Principal 920,14 9287
Decimo Tercer Sueldo Ventas Principal 2.498,29 2.010,70
Decimo Cuarto Sueldo Ventas Principal 1.855,66 1.287.35
Vacaciones Ventas Principal 1.259,24 1.005,36
Refrigerios 836,96
| Aguinaldos Navidefios - 80,02
Bono de eficiencia y varios la 1.160,00 824,19
Uniformes 98,24 -
Bono de antigiiedad 600,00 -
Jubilacion Patronal 730,00 4.132,20
Desahucion - 474,79
Honorarios profesionales 100,12 -
Jubilacion Patronal y ventas - -1.150,03
Mantenimiento del Local 979,52 450,98
Mantenimiento de Vehiculos 257.81 301,81
Mantenimiento de Equipos 105,00 331,43
Comisiones Pagadas 10.322,01 12.448,64
Publicidad y Promociones 3.976,04 3.309,71
Fletes y Correo 6.397,04 5.020,41
Viaticos y Movilizaciones 584,36 1.029,95
Luzy Agua Administracion 118,19
Telefono - Fax Principal 272,88 739,51
Papeleria y Utilies de Oficina 1.180,11 776,07
Fundas y Etiquetas 80,65 18,64
Material para Exibicion de CD 153,00 126,14
Utiles de aseo y limpieza 31,78 -
Multas Tributanas 296,71 -
Retenciones Asumidas 386,50 141,44
TOTAL _ — 1 ] 68.112,72 60.806,27
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39. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2014 y 2013, fueron causados como
sigue:
2014/ 2015
(US ddlares)
Remuneracion Sectorial Unificada 41.595,00 42.438,67
Horas Extras Administracion 3.906,43 2.790,76
Aporte Patronal Administracion 5.621,39 5.592,75
Fondo de Reseva Administracion 3.773,19 3.847.,70
Decimo Tercer Sueldo Administracion 1.91536 1.849,22
Decimo Cuarto Sueldo Administracion 1.285,.47 1.047,00
Vacaciones Admnistracion 967,77 924.61
Aguinaldos Navidefios - 76,40
Uniformes 272,84 -
Refrigerios 209,08 -
Jubilacion Patronal 5.169,83
Desahucion 1.396,10 848,50
Jubilacion Patronal 115,82 204,10
Honorarios Profesionales 1.27422 7.484,91
Guardiania y Seguridad 48,00 48,00
Gastos Legales 470,00 385,30
Servicios Prestados 2.219,71 1.191,48
Mantenimiento del Local 610,90 247,56
Mantenimiento de Vehiculos 1.714,63 620,79
Mantenimiento de Equipos 2.825,37 2.026,05
Arriendo de Local 2.154,57 1.111,30
Seguros Pagados 2.939,20 2.918,94
Fletes y Correo 8.404,58 6.662,28
Viaticos y Movilizaciones 972,51 36,08
Luzy Agua Administracion 2.820,55 2.897,11
Telefono - Fax - Tv Cable 3.020,00 3.297,80
Internet 644,04 703,72
Impuestos y Contribuciones 1.023,39 1.109,22
Impuestos y Patente Municipales 1.321,71 2.940,21
Impuesto al Valor Agregado I.V.A 903,78 471,18
Depreciacion y Amortizacion, Activo 10.313,88 9.696,24
Deterioro de inventario - 1.183,53
Papeleria y Utilies de Oficina 1.263,37 1.205,99
Monitoreo 345,00 345,00
Fundas y Etiquetas 842,25 1.364,10
TOTAL 112.359.94 107.566,50
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40. GASTOS DE FINAN CIAMIENTO
Los gastos financieros durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

 2014] 2015
(US délares)
Intereses Bancarios 12.635,76 21.710,74
Intereses a Particulares 22.836,35 22.418.20
Intereses por Sobregiro 748,96 380,22
e Diferencia en tasa de interes 13.187.61 14.565,61
! Comisiones Tarjetas Credito Principal 7.973,43 6.358,92
- Otros Gastos Financieros 2.751,50 4.193,51
o Comisiones en Prestamos Bancarios 409,00 929,63
TOTAL 60.542 61 70.556.83
.-
= 41. OTROS GASTOS
=9 Los gastos financieros durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:
=2
-9 2014] 2015
5‘ (US ddlares)
Provision Cuentas Incobrables 600,48
= Impuesto a la Renta no Utilizado 130,17
— TOTAL - 730,65
=
-9 42. IMPUESTO A LA RENTA
-9 La Compafiia registré Ia Provision para el pago del impuesto a la renta anual por el
"g periodo que terminé el 31 de diciembre de 2015, de la siguiente manera:
r® (US dolares)
= Utilidad contable -30.028,89
D (-) provisién participacion empleados (15%)
D (+) partidas conciliatorias, netas
= Base imponible para impuesto a Ia ronta -30.028,89
P Impuesto a la renta causado A 10.166,43
: Anticipo minimo (formulario 101) 8.566,37
° Anticipo pagado
P Retenciones del aiio B 3.964,39
Saldo a favor (A-B) 6,202,04
-
D
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De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre
el anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacion del respectivo reclamo

o puede ser compensado previa notificacion al Servicio de Rentas Internas. Una vez

cada tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la
devolucion total o parcial del anticipo minimo no compensado.

43

GESTION DE RIESGO

La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros;
si bien no actua en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el
riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés. - la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a
largo plazo que mantiene la Compafiia son por préstamos de particulares; los cuales
causan interés con tasa fijas, altas no tienen fecha de vencimiento. Ocasionando gastos
no deducibles altos.

Riesgo del tipo de cambio. - la Compafiia no mantiene transacciones comerciales,
activos y pasivos en moneda diferente al d6lar de los Estados Unidos de Norteamérica
(USD), por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion
de varias monedas.

Riesgo de precios. - los precios de los inventarios importados se han mantenido estable
durante los Gltimos afios y no se espera incremento significativo durante el proximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Gltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacion que mantiene el pais.

Riesgo de crédito. - no hay riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una
pérdida financiera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

La Compatiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que sus ingresos de sus clientes son adecuados; los limites
de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de calificacion
interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad no se aplica.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez. - es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a

precios de mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes
de negocio con fuentes de financiamiento estables.

44. EVENTOS POSTERIORES A L.A FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 6
de marzo de 2016 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera
que no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o
revelacion.
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EL SURTIDO CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA
RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE OBLIGACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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INFORMACION ADICIONAL AL INFORME DEL AUDITOR INDEMIDIEN'TE
SOBRE. RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA4MISION OBLIGACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

CLAUSULA DE PROTECCION

Al 31 de diciembre de 2015, los estados financieros de EL SURTIDO CIA.
LTDA. Presentan los siguientes indices que salvaguardan las cldusulas de proteccion de
la Emision de Obligaciones.

1. La Compafiia mantendra un nivel de apalancamiento de 0 ya que no el pasivo
financiero es de cero sobre el patrimonio.

2. La Compaifiia mantendra un nivel minimo de liquidez (activo corriente/
pasivo corriente) no inferior a uno.

Liquidez
Activo corriente _ 531.350.70 =1.85
Pasivo corriente 286.514,15

3. La Compaifiia mantendra una cobertura de gastos financieros (utilidad
operativa/ gastos financieros) no inferior a uno.

Cobertura de gastos financieros

Utilidad operativa -30.028.89
Gastos Financieros  _ 70.556,83 = -0 43
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EL SURTIDO CIA. LTDA.

CARTA DE COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES
SOBRE LA ESTRUCTURA DEL CONTROL INTERNO
POR EL ANO QUE TERMINO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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A la Gerencia General de EL SURTIDO CIA. LTDA

En el proceso de planeacion y ejecucion de nuestra auditoria a los estados financieros de
EL SURTIDO CIA. LTDA, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015, hemos
revisado la estructura del control interno, con el prop6sito de determinar los
procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros.

La Administracién de la Compafiia es responsable de establecer y mantener una estructura
de control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta
responsabilidad se requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y juicios
para evaluar los beneficios anticipados y costos relacionados con los procedimientos de
control. Los objetivos de una estructura del control interno conllevan a que la
Administracién obtenga una seguridad razonable, pero no absoluta, respecto a la
salvaguarda de los activos contra perdidas resultantes de uso o disposicion no autorizada,
que las transacciones se efectuen de acuerdo con la autorizacion de la Administracion y
que estas se registren adecuadamente para permitir la preparacién de los estados
financieros.

Una debilidad material de control interno es aquella en que el disefio o el funcionamiento
de los elementos de la estructura del control interno no reduce a un nivel relativamente
bajo el riesgo de que errores e irregularidades, en cantidades que podrian ser significativas
en relacion a los estados financieros, puedan ocurrir y no ser detectados oportunamente.

Nuestro estudio y evaluacion de la estructura del control interno, efectuado con el
propésito limitado establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente
revelaria todas las condiciones que se consideran como debilidades materiales de control;
consecuentemente no expresamos una opinion sobre la estructura de control interno de la
Compaiiia, tornado como un todo. Sin embargo, este estudio y evaluacion mostro los
hallazgos resumidos en el indice de este informe, los mismos que, aunque no se
consideran debilidades materiales, creemos que es necesario efectuar ciertas mejoras para
fortalecer la estructura del control interno o la eficiencia operacional.

Este informe estd dirigido para informacién y uso de la Administracién de EL
SURTIDO CIA. LTDA, y no debe ser utilizado con otro proposito.

Sr. Bryam Cabrera
Registro CPA. No. 27.670 GERENTE
AUDITORA

Cuenca, 05 abril de 2016
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ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, CONTABLES Y TRIBUTARIOS

SEGUIMIENTO Y RECOMENDACIONES
__Evaluaciones de seguridad. consideraciones

1. Anular correctamente los documentos mercantiles.
2. Tener mayor control con la ubicacion de mercaderia.
3. Mejorar la organizacion de archivos del departamento contable.




