
E L S U R T I D O C I A . L T D A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T ES S O B RE 
L O S E S T A D OS F I N A N C I E R O S A U D I T A D O S 

P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N 
E L 31 D E D I C I E M B R E D E 2 0 15 Y 2 0 14 



" A C C E S C O N T C I A . L T D A . " 
I n g . C o m . E n r i q u e t a S a r m i e n t o 

C O N T A D O R A PÚBLICA A F I L I A D A C P A R e g . 27670 A u d i t o r E x t e m o C a l i f i c a d o N° R e g . 953 
Dirección: T O M A S O R D O N E Z 14 - 3 1 Y P I O B R A V O : e n r i s a r m i e n t o 6 9 @ h o t m a i l . c o m 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 
A l a J u n t a G e n e r a l d e S o c i o s d e E L S U R T I D O C I A . L T D A 

I n f o r m e s o b r e l o s e s t a d o s financieros 
1 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA H e m os a u d i t a do l o s e s t a d os financieros a d j u n t os de E L S U R T I D O C I A . L T D A . , 

q ue c o m p r e n d en el e s t a do de situación financiera al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t es e s t a d os de r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, de c a m b i os en el p a t r i m o n io y de 
flujos de e f e c t i vo p or el a f to q ue terminó en e sa f e c ha y u n r e s u m en de l as políticas 
c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as e x p l i c a t i v a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de l a Administración de l a Compañía por los estados financieros 

2. L a Administración de l a Compañía es r e s p o n s a b le p or l a preparación y presentación 
r a z o n a b le de l o s e s t a d os financieros de a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de 
Información F i n a n c i e ra - N I I F . E s ta r e s p o n s a b i l i d ad i n c l u y e: el diseño, l a 
implementación y el m a n t e n i m i e n to de c o n t r o l es i n t e r n os r e l e v a n t es p a ra l a 
preparación y presentación r a z o n a b le de l o s e s t a d os financieros q ue estén l i b r es de 
r e p r e s e n t a c i o n es erróneas s i g n i f i c a t i v a s, s e an éstas c a u s a d as p or fraude o e r r o r; 
m e d i a n te l a selección y aplicación de políticas c o n t a b l es a p r o p i a d as y l a elaboración 
de e s t i m a c i o n es c o n t a b l es r a z o n a b l es de a c u e r do c on l as c i r c u n s t a n c i a s. 

Responsabilidad D e l Auditor 

3 . N u e s t ra r e s p o n s a b i h d ad es e x p r e s ar u na opinión s o b re e s t os e s t a d os financieros 
b a s a d os en l a auditoría r e a l i z a d a, l a c u al f u e e f e c t u a da de a c u e r do c on N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de Auditoría. E s t as n o r m as r e q u i e r en q ue c u m p l a m os c on 
r e q u e r i m i e n t os éticos, q ue p l a n i f i q u e m os y r e a l i c e m os l a auditoría p a ra o b t e n er 
c e r t e za r a z o n a b le de q ue l o s e s t a d os financieros están l i b r es de r e p r e s e n t a c i o n es 
erróneas o i n e x a c t as de carácter s i g n i f i c a t i v o. 

U n a a u d i t o r ia c o m p r e n de l a aplicación de p r o c e d i m i e n t os p a ra o b t e n er e v i d e n c ia de 
auditoría s o b re l o s s a l d os y r e v e l a c i o n es p r e s e n t a d as en l o s e s t a d os financieros. L o s 
p r o c e d i m i e n t os s e l e c c i o n a d os d e p e n d en d el j u i c i o d el a u d i t or e i n c l u y en l a 
evaluación d el riesgo de d i s t o r s i o n es s i g n i f i c a t i v as en l o s e s t a d os financieros p or 
f r a u de o e r r o r. A l e f e c t u ar e s ta evaluación de r i e s g o, el a u d i t or c o n s i d e ra l o s c o n t r o l es 
i n t e r n os de l a Compañía r e l e v a n t es p a ra l a preparación y presentación r a z o n a b le de 
l o s e s t a d os financieros, a fin de diseñar p r o c e d i m i e n t os de auditoría a d e c u a d os a l as 
c i r c u n s t a n c i a s, p e ro n o c on el propósito de e x p r e s ar u na opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad 
d el c o n t r ol i n t e r no de l a Compañía. U n a auditoría también c o m p r e n de l a evaluación 
de q ue l as políticas c o n t a b l es u t i l i z a d as s on a p r o p i a d as y de q ue l as e s t i m a c i o n es 
c o n t a b l es h e c h as p or l a Administración s on r a z o n a b l e s, así c o mo u na evaluación de 
l a presentación g e n e r al de l o s e s t a d os financieros. 

C o n s i d e r a m os q ue l a e v i d e n c ia de auditoría q ue h e m os o b t e n i do es s u f i c i e n te y 
a p r o p i a da p a ra p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra e x p r e s ar n u e s t ra opinión de auditoría. 
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4.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E n n u e s t ra opinión, l o s e s t a d os financieros m e n c i o n a d os en el p r i m er párrafo 
p r e s e n t an r a z o n a b l e m e n t e, en t o d os l os a s p e c t os s i g n i f i c a t i v o s, l a situación 
financiera de E L S U R T I D O C I A . L T D A . , al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, el r e s u l t a do 
de s us o p e r a c i o n e s, l o s c a m b i os en su p a t r i m o n io y flujos de e f e c t i vo p or el año q ue 
terminó en e sa f e c h a, de a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información 
F i n a n c i e r a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

5. D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es t r i b u t a r i a s, el i n f o r m e s o b re c u m p l i m i e n to de 
o b l i g a c i o n e s ^ b u t a r i as d el año fiscal 2 0 1 5, será p r e s e n t a do p or s e p a r a do 
c o n j u n t a m me c on l o s a n e x os e x i g i d os p or el S R I . 

Opinión 

S r . B r y a m C a b r e r a 
G E R E N T E 

C u e n c a, 05 a b r il de 2 0 16 
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E L S U R T I D OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C I A . L T D A . 
E S T A D O S D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

N O T A S 
A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E N T E S 
A c t i v o s financieros c o r r i e n t e s : 

• E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

• C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

I N V E N T A R I O S 
I N V . D E P R O D . T E R M . y m e r c a d e n A . 

Mercaderías e n tránsito 

( - ) Provisión p o r v a l o r n e t o d e realización 

S E R V I C I O S Y O T R O S P A G O S A . 
A n t i c q x > s a p r o v e e d o r e s 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C . 
Crédito t r i b u t a r i o d e I . R . 

T O T A L , A C T I V O S C O R R I E N T E 
A C T F Y O S P O R I M P U E S T O S D . 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

O T R O S A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 
A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 
P r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

T O T A L , A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 
6 

8 

9 

10 

11 

2 0 1 4 
( U S dólares) 

6 8 . 1 8 2 , 06 
1 0 8 . 2 8 4 , 06 

4 6 2 . 9 6 6 , 80 
O 
O 

8 . 9 6 0 31 

2 3 . 3 1 6 , 14 
671 .709 .37 

O 

2 0 1 5 

4 3 . 2 8 1 , 85 
6 6 . 8 4 8 , 49 

4 1 1 . 7 1 1 , 80 
7 7 , 50 

- 1 . 1 8 3 , 53 

9 . 1 6 6 , 80 

2 3 5 , 93 
530 .138 ,84 

2 6 0 38 

4 6 8 4 3 2 , 52 4 6 0 . 5 6 3 , 28 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1,140,141.89 99ft.9<>2.?0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 I  4 2 
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P A S I V O S 
P A S I V O S C O R R I E N T E S 
C u e n t a s p o r p a g a r y d o c u m e n t o s 

O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S 
O F x P : L O C A L E S 

O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 
C o n k administración t r i b u t a r i a 

C o n e l I E S S 

P o r b e n e f i c i o s d e l e y a e m p l e a d o s 

Participación t r a b a j a d o r e s p o r p a g a r d e l e j e r c i c i o 

C u e n t a s p o r p a g a r d i v e r s a s 

O t r o s p a s i v o s financieros 

A n t i c q x j s d e c l i e n t e s 

T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E 
P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 
O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S 
O F x P : L O C A L E S ( L . P . ) 

P R O V I S I O N E S P O R B E N E F I C I O S A E . 
J u b i l a c i c t t i P a t r o n a l . 

O t r o s b e n e f i c i o n e s ( n o c o r r i e n t e s ) 

P A S I V O D I F E R I D O 
I n g r e s o s D i f e r i d o s 

O T R O S P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

T O T A L P A S I V O S N O C O R R I E N T E 
T O T A L P A S I V O S 
P A T R I M O N I O 
C A P I T A L 
C a p i t a l S u s c r i t o o a s i g n a d o 

A p o r t e s d e s o c i o s o a c c i o n i s t a s 

R E S E R V A S 
R e s e r v a l e g a l 

R e s e r v a f a c u l t a t i v a 

R e s e r v a d e c a p i t a l 

R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s 

( - ) P e r d i d a n e t a d e l e j e r c i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O 
T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

N O T A S 2014 2015 
( U S dólares) 

12 76 .099 ,94 57 .425 ,15 

13 193 .157 ,49 146 .206 ,36 

14 3 .554 ,86 2 .137;21 

15 1.423,97 1.299,06 

16 7 .202 ,52 6 .445 ,94 

2 .157;25 0 ,00 

17 0 ,00 2 5 . 4 1 6 , 9 1 

18 12324,08 45 .798 ,64 

19 1027 ,53 551 ,22 

296.947,64 285.280,49 

2 0 2 0 3 9 6 9 , 2 4 167 .551 ,97 

2 1 54644 ,8 57 .087 ,07 

2 2 2 3 1 1 5 , 4 1 2 3 . 7 5 1 , 1 2 

2 3 0 ,00 2 6 0 , 3 8 

2 4 338905 ,92 2 9 1 . 8 5 1 , 9 1 

620.635.37 540.502,45 
917.583.01 825.782,94 

2 5 50 .000 ,00 50 .000 ,00 

2 6 123 ,947 ,36 128 .479 ,74 

2 7 4 .779 ,86 4 .959 ,88 

2 8 2 . 0 2 3 3 2 60 .654 ,97 

2 9 16 .886 ,55 16 .886 ,55 

3 0 2 4 . 9 2 1 , 7 9 - 5 5 . 6 0 6 , 2 6 

3 1 0 - 40 .195 ,32 

222.558,88 165.179.56 
1.140.141.89 990.962.50 

R e p r e s e n t a n t e L e g a l R U C N o . O l 0 5 6 1 7 7 9 9 0 0 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t as a d j u n t as s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

P O R L O S AÑO Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

N O T A S 2014 2015 
A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S ( U S dólares) 
V e n t a d e B i e n e s 3 2 9 5 9 . 0 6 3 , 1 6 772269 ,98 
Prestación d e S e r v r c i o s 3 3 7 4 5 1 , 1 2 5 .401 ,91 

O T R O S I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O . 3 4 3 3 2 5 , 0 6 2 . 5 1 5 , 9 1 
M E N O S ( - ) D E S C U E N T O E N V E N T A S 3 5 -6 .435 ,00 -4401 ,83 
M E N O S (-) D E V O L U C I O N E S E N V E N T A S 3 6 -15 .627 ,15 - 2 3 . 5 7 2 , 3 4 
T O T A L I N G R E S O S 947.777,19 752.213,63 
(-) C O S T O D E V E N T A S Y P R O D U C C I Ó N 3 7 - 6 9 2 3 8 0 , 2 8 -542 .582 ,27 
U T I L I D A D B R U T A E N V E N T A S 255.396,91 209.631,36 
O T R O S I N G R E S O S 
G A S T O S O P E R A T I V O S 
G a s t o s d e v e n t a 3 8 6 8 1 1 2 , 7 2 6 0 . 8 0 6 , 2 7 

G a s t o s d e administración 3 9 112 .359 ,94 107 .566 ,50 

G a s t o s financieros 4 0 6 0 5 4 2 , 6 1 70 .556 ,83 
O t r o s G a s t o s 4 1 730 ,65 

U T I L I D A D O P E R A C I O N A L 14.381,64 -30.028,89 
PARTICIPACIÓN T R A B A J A D O R E S - 2157 ,25 

I M P U E S T O A L A G A N A N C I A -6021 ,63 -10 .166 ,43 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
RESULTADO D E L EJERCICIO 6.202,76 - 4 0 . 1 9 5 , 32 

S r a . D i a n a O r t i z 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l 

SraíriMantza C a b r e r a 
R U C N o . 0 1 0 5 6 1 7 7 9 9 0 0 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s n o t as a d j u n t as s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
E S T A D O S D E E V O L U C I O N D E L P A T R I M O N I O 

P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

P A R T I C I P A C I O N G O N T R O L A D O R A 

C A P I T A L 
F U T U R A 

C A P I T A L I R E S E R V A S 
R E S U L T A D O S 

A C U M U L A D O S 
R E S U L T A D O S D E L 

E J E R C I C I O 
T O T A L 
P A T R I M O N I O 

R E S E R V A 
L E G A L 

R E S E R V A 
F A C U L 

R E S E R V A 
C A P I T A L 

G A N A N C I A S 
A C U M U L A D A S 

R e s u l t a d o s 
N I I F 

G A N A N C I A 
P E R I O D O 

PÉRDIDA 
P E R I O D O 

[ S A L D O 
2015 50000 128479.74 4959,88 60654,97 16886,55 -55606,26 -40195,32 165179,56 

g l S A L D O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r l 2014 

a 

0 

50000 123947,36 4779,86 2023,32 16886,55 74325,29 -55606,26 6202,76 O 222558,88 

R e p r e s e n t a n t e L e g a l 
Srá. M;afrítza C a b r e r a 

R U C N o . 0 1 0 5 6 1 7 7 9 9 0 0 1 

0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L a s n o t as a d j u n t as s on p a r te i n t e g r a n te de l o s e s t a d os financieros 
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E L S U R T I D O C I A . L T D A . 
F L U J O D E C A J A 

P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 31 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

N O T A S 2014 2015 

F L O J O S D E E F E C T I V O P R O C E D E N T E S D E A C T I V I D A D E S D E 
OPERAaÓN ( U S dólares) 

E f e c t i v o r e c i b i d o d e c l i e n t e s 909 ,104 .23 750 ,650 .52 

E f e c t i v o r e c i b i d o p o r o t r o s c o n c e p t o s 0 .00 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s - 855375 .27 -658 ,934 .85 

P a g o s a c u e n t a d e l o s e i r ^ l e a d o s - 105893 .83 -90 ,092 .93 

E f e c t i v o p a g a d o p o r g a s t o s financieros 0 .00 

I n t e r e s e s p i a d o s - 60542 .61 -70 ,556 .83 

I n p u e s t o s a l a s g a n a n c i a s p a g a d o s - 9695 .73 -10 ,166 .43 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 0 .00 19 ,406 .11 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a ) p r o v i s t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m «rtividades d e 

operación -122 ,403 .21 -59 ,694 .41 
F L U J O D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E 
INVERSIÓN 
A d q u i s i c i o n e s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o - 1392 .36 7 ,094,52 

E f ^ v o n e t o p r o v i s t o (utíUzado) ea ^ v i d a d e s d e 
inversión -1392 .36 7 ,094 ,52 

F L U J O D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E 
F I N A N C L V M I E N T O 
A p o r t e e n e f e c t i v o p o r b a u r o e n t o c a p i t a l 119532 ,38 

Financiación p o r préstamos a l a r g o p l a z o 5 0 1 9 2 . 3 8 124,928 

P a g o s d e préstamos 0 . 0 0 -159 ,850 .00 

O t r a s e n t r a d a s ( s a l i d a s ) d e e f e c t i v o 115000 .00 -15 ,513 .62 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i ^ p o r a c t i v i d a d e s d e 
fínandamiento 165 ,192 .38 69 ,096 .49 

Variación n e t a d e l e f e c t i v o 4 1 , 3 9 6 . 8 1 16 ,496 .60 

E f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 26 ,785 .25 26 ,785 .25 

E f i e c t r v o a l final d e l a f i o 68 ,182 .06 43 ,281 .85 

S r a . D i a n a O r t i z s i ^ . Máritza C a b r e r a 
R e p r e s e n t a n t e L ^ a l R U C N o . 0 1 0 5 6 1 7 7 9 9 0 0 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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V 

L as i w t as ad jun tas s on pa r te i n t e g r a n te de l o s es tados fínanciCTos 
E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
CONCILIACIÓN D E L R E S U L T A D O I N T E G R A L T O T A L C O N E L E F E C T I V O 
N E T O ( U T I L I Z A D O ) P R O V I S T O E N A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN 
P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

G A N A N C U (PÉRDIDA) A N T E S D E 15% A T R A B A J A D O R E S E 
I M P U E S T O A L A R E N T A -30028.89 

A J U S T E P O R P A R T I D A S D I S T I N T A S A L E F E C T I V O : 8039.3 
A j u s t e s p o r g a s t o d e depreciación y amortización 9 6 % . 2 4 

A j u s t e s p o r g a s t o s e n p r o v i s i o n e s 

A j u s t e s p o r g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a - 1 0 4 2 6 . 8 1 

O t r o s a j u s t e s p o r p a r t i d a s d i s t i n t a s a l e f e c t i v o 8 7 6 9 , 8 7 

C A M B I O S E N A C T I V O S Y P A S I V O S : 
( I n c r e m e n t o ) disminución e n c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n a n t i c i p o s d e p r o v e e d o r e s 

( I n c r e m e n t o ) disminución e n i n v e n t a r i o s 

( I n c r e m e n t o ) dianinución e n o t r o s a c t i v o s 

I n c r e m e n t o (disminución) e n c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 

I n c r e m e n t o (disminución) e n o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

I n c r e m e n t o (disminución) e n b e n e f i c i o s e m p l e a d o s 

I n c r e m e n t o (disminución) e n a n t i c i p o s d e c l i e n t e s 

-37704.82 
- 1 4 9 5 , 7 

- 2 3 2 2 , 2 2 

- 1 8 9 4 , 4 8 

3 0 7 1 7 . 4 5 

19406 .11 

- 7 1 5 5 4 , 6 1 

- 7 8 4 4 . 7 

- 3 2 4 9 , 7 4 

5 3 3 . 0 7 

F l u j o s d e e f e c t i v o n e t o s p r o c e d e n t e s d e ( u t i l i z a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m ) a c t i v i d a d e s d e operación -59694.41 

"^raruráhá O r t i z x j ^ * 
R e p r e s e n t a n t e L e g a l R U C N o . 0 1 0 5 6 1 7 7 9 9 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 . E N T I D A D O U E R E P O R T A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E L S U R T I D O C I A . L D A f u e c o n s t i t u i da c o mo E L S U R T I D O C L \  L T D A . el 12 de 
j u l i o de 1 9 77 c on el o b j e t i vo de d e d i c a r se a l a v e n ta al p or m a y or y m e n or de artículos 
y c o n e x os c o r r e l a c i o n a d os c on l a música, así c o mo c u a l q u i er operación r e l a c i o n a da 
c on es tas a c t i v i d a d e s. 

L a dirección de l a Compañía y su d o m i c i l i o A n t o n i o B o r r e ro 8 - 68 y Simón Bolívar, 
u b i c a da en l a c i u d ad de C u e n ca - E c u a d o r. 

2. B A S E S D E PREPARACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Declaración d e c u m p l i m i e n t o : L o s e s t a d os financieros i n d i v i d u a l es a d j i m t os f u e r on 
p r e p a r a d os de c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra 
( N I I F ) en c u m p l i m i e n to de l o e s t a b l e c i do en l a Resolución e m i t i da p or l a 
S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías N o . 0 6 . Q . I C I . . 0 04 d el 2 1 de a g o s to de 2 0 0 6, 
p u b l i c a da en el R e g i s t ro O f i c i a l N o . 3 48 d el 4 de s e p t i e m b re de 2 0 0 6. 

L o s e s t a d os financieros a d j u n t os f u e r on a u t o r i z a d os p a ra su admisión p or l a 
Administración de l a Compañía el 05 de m a r z o, y según l as e x i g e n c i as e s t a t u t a r i as 
serán s o m e t i d os a l a aprobación de l a J i m ta G e n e r al de S o c i os de l a m i s m a. 

B a s e s d e medición: L o s e s t a d os financieros i n d i v i d u a l es fiieron p r e p a r a d os s o b re l a 
b a se d el c o s to histórico. 

M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación: L o s e s t a d os financieros a d j i m t os están 
p r e s e n t a d os en dólares de l o s E s t a d os U n i d os de Norteamérica ( U S D ) . Q ue es l a 
m o n e da f u n c i o n al de l a Compañía. A m e n os q ue se i n d i q ue l o c o n t r a r i o, l as c i f t as 
i n c l u i d as en l o s e s t a d os financieros a d j u n t os están e x p r e s a d os en e sa m o n e da ( U S D ) . 

U s o d e e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s ; L a preparación de l o s e s t a d os financieros de a c u e r do 
c on l as N I I F r e q u i e r en q ue l a Administración de l a Compañía efectué j u i c i o s, 
e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os q ue a f e c t an l a aplicación de l as políticas c o n t a b l es y l o s 
m o n t os r e p o r t a d os de a c t i v o s, p a s i v o s, i n g r e s os y gas tos. L o s r e s u l t a d os r e a l es p u e d en 
d i f e r i r de es tas e s t i m a c i o n e s. 

L a s e s t i m a c i o n es están basadas en l a e x p e r i e n c ia histórica y o t r as s u p o s i c i o n es q ue se 
h an c o n s i d e r a do r a z o n a b l es b a jo l as c i r c i m s t a n c i as a c t u a l e s. L o s c a m b i os s on 
i n c o r p o r a d o s, c on el c o r r e s p o n d i e n te e f e c to en l o s r e s u l t a d o s, u na v ez q ue el 
c o n o c i m i e n to m e j o r a do ha s i do o b t e n i do o están p r e s e n t es n u e v as c i r c i m s t a n c i a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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E n relación a j u i c i o s r e a l i z a d os en l a aplicación de políticas c o n t a b l e s, l a 
Administración i n f o r m a q ue n i n g u no de e l l os t i e ne u n e f e c to i m p o r t a n te s o b re l o s 
e s t a d os financieros a d j u n t o s. 

E m p r e s a e n m a r c h a : 

L o s p r e s u p u e s t os y p r o y e c c i o n e s, c o n s i d e r a n do r a z o n a b l e m e n te l o s p o s i b l es c a m b i os 
en el m e r c a d o, m u e s t r an q ue l a Compañía será c a p az de o p e r ar d e n t ro d el n i v el de su 
fínanciamiento a c t u a l. P a ra h a c er es te j u i c i o , l a Administración c o n s i d e ra l a posición 
financiera de l a Compañía, l a r e n t a b i l i d ad de l as o p e r a c i o n e s, el a c c e so a r e c u r s os 
financieros y a n a l i za el i m p a c to de l as v a r i a b l es económicas y políticas q ue a f e c t an el 
e n t o r no l o c al en l as o p e r a c i o n es de l a Compañía. 

L a Compañía p or l o t a n to n o v i s u a h za m o t i v os p a ra e v a l u ar el n o c o n t i n u ar a d o p t a n do 
l a base de e m p r e sa en m a r c ha al p r e p a r ar sus e s t a d os financieros. 

Clasificación d e s a l d o s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e s : 

L o s s a l d os de a c t i v os y p a s i v os p r e s e n t a d os en el e s t a do de situación financiera se 
c l a s i f i c an en función de sus v e n c i m i e n t o s, es d e c i r, c o mo c o r r i e n t es a q u e l l os c on 
v e n c i m i e n t os i g u al o i n f e r i o r a 12 m e s e s, l o s q ue están d e n t ro d el c i c l o n o r m al de l a 
operación de l a Compañía, y c o mo n o c o r r i e n t e s, l o s de v e n c i m i e n t os s u p e r i or a 
d i c ho período. 

N u e v a s n o r m a s r e v i s a d a s e i n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s , p e r o aún n o 
e f e c t i v a s 

L a s s i g u i e n t es N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra ( N I I F ) , 
N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( N I C ) e I n t e r p r e t a c i o n es d el Comité 
( C I N I I F ) n u e v as y r e v i s a d as h an s i do e m i t i d as c o n f e c ha de aplicación p a ra 
períodos a n u a l es q ue c o m i e n z an después d el 1 de e n e ro de 2 0 1 5. L a 
Administración ha c o n c l u i do q ue n o h an s i do c o n s i d e r a d as en l a preparación de l o s 
e s t a d os financieros p or n o s er a p l i c a b l es o p o r q ue s i e n do a p l i c a b l es n o t i e n en 
ningún e f e c to s i g n i f i c a t i vo s o b re l o s e s t a d os financieros de l a Compañía: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 1  4 2 



" A C C E S C O N T C I A . L T D A . " 
I n g . C o m . E n r i q u e t a S a r m i e n t o 

C O N T A D O R A PÚBLICA A F I L I A D A C P A R e g . 27670 A u d i t o r E x t e m o C a l i f i c a d o N° R e g . 953 
Dirección: T O M A S O R D O N E Z 14 - 3 1 Y P I O B R A V O : e n r i s a r m i e n t o 6 9 @ h o t m a i l . c o m 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

N o r m a T i t u l o F e c h a e f e c t i v a 

A c l a r a l o s r e q u e r i m i e n t o s r e l a c i o n a d o s c o n 
cómo l a s c o n t r i b u c i o n e s d e e m p l e a d o s o 

N I C 19 ( e n m i e n d a ) t e r c e r o s q u e están v i n c u l a d o s c o n e l s e r v i c i o 1 d e f e b r e r o d e 2 0 1 5 
d e b e n s e r a t r i b u i d o s a l o s períodos d e 
s e r v i c i o s 

N I I F 2 ,3 ,8 ,13 y 
N I C 16 y 2 4 

M e j o r a m i e n t o a n u a l , c i c l o 2 0 1 0 - 2 0 1 2 a e s a s 
n o r m a s 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 5 

N I I F 3 y 13, N I C M e j o r a m i e n t o a n u a l , c i c l o 2 0 1 1 -2013 a e s a s , , . i ̂  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
.(s 1 d e e n e r o d e 2 0 1 5 

4 0 n o r m a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s s i g u i e n t es N I I F , m o d i f i c a c i o n es e i n t e r p r e t a c i o n es e m i t i d as entrarán en 
v i g o r p a ra períodos q ue c o m i e n c en a p a r t ir d el 1 de e n e ro de 2 0 1 6; l a 
Administración ha c o n c l u i do q ue l as a p l i c a c i o n es a n t i c i p a d as de t a l es n o r m as 
n o tendrían ningún e f e c to s i g n i f i c a t i vo en l a preparación de l o s e s t a d os 
financieros p or el período de su aplicación i n i c i a l , e s to es en el a f i o 2 0 1 5. 

N o r m a 
N I I F 14 ( n u e v a ) 

N I I F 15 ( n u e v a ) 

N I I F 1 1 ( e n m i e n d a ) 

N I C 16 y N I C 3 8 
( e n m i e n d a ) 
N I C 16 y N I C 4 1 
( e n m i e n d a ) 

N I I F 9 ( n u e v a ) 

N I I F 5 y 7 , N I C 1 9 y 3 4 

N I I F 10 y N I C 2 8 
( m o d i f i c a c i o n e s ) 

N I C 2 7 ( m o d i f i c a c i o n e s ) 

N I I F 10 , 12 y N I C 2 8 
( m o d i f i c a c i o n e s ) 

N I C 1 ( m o d i f i c a c i o n e s ) 

T i t u l o 
C u e n t a s p o r r e g u l a c i o n e s d i f e r i d a s 
I n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s 
A c l a r a l a contabilización p a r a l a adquisición 
d e u n interés e n u n a operación c o n j u n t a 
c u a n d o l a a c t i v i d a d c o n s t i t u y e u n n e g o c i o 
c o n j u n t o 

A c l a r a l o s métodos a c e p t a b l e s d e 
depreciación y amortización 
A c l a r a l a contabilización p a r a l a s p l a n t a s q u e 
p r o d u c e n fiiitos d e a g r i c u l t i u a 
I n s t m m e n t o s financieros; r e e m p l a z a a l a N I C 
3 9 
M e j o r a m i e n t o a n u a l , c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 a e s a s 
n o r m a s 
V e n t a o contribución d e a c t i v o s e n t r e u n 
i n v e r s i o n i s t a y s u a s o c i a d a o n e g o c i o 
c o n j x m t o 
Aplicación d e l método d e l p a t r i m o n i o e n 
e s t a d o s financieros i n d e p e n d i e n t e s 
( s e p a r a d o s ) 

E n t i d a d e s d e inversión: aplicación d e l a 
excepción d e consolidación 
I n i c i a t i v a d e revelación: C o n s i d e r a d i v e r s a s 1 
a c l a r a c i o n e s e n relación c o n l o s d e s g l o s e s 
( m a t e r i a l i d a d , agregación, o r d e n d e l a s n o t a s , e t c . ) 

F e c h a E f e c t i v a 
1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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4. R E S U M E N D E P O L I T I C A S C O N T A B L E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s políticas de c o n t a b i l i d ad m e n c i o n a d as a continuación f u e r on a p l i c a d as 
c o n s i s t e n t e m e n te a t o d os l o s períodos p r e s e n t a d os en l o s e s t a d os financieros 
i n d i v i d u a l e s, a m e n os q ue o t ro c r i t e r io s ea i n d i c a d o. 

A c t i v o s y p a s i v o s financieros 

A c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s: L a Compañía r e c o n o ce i n i c i a l m e n te l o s préstamos 
y c u e n t as p or c o b r ar en l a f e c ha en q ue se o r i g i n a n. L o s o t r os a c t i v os financieros se 
r e c o n o c en i n i c i a l m e n te en l a f e c ha de negociación en l a q ue l a Compañía c o m i e n za 
a s er p a r te de l as p r o v i s i o n es c o n t r a c t u a l es d el i n s t n u n e n t o. 

L a Compañía da de b a ja u n a c t i vo financiero c u a n do l o s d e r e c h os d e r i v a d os d el 
a c t i vo e x p i r a n, o c u a n do t r a n s f i e re l o s d e r e c h os a r e c i b ir l o s flujos de e f e c t i vo en u na 
transacción en l a q ue se t r a n s f i e r en s u b s t a n c i a l m e n te t o d os l o s riesgos y b e n e f i c i os 
r e l a c i o n a d os c on l a p r o p i e d ad d el a c t i vo financiero. C u a l q u i er participación en l o s 
a c t i v os financieros tiansferidos q ue s ea c r e a da o r e t e n i da p or l a Compañía se 
r e c o n o ce c o mo i m a c t i vo o p a s i vo s e p a r a d o. 

A c t i v o s financieros m a n t e n i d os h a s ta el v e n c i m i e n t o: S i l a Compañía t i e ne l a 
intención y c a p a c i d ad de m a n t e n er l o s i n s t n r a i e n t os de d e u da h a s ta su v e n c i m i e n t o, 
éstos se c l a s i f i c an c o mo m a n t e n i d os h a s ta el v e n c i m i e n t o. L o s a c t i v os financieros 
m a n t e n i d os h a s ta el v e n c i m i e n to s on r e c o n o c i d os i n i c i a l m e n te a su v a l or r a z o n a b le 
más c u a l q u i er c o s to de transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e. P o s t e r i or al 
r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l o s a c t i v os financieros m a n t e n i d os h a s ta el v e n c i m i e n to se 
v a l o r i z an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método de interés e f e c t i v o, m e n os c u a l q u i er 
pérdida p or d e t e r i o r o. L o s a c t i v os financieros m a n t e n i d os al v e n c i m i e n to i n c l u y en 
i n s t r u m e n t os de d e u d a. 

Préstamos v C u e n t as p or c o b r a r: L o s préstamos y l as c u e n t as p or c o b r ar s on a c t i v os 
financieros c on p a g os fijos o d e t e r m i n a b l es q ue n o se c o t i z an en u n m e r c a do a c t i v o; 
éstos i n i c i a l m e n te se r e c o n o c en al v a l or r a z o n a b le más c u a l q u i er c o s to de tiansacción 
d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e, p o s t e r i or al r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l as c u e n t as p or c o b r ar se 
v a l o r i z an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do el método de interés e f e c t i v o. 

Préstamos v C u e n t as p or c o b r ar (continuación): m e n os l as pérdidas p or d e t e r i o r o. 
L o s préstamos y p a r t i d as p or c o b r ar se c o m p o n en de l o s d o c u m e n t os y c u e n t as p or 
c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as y d o c u m e n t os p or c o b r a r. 

P a s i v os financieros n o d e r i v a d o s: L a Compañía r e c o n o ce i n i c i a l m e n te l o s 
i n s t r u m e n t os de d e u da en l a f e c ha en q ue se o r i g i n a n; t o d os l o s o t r os p a s i v os 
f i n a n c i e r os s on r e c o n o c i d os i n i c i a l m e n te en l a f e c ha de l a transacción en l a q ue 
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L a Compañía se h a ce p a r te de l as d i s p o s i c i o n es c o n t r a c t u a l es d el i n s t r v i m e n t o. 
L a Compañía da de b a ja u n p a s i vo financiero c u a n do s us o b l i g a c i o n es 
c o n t r a c t u a l es se c a n c e l an o e x p i r a n. 

L a Compañía c l a s i f i ca l o s p a s i v os financieros n o d e r i v a d os en l a categoría de 
o t r os p a s i v os financieros q ue s on r e c o n o c i d os i n i c i a l m e n te a su v a l or r a z o n a b le más 
c u a l q u i er c o s to de transacción d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l e; p o s t e r i or al r e c o n o c i m i e n to 
i n i c i a l , e s t os p a s i v os financieros se v a l o r i z an al c o s to a m o r t i z a do u s a n do e l 
método de interés e f e c t i v o. 

L o s o t r os p a s i v os financieros se c o m p o n en de préstamos, c u e n t as p or p a g ar 
c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as y g a s t os a c u m u l a d os p or p a g a r. 

D e t e r i o r o 

A c t i v o s financieros n o d e r i v a d o s: L o s a c t i v os financieros s on e v a l u a d os en c a da 
f e c ha d el e s t a do de situación financiera p a ra d e t e r m i n ar si e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i va 
de d e t e r i o r o. U n a c t i vo financiero está d e t e r i o r a do si e x i s te e v i d e n c ia o b j e t i va de 
d e t e r i o ro c o mo c o n s e c u e n c ia de i m o o más e v e n t os de pérdida o c u r r i d os después d el 
r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l d el a c t i v o, q ue h an t e n i do u n e f e c to n e g a t i vo en l o s f l u j o s de 
e f e c t i vo f u t u r os d el a c t i vo q ue p u e de e s t i m a r se de m a n e ra fiable. 

L a e v i d e n c ia o b j e t i va de q ue i m a c t i vo financiero está d e t e r i o r a do p u e de i n c l u i r el 
i n c u m p l i m i e n to de p a go p or p a r te de u n d e u d o r, l a reestructuración de u n v a l or 
a d e u d a do en términos q ue l a Compañía n o consideraría en o t r as c i r c u n s t a n c i a s, 
i n d i c a d o r es q ue el d e u d or o e m i s or entrará en b a n c a r r o t a, c a m b i os a d v e r s os en el 
e s t a do de p a go d el p r e s t a t a r io o e m i s o r e s, c o n d i c i o n es económicas q ue se r e l a c i o n en 
c on i n c u m p l i m i e n to o l a desaparición de i m m e r c a do a c t i vo p a razyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA nn i n s t r u m e n t o. 

L a Compañía c o n s i d e ra l a e v i d e n c ia de d e t e r i o ro de l o s a c t i v os financieros m e d i d os 
al c o s to a m o r t i z a do t a n to a n i v e l específico c o mo c o l e c t i v o. T o d as l as p a r t i d as p or 
c o b r ar s on e v a l u a d as p or d e t e r i o ro específico. 
A c t i v o s financieros n o d e r i v a d os (continuación): U n a pérdida p or d e t e r i o ro 
r e l a c i o n a da c on i m a c t i vo financiero q ue se v a l o ra al c o s to a m o r t i z a do se c a l c u la 
c o mo l a d i f e r e n c ia e n t re el v a l or en l i b r o s d el a c t i vo y el v a l or p r e s e n te de l o s flujos 
de e f e c t i vo f u t u r os e s t i m a d o s, d e s c o n t a d os a l a t a sa o r i g i n al de interés e f e c t i v a. L a s 
pérdidas se r e c o n o c en en r e s u l t a d os y se r e f l e j an en i m a c u e n ta de provisión c o n t ra 
l o s préstamos y p a r t i d as p or c o b r a r. E l interés s o b re el a c t i vo d e t e r i o r a do continúa 
reconociéndose a través de l a reversión d el d e s c u e n t o. C u a n do i m h e c ho q ue o c u r ra 
después de q ue se h a ya r e c o n o c i do el d e t e r i o ro c a u sa q ue el m o n to de l a pérdida p or 
d e t e r i o ro d i s m i n u y a, e s ta disminución se r e v i e r te c o n t ra r e s u l t a d o s. 

L a Compañía r e g i s t ra provisión p or d e t e r i o ro o i n c o b r a b i l i d ad c on c a r go a r e s u l t a d o s. 
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A c t i v o s n o financieros: E l v a l or en l i b r o s de l o s a c t i v os n o financieros de l a 
Compañía, s on r e v i s a d os en l a f e c ha d el e s t a do de situación financiera p a ra 
d e t e r m i n ar si e x i s te algún i n d i c i o de d e t e r i o r o; si e x i s t en t a l es i n d i c i o s, e n t o n c es se 
e s t i ma el i m p o r te r e c u p e r a b le d el a c t i v o. Se r e c o n o ce i m a pérdida p or d e t e r i o ro si el 
v a l o r en l i b r o s de u n a c t i vo o su u n i d ad g e n e r a d o ra de e f e c t i vo e x c e de su i m p o r te 
r e c u p e r a b l e. 

E l i m p o r te r e c u p e r a b le de u n a c t i vo o i m i d ad g e n e r a d o ra de e f e c t i vo es el m a y or 
e n t re su v a l or en u so y su v a l or r a z o n a b l e, m e n os l o s g a s t os de v e n t a. P a ra d e t e r m i n ar 
el v a l or en u s o, se d e s c u e n t an l o s flujos de e f e c t i vo f u t u r os e s t i m a d os a su v a l or 
p r e s e n te u s a n do u na t a sa de d e s c u e n to a n t es de i m p u e s to q ue r e f l e ja l as v a l o r a c i o n es 
a c t u a l es d el m e r c a do s o b re el v a l or d el d i n e ro en el t i e m po y l o s riesgos específicos 
q ue p u e de t e n er el a c t i vo o l a i m i d ad g e n e r a d o ra de e f e c t i v o. 

P a ra propósitos de evaluación d el d e t e r i o r o, l o s a c t i v os q ue n o p u e d en ser p r o b a d os 
i n d i v i d u a l m e n te s on a g r u p a d os j u n t os en el g r u po más pequeño q ue g e n e r an flujos 
de e n t r a da de e f e c t i vo p r o v e n i e n t es d el u so c o n t i n u o, l o s q ue s on i n d e p e n d i e n t es de 
l o s flujos de e n t r a da de e f e c t i vo de o t r os a c t i v os o u n i d a d es g e n e r a d o r as de e f e c t i v o. 
L a s pérdidas p or d e t e r i o ro s on r e c o n o c i d as en r e s u l t a d o s. 

L a s pérdidas p or d e t e r i o ro se r e v i e r t en si e x i s te u n c a m b io en l o s e s t i m a d os u t i l i z a d os 
p a ra d e t e r m i n ar el i m p o r te r e c u p e r a b l e. C u a n do se r e v i e r te u na pérdida p or d e t e r i o r o, 
el v a l or en l i b r o s d el a c t i vo n o p u e de e x c e d er al v a l or q ue h a b r ia s i do d e t e r m i n a d o, 
n e to de depreciación y amortización, si n o se h u b i e se r e c o n o c i do u na pérdida p or 
d e t e r i o r o. 
Determinación d el v a l o r r a z o n a b le 

L a s políticas c o n t a b l es de l a Compañía r e q u i e r en q ue se d e t e r m i ne el v a l or r a z o n a b le 
de l o s a c t i v os y p a s i v os financieros y n o financieros p a ra propósitos de valoración y 
revelación, c o n f o r me l o s c r i t e r i os q ue se d e t a l l an a continuación. 

Préstamos y c u e n t as p or c o b r a r. - L o s préstamos y l as c u e n t as y d o c u m e n t os p or c o b r ar 
c o m e r c i a l e s, s on m e d i d as al m o n to de l a f a c t u ra si el e f e c to d el d e s c u e n to es i n m a t e r i a l, 
es te v a l or r a z o n a b le se d e t e r m i na al m o m e n to d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l y p a ra 
propósitos de revelación en c a da f e c ha de l o s e s t a d os financieros a n u a l e s. E l v a l or 
r a z o n a b le de l o s préstamos y o t r as c u e n t as p or c o b r a r, se e s t i m an al v a l or p r e s e n te de 
l o s flujos de e f e c t i vo f u t u r o s, d e s c o n t a d os a l a t a sa de interés de m e r c a do a l a f e c ha d el 
e s t a do de situación financiera. 

E l v a l or en l i b r o s de l o s d o c u m e n t os y c u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as 
y d o c u m e n t os p or c o b r ar se a p r o x i m an a su v a l or r a z o n a b l e, d a do su v e n c i m i e n to de 
c o r to p l a z o; o p or su d e s c u e n to a t a s as de interés de m e r c a do en el c a so de a q u e l l as 
c on v e n c i m i e n to en el l a r go p l a z o. 
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O t r os p a s i v os financieros. - E l v a l or r a z o n a b l e, q ue se d e t e r m i na al m o m e n to d el 
r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l y p a ra propósitos de revelación en c a da f e c ha de l o s e s t a d os 
financieros a n u a l e s, se c a l c u la s o b re l a b a se d el v a l or p r e s e n te d el c a p i t al f u t u r o y l o s 
flujos de interés, d e s c o n t a d os a l a t a sa de interés de m e r c a do a l a f e c ha d el e s t a do de 
situación financiera. 

L o s m o n t os r e g i s t r a d os p or l o s préstamos y o b l i g a c i o n es financieras se a p r o x i m an a 
su v a l or r a z o n a b le c on b a se a q ue l as t a s as de interés de l o s m i s m os s on s i m i l a r es a 
l as t a s as de m e r c a d o, p a ra i n s t n u n e n t os financieros de s i m i l a r es características. 

L o s m o n t os r e g i s t r a d os de c u e n t as p or p a g ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as y g a s t os 
a c i u n u l a d os p or p a g ar se a p r o x i m an a su v a l or r a z o n a b le d e b i do a q ue t a l es 
i n s t r u m e n t os t i e n en v e n c i m i e n to en el c o r to p l a z o. 

E f e c t i v o V e q u i v a l e n t e s : I n c l u y en e f e c t i vo en ca ja, l o s depósitos a l a v i s ta m a n t e n i d os 
en e n t i d a d es financieras y o t r as i n v e r s i o n es c o r to p l a zo de g r an l i q u i d ez c on i m 
v e n c i m i e n to o r i g i n al de t r es m e s es o m e n o s. 

P r o p i e d a d e s , m u e b l e s v e q u i p o s 

R e c o n o c i m i e n to y medición. - S on v a l o r a d as al c o s to m e n os depreciación a c i m i i d a da 
y pérdidas p or d e t e r i o r o. E l c o s to de c i e r t as p a r t i d as de p r o p i e d ad y e q u i p os al 1 de 
e n e ro de 2 0 1 1, f e c ha de transición a N I I F , f u e d e t e r m i n a do p or i m p e r i to 
i n d e p e n d i e n te c on b a se al v a l or r a z o n a b le a e sa f e c h a. 

L a s p r o p i e d a d es y e q u i p os se r e c o n o c en c o mo a c t i vo si es p r o b a b le q ue se d e r i v en 
de e l l os b e n e f i c i os económicos f u t u r os y su c o s to p u e de s er d e t e r m i n a do de u na 
m a n e ra fiable. E l c o s to i n c l u ye l o s g a s t os q ue s on d i r e c t a m e n te a t r i b u i b l es a l a 
adquisición d el a c t i v o. E l c o s to de a c t i v os c o n s t r u i d os p or l a p r o p ia e n t i d ad i n c l u y e: 

• E l c o s to de l o s m a t e r i a l es y l a m a no de o b ra d i r e c t a; 
• C u a l q u i er o t ro c o s to d i r e c t a m e n te a t r i b u i b le al p r o c e so de h a c er q ue el a c t i vo 

s ea a p to p a ra t r a b a j ar p a ra su u so p r e v i s t o; 
• C u a n do l a Compañía t i e ne i m a obligación de r e t i r ar el a c t i vo o r e h a b i l i t ar el 

l u g a r, u na estimación de l o s c o s t os de d e s m a n t e l ar y r e m o v er l as p a r t i d as y de 
r e s t a u r ar el l u g ar d o n de estén u b i c a d o s; y l o s c o s t os p or préstamos c a p i t a l i z a d o s. 

L o s p r o g r a m as de computación a d q u i r i d os q ue están i n t e g r a d os a l a f u n c i o n a l i d ad 
de l o s e q u i p os r e l a c i o n a d o s, s on c a p i t a l i z a d os c o mo p a r te de l o s r e s p e c t i v os e q u i p o s. 

C u a n do p a r t es de u na p a r t i da de p r o p i e d ad y e q u i p os p o s e en v i d as útiles d i s t i n t a s, 
s on r e g i s t r a d as c o mo p a r t i d as s e p a r a d as ( c o m p o n e n t es p r i n c i p a l e s) d el a c t i v o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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L a s g a n a n c i as y pérdidas de l a v e n ta de i m e l e m e n to de p r o p i e d ad y e q u i p os s on 
d e t e r m i n a d as c o m p a r a n do l o s p r e c i os de v e n ta c on s us v a l o r es en l i b r o s, y s on 
r e c o n o c i d as en r e s u l t a d o s. 

C o s t os p o s t e r i o r e s. - M e j o r as y r e n o v a c i o n es m a y o r es q ue i n c r e m e n t en l a v i d a útil 
d el a c t i vo o su c a p a c i d ad p r o d u c t i v a, s on c a p i t a l i z a d os sólo si es p r o b a b le q ue se 
d e r i v en de e l l os b e n e f i c i os económicos fiituros p a ra l a Compañía y su c o s to p u e de 
s er e s t i m a do de m a n e ra fiable. L o s c o s t os p or r e p a r a c i o n es y m a n t e n i m i e n t os de 
r u t i n a en p r o p i e d ad y e q u i p os s on r e c o n o c i d os en r e s u l t a d os c u a n do se i n c u r r e n. 

Depreciación. - L a depreciación de l o s e l e m e n t os de p r o p i e d ad y e q u i p os se c a l c i da 
s o b re el m o n to d e p r e c i a b l e, q ue c o r r e s p o n de al c o s to d el a c t i v o, u o t r o m o n to q ue se 
s u s t i t u ye p or el c o s t o. L a Administración de l a compañía n o e s p e ra r e c u p e r ar v a l or 
a l g u no al final de l a v i d a útil e s t i m a da de l o s m u e b l es y e q u i p o s, p or l o t a n t o, q ue n o 
e s t i ma v a l o r es r e s i d u a l e s; s in e m b a r g o, p a ra l o s i m n u e b l es y m a q u i na h a d e t e r m i n a do 
v a l o r r e s i d u a l. 

L a depreciación de l o s e l e m e n t os de p r o p i e d a d, m u e b l es y e q u i p os se r e c o n o ce en 
r e s u l t a d os y se c a l c u la p or el método de línea r e c ta c on b a se a l as v i d as útiles 
e s t i m a d as p a ra c a da c o m p o n e n te de l a p r o p i e d a d; l o s t e r r e n os n o se d e p r e c i a n. 

L o s e l e m e n t os de p r o p i e d a d, m a q u i n a r i a, m u e b l es y e q u i p os se d e p r e c i an d e s de l a 
f e c ha en l a c u al están i n s t a l a d os y l i s t os p a ra su u so o en el c a so de l o s a c t i v os 
c o n s t r u i d os i n t e r n a m e n t e, d e s de l a f e c ha en l a c u al el a c t i vo está c o m p l e t a do y en 
c o n d i c i o n es de s er u s a d o. 

L a s v i d as útiles e s t i m a d as p a ra el período a c t u al y c o m p a r a t i vo s on l as s i g u i e n t e s: 

V i d a útil en años 
( h a s t a) 

• E d i f i c i o s 
• M u e b l es y e q u i p os de o f i c i n a 
• Vehícidos 
• E q u i p os de computación 

2 0 
10 
5 
3 

L o s métodos de depreciación, v i d as útiles y v a l o r es r e s i d u a l es s on r e v i s a d os en c a da 
e j e r c i c io y se a j u s t an si es n e c e s a r i o. 
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B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B e n e f i c i os a c o r to p l a z o. - L a s o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os a c o r to p l a zo de l o s 
e m p l e a d os s on m e d i d as s o b re i m a b a se n o d e s c o n t a da y s on r e c o n o c i d as c o mo g a s t os 
a m e d i da q ue l o s e m p l e a d os p r o v e en sus s e r v i c i os o el b e n e f i c io es d e v e n g a do p or 
e l l o s. 

Se r e c o n o ce u n p a s i vo si l a Compañía p o s ee u na obligación l e g al o implícita a c t u al 
de p a g ar e s te m o n to c o mo r e s u l t a do de u n s e r v i c io e n t r e g a do p or el e m p l e a do en el 
p a s a do y l a obligación p u e de ser e s t i m a da de m a n e ra fiable. L o s p r i n c i p a l es p a s i v os 
r e c o n o c i d as p or es te c o n c e p to c o r r e s p o n d en a a q u e l l as e s t a b l e c i d as en el Código de 
T r a b a j o. 

B e n e f i c i os p o s t- e m p l e o: p l a n es de b e n e f i c i os d e f i n i d os - jubilación p a t r o n a l. - E l 
Código de T r a b a jo de l a República d el E c u a d or e s t a b l e ce l a obligación p or p a r te de 
l o s e m p l e a d o r es de c o n c e d er jubilación p a t r o n al a t o d os a q u e l l os e m p l e a d os q ue 
h a y an c u m p l i do u n t i e m po mínimo de s e r v i c io de 25 años en u na m i s ma compañía; 
e l q ue c a l i f i c a c o mo u n p l an de b e n e f i c i os d e f i n i d os s in asignación de fi)ndos 
s e p a r a d o s. 

L a obligación de l a Compañía r e l a c i o n a da c on el p l an de jubilación p a t r o n al se 
d e t e r m i na c a l c u l a n do el m o n to d el b e n e f i c io fiituro q ue l o s e m p l e a d os h an g a n a do a 
c a m b io de s us s e r v i c i os en el período a c t u al y en l o s a n t e r i o r e s; ese b e n e f i c io se 
d e s c u e n ta p a ra d e t e r m i n ar su v a l or p r e s e n t e; el cálculo es r e a l i z a do a n u a l m e n te p or 
u n a c t u a r io c a l i f i c a do u s a n do el método de c o s t eo de crédito u n i t a r io p r o y e c t a d o. 

L a Compañía r e c o n o ce t o d as l as g a n a n c i as o pérdidas a c t u a r i a l es q ue s u r g en de l o s 
p l a n es de b e n e f i c i os d e f i n i d os en r e s u l t a d os y t o d os l o s g a s t os r e l a c i o n a d os c on l o s 
p l a n es de b e n e f i c i os d e f i n i d o s. 

C u a n do t e n g an l u g ar m e j o r as a l o s b e n e f i c i os d el p l an de jubilación p a t r o n a l, l a 
porción de m e j o ra d el b e n e f i c io q ue t i e ne relación c on s e r v i c i os p a s a d os de l o s 
e m p l e a d os será r e c o n o c i da en r e s u l t a d os u s a n do el método de línea r e c ta d u r a n te el 
período p r o m e d io r e m a n e n te p a ra q ue l o s e m p l e a d os t e n g an d e r e c ho a t a l es 
b e n e f i c i o s. E n l a m e d i da q ue l o s e m p l e a d os t e n g an d e r e c ho a l a m e j o ra de l o s 
b e n e f i c i os de f o r m a i n m e d i a t a, el g a s to será r e c o n o c i do i m n e d i a t a m e n te en 
r e s u l t a d o s. 

C u a n do t e n g an l u g ar r e d u c c i o n es o l i q u i d a c i o n e s, l a Compañía procederá a 
r e c o n o c er l as g a n a n c i as o pérdidas d e r i v a d as de l o s m i s m o s. E s t as g a n a n c i as o 
pérdidas incluirán c u a l q u i er c a m b io q ue p u d i e ra r e s u l t ar en el v a l or p r e s e n te de l a 
obligación p or b e n e f i c i os d e f i n i d o s, c u a l q u i er g a n a n c ia o pérdida a c t u a r i al y el c o s to 
de s e r v i c i os p a s a d os q ue n o h u b i e ra s i do p r e v i a m e n te r e c o n o c i d o. 
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B e n e f i c i os p o st - e m p l e o: i n d e m n i z a c i o n es p or d e s a h u c i o. - E l Código de T r a b a jo 
de l a República d el E c u a d or e s t a b l e ce q ue c u a n do l a relación l a b o r al t e r m i ne p or 
d e s a h u c i o, el e m p l e a d or deberá p a g ar u na indemnización e q u i v a l e n te al 2 5 % de l a 
última remimeración m e n s u al m u l t i p l i c a da p or el m i m e ro de años de s e r v i c i o. 

L a obligación de l a Compañía r e l a c i o n a da c on el b e n e f i c io de indemnización p or 
d e s a h u c io es el m o n to de b e n e f i c io a fiitiu-o q ue l o s e m p l e a d os h an r e c i b i do a c a m b io 
de s us s e r v i c i os en el período a c t u al y en períodos p a s a d o s; e se b e n e f i c io se d e s c u e n ta 
p a ra d e t e r m i n ar su v a l or p r e s e n t e. E l cálcixlo es r e a l i z a do a n u a l m e n te p or u n a c t u a r io 
c a l i f i c a do u s a n do el método de c o s t eo de crédito u n i t a r io p r o y e c t a d o. C u a l q u i er 
g a n a n c ia o pérdida a c t u a r i al es r e c o n o c i da de i n m e d i a to en r e s u l t a d os i n t e g r a l e s. 

B e n e f i c i os p or terminación: l as i n d e m n i z a c i o n es p or terminación o c e se l a b o r al 
s on r e c o n o c i d os c o mo g a s to c u a n do es t o m a da l a decisión de d ar p or t e r m i n a da l a 
relación c o n t r a c t u al c on l o s e m p l e a d o s. 

P r o v i s i o n e s v c o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n es o pérdidas a s o c i a d as c on c o n t i n g e n c i a s, o r i g i n a d as en r e c l a m o s, 
l i t i g i o s , m u l t as o p e n a l i d a d es en g e n e r a l, se r e c o n o c en c o mo p a s i vo en el e s t a do 
de situación financiera c u a n d o: a) e x i s te u na obligación l e g al o implícita r e s u l t a n te 
de e v e n t os p a s a d o s, b ) es p r o b a b le q ue sea n e c e s a r io u n flujo de s a l i da de b e n e f i c i os 
económicos p a ra r e s o l v er l a obligación y c) el m o n to p u e de ser e s t i m a do de m a n e ra 
fiable. 

L a s p r o v i s i o n es se d e t e r m i n an d e s c o n t a n do el flujo de e f e c t i vo q ue se e s p e ra 
d e s e m b o l s ar a u na t a sa a n t es de i m p u e s to q ue r e f l e ja l a valoración a c t i t al d el 
m e r c a do s o b re el v a l or d el d i n e ro en el t i e m po y l o s riesgos específicos de l a 
obligación. E l s a n e a m i e n to d el d e s c u e n to se r e c o n o ce c o mo u n c o s to f i n a n c i e r o. 

E l i m p o r te r e c o n o c i do c o mo provisión c o r r e s p o n de a l a m e j or estimación, a l a f e c ha 
d el e s t a do de situación financiera, t o m a n do en consideración l o s r i e s g os e 
i n c e r t i d u m b r es q ue r o d e an a l a mayoría de l o s s u c e s os y c i r c i m s t a n c i as 
c o n c u r r e n t es a l a valoración de éstas. 
C u a n do n o es p r o b a b le q ue u n flujo de s a l i da de b e n e f i c i os económicos sea r e q u e r i d o, 
o el m o n to n o p u e de ser e s t i m a do de m a n e ra fiable, l a obligación es r e v e l a da c o mo u n 
p a s i vo c o n t i n g e n t e. O b l i g a c i o n es r a z o n a b l e m e n te p o s i b l e s, c u ya e x i s t e n c ia será 
c o n f i r m a da p or l a o c u r r e n c ia o n o de u no o más e v e n t os f u t u r o s, s on también 
r e v e l a d as c o mo p a s i v os c o n t i n g e n t e s; a m e n os q ue l a p r o b a b i l i d ad de u n flujo de 
s a l i da de b e n e f i c i os económicos s ea r e m o t a, n o se r e c o n o c en i n g r e s o s, 
g a n a n c i as o a c t i v os c o n t i n g e n t e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C a p i t a l s o c i a l ;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L a s p a r t i c i p a c i o n es o r d i n a r i as (única c l a se de p a r t i c i p a c i o n es 
e m i t i d as p or l a Compañía) s on c l a s i f i c a d as c o mo p a t r i m o n i o; l o s c o s t os 
increméntales a t r i b u i b l es d i r e c t a m e n te a l a emisión de p a r t i c i p a c i o n es o r d i n a r i a s, de 
h a b e r l o s, s on r e c o n o c i d os c o mo i m a deducción d el p a t r i m o n i o, n e t os de c u a l q u i er 
e f e c to t r i b u t a r i o. 

R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s 
B i e n es y s e r v i c i os v e n d i d o s: L o s i n g r e s os p r o v e n i e n t es de l a v e n ta de b i e n es y 

s e r v i c i os en el c u r so de l as a c t i v i d a d es o r d i n a r i os s on r e c o n o c i d os al v a l o r 
r a z o n a b le de l a contraprestación r e c i b i da o p or r e c i b i r, y n e ta de d e v o l u c i o n e s, 
d e s c u e n t os c o m e r c i a l es y de i m p u e s t o s. 

L o s i n g r e s os p or l a v e n ta de b i e n es s on r e c o n o c i d os c u a n do e x i s te e v i d e n c ia 
p e r s u a s i va de q ue l o s riesgos y b e n e f i c i os s i g n i f i c a t i v os d e r i v a d os de l a p r o p i e d ad 
de l o s b i e n es s on t r a n s f e r i d os al c o m p r a d o r, es p r o b a b le q ue se r e c i b an l o s 
b e n e f i c i os a s o c i a d os c on l a transacción, l o s c o s t os i n c u r r i d os y l as p o s i b l es 
d e v o l u c i o n es de l o s b i e n es n e g o c i a d os p u e d en s er m e d i d os c on l a fiabilidad, y l a 
Compañía n o c o n s e r ve p a ra sí n i n g u na r e s p o n s a b i l i d ad en l a administración 
c o r r i e n te de l o s b i e n es v e n d i d o s. 

L o s i n g r e s os p or prestación de s e r v i c i os se r e c o n o c en c u a n do l a Compañía ha 
t r a s p a s a do de m a n e ra s i g n i f i c a t i va l o s riesgos, b e n e f i c i os y el i m p o r te de l o s i n g r e s os 
p u e d en v a l o r a r se c on fiabilidad. 

I n g r e s o s p o r a r r i e n d o d e l a p r o p i e d a d d e inversión; L o s i n g r e s os p or a r r i e n do de 
p r o p i e d ad s on r e c o n o c i d os c o mo i n g r e so p or el método de línea r e c ta de a c u e r do al 
p l a zo d el c o n t r a to de a r r e n d a m i e n t o. 

R e c o n o c i m i e n t o d e g a s t o s : L o s g a s t os s on r e c o n o c i d os en el e s t a do de r e s u l t a d os 
a p l i c a n do el método d el d e v e n g o, es d e c ir c u a n do se p r o d u ce l a c o r r i e n te r e al de b i e n es 
y s e r v i c i os q ue l o s m i s m os r e p r e s e n t a n, c on i n d e p e n d e n c ia d el m o m e n to en q ue se 
p r o d u z ca l a c o r r i e n te m o n e t a r ia d e r i v a da de e l l o s. 

I m p u e s t o a l a r e n t a ; E l g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta d el año c o r r e s p o n de al i m p u e s to 
a l a r e n ta c o r r i e n te y d i f e r i d a. E l i m p u e s to así c o m p u e s to es r e c o n o c i do en el e s t a do de 
r e s u l t a d os i n t e g r a l, e x c e p to c u a n do se t r a ta de p a r t i d as q ue se r e c o n o c en d i r e c t a m e n te 
en el p a t r i m o n i o. E n e s te c a so el i m p u e s to también se r e c o n o ce en o t r os r e s u l t a d os 
i n t e g r a l es o d i r e c t a m e n te en el p a t r i m o n i o. 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e . - Se c a l c u la m e d i a n te l a t a sa de i m p u e s to a p l i c a b le a 
l as u t i l i d a d es g r a v a d as y se c a r ga a l o s r e s u l t a d os d el año en q ue se d e v e n ga c on b a se 
en el i m p u e s to p or p a g ar e x i g i b l e. L a s n o r m as t r i b u t a r i as v i g e n t es e s t a b l e c en u na t a sa 
de i m p u e s to d el 2 2 % s o b re l as u t i l i d a d es g r a v a b l e s, l a c u al d i s m i n u ye d i ez p u n t os 
p o r c e n t u a l es si l as u t i l i d a d es s on r e i n v e r t i d as p or el c o n t r i b u y e n t e. 
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A p a r t ir d el e j e r c i c io f i s c al 2 0 1 0, está v i g e n te l a n o r ma t r i b u t a r ia q ue e s t a b l e ce el p a go 
d el " a n t i c i po mínimo de i m p u e s to a l a r e n t a" c u yo v a l or es d e t e r m i n a do en función de 
l as c i f r as r e p o r t a d as el año a n t e r i o r. D i c h a n o r ma d i s p o ne q ue c u a n do el i m p u e s to a l a 
r e n ta c a u s a do es m e n or q ue el v a l or d el a n t i c i po mínimo, es te último se convertirá en 
i m p u e s to a l a r e n ta d e f i n i t i v o , a m e n os q ue el c o n t r i b u y e n te s o l i c i te su devolución al 
S e r v i c io de R e n t as I n t e r n a s. 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o . E s r e c o n o c i do s o b re l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es 
e x i s t e n t es e n t re el v a l or en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os r e p o r t a d os p a ra propósitos 
financieros y s us c o r r e s p o n d i e n t es bases t r i b u t a r i a s. L a medición d el i m p u e s to 
d i f e r i d o r e f l e ja l as c o n s e c u e n c i as t r i b u t a r i as q ue se d e r i v an de l a f o r m a en q ue l a 
Compañía e s p e r a, a l a f e c ha d el e s t a do de situación financiera, r e c u p e r ar o l i q u i d ar 
e l v a l or r e g i s t r a do de sus a c t i v os y p a s i v o s. 

E l i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i do es m e d i do a l a t a sa de i m p u e s to q ue se e s p e ra a p l i q ue 
a l m o m e n to de l a reversión de l as d i f e r e n c i as t e m p o r a l es de a c u e r do a l a L e y a l a 
f e c ha d el e s t a do de situación financiera. 

L o s a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s to d i f e r i do s on c o m p e n s a d os y c o n s e c u e n t e m e n te 
se p r e s e n t an en el e s t a do de situación financiera p or su i m p o r te n e to si e x i s te i m 
d e r e c ho l e g al e x i g i b le de c o m p e n s ar l o s p a s i v os y a c t i v os p or i m p u e s t os c o r r i e n t e s, 
y están r e l a c i o n a d os c on l o s i m p u e s t os a l a r e n ta a p l i c a d os p or l a m i s ma a u t o r i d ad 
t r i b u t a r ia s o b re l a m i s ma e n t i d ad s u j e ta a i m p u e s t o s, o en d i s t i n t as e n t i d a d es 
t r i b u t a r i a s, p e ro p r e t e n d en l i q u i d ar l o s p a s i v os y a c t i v os p or i m p u e s t os c o r r i e n t es en 
f o r m a n e t a, o s us a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s to a l a r e n ta serán r e a l i z a d os al m i s mo 
t i e m p o. 

U n a c t i vo p or i m p u e s to d i f e r i do es r e c o n o c i do p or l as pérdidas t r i b u t a r i as 
t r a s l a d a b l es a e j e r c i c i os f u t u r os y d i f e r e n c i as t e m p o r a l es d e d u c i b l e s, en l a m e d i da en 
q ue s ea p r o b a b le q ue estén d i s p o n i b l es g a n a n c i as g r a v a b l es f u t i u -as c o n t ra l as q ue 
p u e d an ser u t i l i z a d o s. L o s a c t i v os p or i m p u e s to d i f e r i do s on r e v i s a d os en c a da f e c ha 
d el e s t a do de situación financiera y s on r e d u c i d os en l a m e d i da q ue n o sea p r o b a b le 
q ue l o s b e n e f i c i os p or i m p u e s t os r e l a c i o n a d os serán r e a l i z a d o s. 

Exposición t r i b u t a r i a ; A l d e t e r m i n ar l o s m o n t os de l o s i m p u e s t os c o r r i e n t es e 
i m p u e s t os d i f e r i d o s, l a Compañía c o n s i d e ra el i m p a c to de l as p o s i c i o n es fiscales 
i n c i e r t as y si p u e d en a d e u d a r se i m p u e s t os e i n t e r e s es a d i c i o n a l e s. L a Compañía 
c o n s i d e ra q ue l a acumulación de s us p a s i v os t r i b u t a r i os es a d e c u a da p a ra t o d os l o s 
años fiscales a b i e r t os s o b re l a b a se de su evaluación de v a r i os f a c t o r e s, i n c l u y e n do 
l as i n t e r p r e t a c i o n es de l a L e y T r i b u t a r ia y l a e x p e r i e n c ia a n t e r i o r. E s ta evaluación 
d e p e n de de e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os y p u e de i n v o l u c r ar u na s e r ie de j u i c i o s 
a c e r ca de e v e n t os f u t u r o s. P u e de s u r g ir n u e va información q ue h a ga q ue l a 
Compañía c a m b ie su j u i c i o a c e r ca de l a i d o n e i d ad de l o s p a s i v os f i s c a l es 
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A c t u a l e s; t a l es c a m b i os e n l o s p a s i v os f i s c a l es impactarán el g a s to f i s c al en el 
período en q ue se d e t e r m i n e. 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S 
A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, el e f e c t i vo está c o n f o r m a do c o mo s i g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(US dólares) 

CA JA 

Caja ch i ca 9 5 ,4 5 5 8 ,7 2 

Caja De Su e l t o s 3 0 0 3 0 0 

TO TA L CA JA 3 9 5 ,4 5 3 5 8 ,7 2 

Ba n co s (a) 

Ban co d e l Paci f i co 2 .175 ,16 4 8 ,7 8 

Ban co d e Gu a y a q u i l Ct a. A h o r r o 0 ,9 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Co o p A h o r r o C. A l f o n s o Ja r a m i l l o Ct a. 

A h o r r o 3 ,14 

Ban co d e l A u s t r o Ct a. Ct e . 7 .647 ,25 1 7 .6 6 0 ,6 3 

Ban co d e l Pi ch i n ch a Ct a. Ct e . 1 3 .0 6 0 ,0 4 1 6 .9 8 7 ,6 6 

Co o p A h o r r o C. A l f o n s o Ja r a m i l l o Ct a. 

A h o r r o 0 7 0 7 6 4 0 1 4 3 0 .0 1 8 ,8 3 5 .269 ,56 

Co o p A h o r r o C. A l f o n s o Ja r a m i l l o Ct a. 

A h o r r o 0 7 0 7 6 4 0 2 2 1 .863 ,40 2 .034 ,36 

Ban co so l i d a r i o ct a. Ct e . 2 6 2 6 5 0 0 0 0 2 6 3 1 4 1 9 ,5 0 4 4 ,3 7 

c o o p e r a t i v a a l f o n so j a r a m i l l o c t a . 0 3 2 4 1 4 ,3 5 5 ,29 

c o o p e r a t i v a a l f o n so j a r a m i l l o c t a . 0 3 2 4 1 5 5 0 ,0 0 5 5 0 ,0 0 

c o o p e r a t i v a Jardín A zu a y o ct a. 2 1 3 1 0 3 4 2 5 ,0 0 2 5 ,0 0 

c o o p e r a t i v a Jardín A zu a y o ct a. 2 1 1 5 7 7 8 5 ,00 5 ,00 

Ban co d e Gu a y a q u i l Ct a. Ct e . 2 2 4 6 6 5 8 5 12 .013 ,72 2 9 0 , 6 1 

Ban co d e Gu a y a q u i l Ct a. Ct e . 2 2 5 6 7 5 3 0 - 1,57 

Díners (Ban co d e l Pi ch i n ch a) 0 ,26 0 ,3 0 

TO TA L BA N CO 6 7 . 7 8 6 , 6 1 4 2 .9 2 3 ,1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TOTAL NETO 68.182,06 43.28185 

( a ) R e p r e s e n ta f o n d os de c u e n ta c o r r i e n te m a n t e n i da en l as i n s t i t u c i o n es financieras. 
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6. C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, están c o m p u e s t as c o mo s i g u e: 

2 0 1 4 2 0 1 5 
( U S dólares) 

C l i e n t es ( a) 

C l i e n t es a l p or m e n or 1 8 . 5 6 5 , 84 9 . 5 7 1 , 05 
C l i e n t es al p or m e n or 2 3 1 , 50 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Provisión de C t a s. I n c o b r a b l es 0 , 00 - 3 . 2 4 4 , 72 
C l i e n t es al p or m a y or zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9 1 1 ,1 A 5 6 . 5 0 3 , 98 
Provisión de C t a s. I n c o b r a b l es - 2 . 6 9 8 , 13 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

C h e q u es P r o t e s t a d os 2 . 0 0 0 , 00 7 4 7 , 22 
T O T A L C L I E N T E 103 .016 ,95 63 .577 ,53 
A n t i c q j o s y préstamos a e n p l e a d os 
Jesús R e n c u r r e ll 3 . 2 7 0 , 96 3 . 2 7 0 , 96 

T O T A L A N T I C I P O 3 .270 ,96 3 .270 ,96 
T O T A L 1 0 6 . 2 8 7 , 91 6 6 . 8 4 8 , 49 

( a) C o r r e s p o n de a f a c t u r as p e n d i e n t es de cancelación de h a s ta 3 0 días, n o g e n e r an 
i n t e r e s e s. 

7. I N V E N T A R I O S 
2014] 2015 

( U S d ó a r e s ) 

I n v e n t a r i o d e M e r c a d e r i a B o d e g a P r i n c i p a l 2 5 4 . 1 2 3 , 6 2 2 3 7 5 3 9 , 8 5 

I n v e n t a r i o d e M e r c a d e r i a a Cons ignac ión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 4 2 3 , 7 4 

I n v e n t a r i o d e B o d e g a G u a y a q u i l B 2 2 . 4 7 7 , 2 8 0 

I n v e n t a r i o d e B o d e g a Exhibición B l 1 8 9 . 7 9 9 , 2 7 1 5 4 9 9 8 , 4 6 

I n v e n t a r i o d e B o d e g a P l a n t a A l t a 8 . 4 2 4 , 7 3 1 1 7 , 0 7 

I n v e n t a r i o d e B o d e g a E s t a c i o n a m i e n t o 8 . 1 4 1 , 9 0 1 7 6 3 2 , 6 8 

Provis ión x D e t e r i o r o d e i n v e n t a r i o s - - 1 1 8 3 , 5 3 

C l a u d e L a k e y - 7 7 , 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

TOTAL 4 6 2 . 9 6 6 , 8 0 4 1 0 . 6 0 5 , 7 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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8. P R O V E E D O R E S Y C U E N T A S P A G A D A S P O R A N T I C I P A D O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 y 2 0 1 4, están c o n v e n i d os c o mo s i g u e: 

2 0 1 4 1 2 0 1 5 
( U S dólares) 

P r o v e e d o r es 8 . 6 8 1 , 92 9 . 1 4 5 , 00 

S e g u r os 2 7 8 , 39 2 1 , 80 

T o t a l 8 . 9 6 0 , 31 9 . 1 6 6 , 80 

9. R E T E N C I O N E S E I M P U E S T O S P A G A D O S P O R A N T I C I P A D O 

2 0 1 4 2 0 1 5 
( U S DÓLARES) 

E x c e d e n te I m p u e s to R e n ta 2 0 11 9 . 7 0 7 , 63 

E x c e d e n te I m p u e s to R e n ta 2 0 12 3 . 7 0 4 , 79 

E x c e d e n te I m p u e s to R e n ta 2 0 13 6 . 2 2 9 , 62 

E x c e d e n te I m p u e s to R e n ta 2 0 14 3 . 6 7 4 , 10 2 3 5 , 93 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T A L 2 3 . 3 1 6 , 14 2 3 5 , 93 

10. I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

2014 | 2015 
( U S dólares) 

A c t i v o s X I m p u e s t o s D i f e r i d o s 0 2 6 0 , 3 8 

T o t a l 0 268.38 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

I L P R O P I E D A D E S Y E O U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l d e t a l le de l as p r o p i e d a d es y e q u i p os y su m o v i m i e n to d i u a n te el a f to 2 0 1 5, f u e el 
s i g u i e n t e: 

S a l d o s a l 
31-DÍC-14 

A d i c i o n e s V e n t a s T r a n f e r e n c i a s 
S a l d o s a l 

31-DÍC-15 
( U S dólares) 

M u e b l es y E n s e r es 
1 2 . 2 8 2 , 4 0 1 2 . 2 8 2 , 4 0 

E q u ^ de O f i c i n a 
2 6 7 , 0 3 2 6 7 , 0 3 

T e r r e n os 3 4 1 . 1 6 0 , 5 9 3 4 1 . 1 6 0 , 5 9 

E q u i po de 
S e g u r i d ad 2 . 2 1 9 , 5 7 2 . 2 1 9 , 5 7 

E d i f i c i o s 1 2 5 . 8 6 2 , 8 1 1 2 5 . 8 6 2 , 8 1 

E q u i po de 
Televisión - A u d i o y 
V i d e o 1 . 4 2 9 , 8 2 1 . 4 2 9 , 8 2 

E q u i po de 
Grabación 3 3 0 , 9 2 3 3 0 , 9 2 

E q u i po de 
C u m p u t a c i on 1 8 . 0 9 9 , 3 6 

1 8 2 7 1 9 . 9 2 6 , 3 6 

Adecuación de 
L o c al 4 7 . 3 5 3 , 7 7 4 7 . 3 5 3 , 7 7 

S u b t o t al 5 4 9 . 0 0 6 , 2 7 5 5 0 . 8 3 3 , 2 7 

Depreciación 
a c u m u l a da 

- 8 0 . 5 7 3 , 7 5 - 9 . 6 9 6 , 2 4 - 9 0 . 2 6 9 , 9 9 

T o t a l 

D u r a n te el año 2 0 15 n o f u e n e c e s a r io el r e c o n o c i m i e n to de pérdida p or d e t e r i o ro de 
las p r o p i e d a d e s, m a q u i n a r i as y e q u i p o s, y a q u e, de a c u e r do c on revisión e f e c t u a d a, el 
v a l or en l i b r o s n o e x c e de al v a l or r e c u p e r a b l e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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12. C U E N T A S Y D O C U M E N T O S P O R P A G A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l d e t a l le de l as c u e n t as y d o c m n e n t os p or p a g ar y su m o v i m i e n to d u r a n te el año 
2 0 1 5, f u e el s i g u i e n t e: 

2014 2015 
( U S dólares) 

P r o v e e d o r es L o c a l es - 1 . 8 5 1 , 82 - 1 2 . 3 9 0 , 40 
P r o v e e d o r es E x t e r i o r es - 7 2 . 3 8 4 , 05 - 4 3 . 2 0 1 , 55 
O t r o s G a s t os p or p a g ar - 1 . 8 6 4 , 07 - 1 . 8 3 3 , 20 
T O T A L -76 .099 ,94 -57 .425 ,15 

13. O B L I G A C I O N E S C O N I N S T I T U C I O N E S 

E l d e t a l le de l as o b l i g a c i o n es c on i n s t i t u c i o n es y su m o v i m i e n to d u r a n te el año 2 0 1 5, 
f u e el s i g u i e n t e: 

2014 2015 
( U S dólares) 

Cámara d e C o m e r c i o A l f o n s o J a r a m i l l o - 1 5 . 3 7 1 , 3 0 - 4 . 5 1 1 , 9 6 

B c o . d e l A u s t r o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - 1 2 . 6 0 2 , 7 0 

B c o . P i c h i n c ha - 8 0 . 0 0 0 , 0 0 -

B c o . d el G u a y aq x c h e q u e s / c l i e n t e s - 7 . 7 4 2 , 2 3 -

C o o p e r a t i va A l f o n s o J a r a m i l lo a t r a v e s - - 8 . 5 0 9 , 5 0 

B a n co d e l p i c h i r x i ha refáiancBmeinto 1 2 34 - - 9 . 0 7 4 , 2 6 

B a n co d e l P i c h i n c ha r e f i n a n c i a m e i n t o 2 1 8 8 88 - - 2 1 . 7 1 0 , 0 7 

C o o p e r a t i va A l f o t B o J a r a m i l lo 1 4 9 9 4 07 - - 1 . 9 2 1 , 6 2 

V i s a B a n co d e l P i c h i n c ha - 3 . 0 9 5 , 29 
V i s a A m e r i ca - 4 1 . 3 9 4 , 39 - 3 9 . 1 9 5 , 84 
V i s a M a s t e r c a rd - 1 9 . 9 2 7 , 54 - 2 2 . 4 0 8 , 14 
V i s a B . G , rd - 2 5 . 6 2 6 , 74 - 2 6 . 2 7 2 , 27 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T O T L A - 1 9 3 . 1 5 7 , 49 - 1 4 6 . 2 0 6 , 36 

P a q i n azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 6  |  4 2 
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14. O T R A S O B L I G A C I O N E S C O R R I E N T E S 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dó lares ) 

C O N L A ADMINISTRACIÓN T R I B U T A R I A 

R e t e n c i ó n F u e n t e 1 % - 2 2 3 , 0 0 - 1 7 9 , 6 2 

R e t e n c i ó n I V A 3 0 % - 5 6 , 2 6 - 1 , 7 3 

R e t e n c i ó n I V A 7 0 % - 8 4 , 9 6 - 3 7 , 4 9 

R e t e n c i ó n I V A 1 0 0 % - 1 4 4 , 8 9 - 1 8 8 , 4 2 

R e t e n c i ó n F u e n t e 8 % - 4 6 , 1 6 - 1 2 1 , 1 6 

I m p u e s t o s I V A p o r p a g a r - 2 . 7 3 7 , 2 0 - 1 . 5 2 1 , 1 7 

R e t e n c i ó n F u e n t e 2 % - 9 5 , 2 3 - 7 8 , 5 8 

R e t e n c i ó n F u e n t e 1 0 % - 6 3 , 2 4 - 5 , 5 6 

R e t e n c i ó n F u e n t e d e E m p l e a d o s - 1 0 3 , 9 2 - 3 , 4 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
TOTAL - 3 . 5 5 4 , 8 6 - 2 . 1 3 7 , 2 1 

15. l E E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 14 2 0 15 

( U S dó lares ) 

A p o r t e I n d i v i d u a l l E S S - 6 2 2 , 9 9 - 5 6 8 , 3 4 

A p o r t e P a t r o n a l l E S S - 8 0 0 , 9 8 - 7 3 0 , 7 2 

T O T A L - 1 . 4 2 3 , 97 - 1 . 2 9 9 , 06 

16. B E N E F I C I O S E M P L E A D O S 

2 0 1 4 | 2 0 1 5 

( U S d ó a r e s ) 

P O R B E N E F I C I O S D E L E Y A E M P L E A D O S 

X t l l S u e l d o - 4 7 6 , 8 4 - 4 3 3 , 6 4 

X I V S u e l d o - 1 . 4 0 8 , 8 1 - 1 . 0 0 2 , 5 0 

V a c a c i o n e s - 1 . 7 3 2 , 6 7 - 1 . 5 3 7 , 3 0 

N o m i n a s p o r p a g a r - 3 . 5 8 4 , 2 0 - 3 . 4 7 2 , 5 0 

TOTAL - 7 - 2 0 2 , 5 2 - 6 . 4 4 5 , 9 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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17. C U E N T A S P O R P A G A R D I V E R S A S 

2 0 1 4 1 2 0 1 5 

( U S dó lares ) 

S r a . B e r t h a C o b o s d e O r t i z zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - 2 5 . 4 1 6 , 9 1 

T O T A L - - 2 5 . 4 1 6 , 9 1 

18. O T R O S P A S I V O S F I N A N C I E R O S 

2 0 1 4 1 2 0 1 5 

( U S dólares) 

J h o n a t a n S a r m i e n t o - - 2 5 . 0 0 0 , 0 0 

i n g . C o m . E n r i q u e t a S a r m i e n t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - 1 0 . 0 0 0 , 0 0 

O t r o s G a s t o s p o r p a g a r p o r l i q u i d a r - 1 0 . 2 4 7 , 5 9 - 1 0 . 3 0 8 , 9 8 

C o m i s a r i a t o - 3 3 3 , 6 1 - 4 8 9 , 6 6 

T O T A L - 1 0 . 5 8 1 , 2 0 - 4 5 . 7 9 8 , 6 4 

19. A N T I C I P O D E C L I E N T E S 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

A n t i c i p o s d e C l i e n t e s - 1 . 0 2 7 , 5 3 - 5 5 1 , 2 2 

T O T A L - 1 . 0 2 7 , 5 3 - 5 5 1 , 2 2 

20. O F x P ; L O C A L E S ( L . P . ) 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

C o o p e r a t i v a A l f o n s o J a r a m i l l o - 2 2 . 6 3 2 , 0 3 - 2 . 7 6 7 , 6 1 

B a n c o P i c h i n c h a Refínanciado 2 1 8 8 8 8 1 - 0 1 - 1 5 1 . 8 1 1 , 3 3 - 1 0 1 . 0 5 5 , 3 1 

B a n c o P i c h i n c h a Refínanciado 1 2 3 4 5 8 - 0 1 - - 4 2 . 2 3 8 , 5 5 

C o o p e r a q t i v a A l f o n s o J a r a r r r i l l o A t r a v e s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 2 1 . 4 9 0 , 5 0 

B a n c o d e l A u s t r o - 2 9 . 5 2 5 , 8 8 

T O T A L - 2 0 3 . 9 6 9 , 2 4 - 1 6 7 . 5 5 1 , 9 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 8  i  4 2 



^  ^ ^ ^ ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
" A C C E S C O N T C I A . L T D A . " 
I n g . C o m . E m i q u e t a S a m i i e n t o 

C O N T A D O R A PÚBLICA A F I L I A D A C P A R e g . 27670 A u d i t o r E x t e m o C a l i f i c a d o N° R e g . 953zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V 
Dirección: T O M A S O R D O N E Z 14 - 3 1 Y P I O B R A V O : e n r i s a r m i e n t o 6 9 @ h o t m a i l . c o m 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R L O S AÑOS Q U E T E R M I N A R O N E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 Y 2014 

2 1 . JUBILACIÓN P A T R O N A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2014 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(U S dólares) 

Provisión x Jubilación Pa t r o n a l - 5 4 . 6 4 4 , 8 0 - 5 7 . 0 8 7 , 0 7 

T O T A L - 5 4 . 6 4 4 , 8 0 - 5 7 . 0 8 7 , 0 7 

22. O T R O S B E N E F I C I O S 
2 0 1 4 i 2 0 1 5 

( U S dólares) 

Provisión x D e s a h u c i o n - 2 3 . 1 1 5 , 4 1 - 2 3 . 7 5 1 , 1 2 

T O T A L - 2 3 . 1 1 5 , 4 1 - 2 3 . 7 5 1 , 1 2 

23. I N G R E S O S D E F E R I D O S 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

I n g r e s o s x I m p u e s t o s D i f e r i d o s - 2 6 0 , 3 8 

T O T A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - - 2 6 0 , 3 8 

24. O T R O S P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

S r . E l e n a O r t i z - 2 3 2 0 0 , 0 0 - 6 1 8 0 0 , 0 0 

I n g . C o m . E n r i q u e t a S a r m i e n t o - 4 0 0 0 0 , 0 0 - 3 0 0 0 0 , 0 0 

S r . L e o n a r d o M o r a V i l l a g o m e z 

S r a . D i a n a O r t i z C o b o s 

S r a . B e r t h a C o b o s - 1 2 8 7 0 5 , 9 2 - 8 0 0 5 1 , 9 1 

S r a . Z o i l a F a j a r d o - 4 0 0 0 0 , 0 0 - 2 0 0 0 0 , 0 0 

D r . S imón A s t u d i l l o - 3 0 0 0 0 , 0 0 - 5 0 0 0 0 , 0 0 

S r . J o r g e S a r m i e n t o N a r v a e z - 5 0 0 0 0 , 0 0 - 5 0 0 0 0 , 0 0 

S r . J h o n a t a n S a r m i e n t o - 2 5 0 0 0 , 0 0 

S r . C a r l o s A b a d - 2 0 0 0 , 0 0 

T O T A L - 3 3 8 . 9 0 5 , 9 2 - 2 9 1 . 8 5 1 , 9 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 9  I  4 2 
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3 0 . R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 
2 0 1 4 1 2 0 1 5 

( U S dólares) 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 0 7 - 1 0 5 2 2 , 2 8 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 0 8 - 2 7 0 6 5 , 8 7 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 0 9 - 6 4 2 3 , 9 9 

U t i l i d a d d e l e j e r c i d o 2 0 1 0 - 1 2 8 0 3 , 4 6 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 1 1 8 5 5 3 , 4 1 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p o r Aplicación P r i m e r a V e z 3 7 0 5 2 , 8 5 5 5 6 0 6 , 2 6 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 3 - 1 5 3 6 5 , 9 8 

U t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 - 2 1 4 3 , 7 1 

T O T A L - 1 8 . 7 1 9 , 0 3 5 5 . 6 0 6 , 2 6 

3 1 . R E S U L T A D O S D E L E J E R C I C I O 
2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

P e r d i d a 4 0 1 9 5 , 3 2 

G a n a n c i a 6 2 0 2 , 7 6 

T O T A L 6 . 2 0 2 , 7 6 4 0 . 1 9 5 , 3 2 

32. V E N T A D E B I E N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s v e n t as de b i e n es p or o p e r a c i o n es c o n t i n u as d u r a n te i o s a f t os 2 0 15 y 2 0 1 4, f u e r on 
o r i g i n a d as c o mo s i g u e: 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S d ó l a r e s ) 

V e n t a s C a s s e t t e s M ú s i c a - V H S - 2 1 , 3 0 - 2 4 , 5 9 

V e n t a s I n s t r u m e n t o s M u s i c a l e s y A c c e s o r i o s - 2 9 7 . 3 2 2 , 0 1 - 2 7 3 . 1 6 7 , 7 5 

V e n t a s d e D i s c o s C o m p a c t o s - 3 4 . 0 7 5 , 0 7 - 2 5 . 3 4 7 , 0 6 

V e n t a s D V D - 1 . 8 5 3 , 1 7 - 1 . 0 0 5 , 5 0 

V e n t a s V C D - 6 , 5 2 

V e n t a s d e P r o d u c t o s d e I m p o r t a c i ó n - 6 2 0 . 2 2 1 , 2 3 - 4 6 8 . 0 7 0 , 5 0 

V e n t a s d e B o n o s - 3 5 , 7 6 

V e n t a s d e G r a v a c i o n e s - 6 3 0 , 1 8 - 1 . 8 2 2 , 9 0 

V e n t a s V a r i a s - 7 1 6 , 8 6 

V e n t a s x R e c a r g a s - 4 . 1 8 1 , 0 6 - 2 . 8 3 1 , 6 8 

T O T A L - 9 5 9 . 0 6 3 , 1 6 - 7 7 2 . 2 6 9 , 9 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4 2 
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33. PRESTACIÓN D E S E R V I C I O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s v e n t as de prestación de s e r v i c i os p or o p e r a c i o n es c o n t i n u as d i u - a n te l o s años 
2 0 15 y 2 0 1 4, f u e r on o r i g i n a d as c o mo s i g u e: 

2 0 1 4 1 2 0 1 5 

( U S dólares) 
T r a n s p o r te en V e n t as - 7 . 3 8 3 , 62 - 4 . 7 0 0 , 10 

I n t V t a s c on F i n a n c i a i n i e n to - 6 7 , 50 - 7 0 1 , 81 
T O T A L - 7 . 4 5 1 , 1 2 - 5 . 4 0 1 , 9 1 

3 4 . 0 T R O S I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S ORDINAIÜAS 
2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

I n t e r e s es G a n a d os en V e n t as Crédito - 9 9 2 , 45 - 5 , 56 

I n g r e s os V a r i o s - 2 . 2 8 8 , 16 - 2 . 3 6 0 , 15 

I n t e r e s es g a n a d os en c ta. c te. - 4 4 , 45 - 1 5 0 , 20 
T O T A L - 3 . 3 2 5, 0 6 - 2 . 5 1 5 , 91 

35. D E S C U E N T O S E N V E N T A 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

D e s c u e n t os en V e n t as 6 . 4 3 5 , 00 4 . 4 0 1 , 83 

T O T A L 6 . 4 3 5 , 0 0 4 . 4 0 1 , 8 3 

36. D E V O L U C I O N E S E N V E N T A 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

D e v o l u c i o n es en V e n t as 1 5 . 6 2 7 , 15 2 3 . 5 7 2 , 34 

T O T A L 1 5 . 6 2 7 , 1 5 2 3 . 5 7 2 . 3 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 2  I  4 2 
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37. C O S T O D E V E N T A Y P R O D U C C I O N 

2 0 1 4 2 0 1 5 

( U S dólares) 

C o s t o d e v e n t a s ( b i e n e s c o m p r a d o s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6 9 2 . 3 8 0 , 28 5 4 2 . 5 8 2 , 27 
T O T A L 6 9 2 . 3 8 0 , 2 8 5 4 2 . 5 8 2 , 2 7 

38. G A S T O S D E V E N T A 

L o s g a s t os de v e n ta d u r a n te l o s años 2 0 14 y 2 0 1 3, fiieron c a u s a d os c o mo s i g u e: 

2 0 1 4 2 0 1 5 
( U S dólares) 

Remuneración S e c t o r i a l U n i f i c a d a 23.458,24 17831,04 
H o r a s E x t r a s V e n t a s P r i n c i p a l 5.973,39 5649,59 
A p o r t e P a t r o n a l V e n t a s P r i n c i p a l 3599,03 2919,44 
F o n d o d e R e s e v a V e n t a s P r i n c i p a l 920,14 928,7 
Décimo T e r c e r S u e l d o V e n t a s P r i n c i p a l 2.498,29 2.010,70 
Décimo C u a r t o S u e l d o V e n t a s P r i n c i p a l 1.855,66 1.287,35 
V a c a c i o n e s V e n t a s P r i n c i p a l 1.259,24 1.005,36 
R e f r i g e r i o s 836,96 
A g u i n a l d o s Navideños zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 80,02 
B o n o d e e f i c i e n c i a y v a r i o s l a 1.160,00 824,19 
U n i f o r m e s 98,24 -

B o n o d e antigüedad 600,00 -
Jubilación P a t r o n a l 730,00 4.132,20 
D e s a h u c i o n - 474,79 
H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 100,12 -
Jubilación P a t r o n a l y v e n t a s - -1.150,03 
M a n t e n i m i e n t o d e l L o c a l 979,52 450,98 
M a n t e n i m i e n t o d e Vehículos 257,81 301,81 
M a n t e n i m i e n t o d e E q u i p o s 105,00 331,43 
C o m i s i o n e s P a g a d a s 10.322,01 12.448,64 
P u b l i c i d a d y P r o m o c i o n e s 3.976,04 3.309,71 
F l e t e s y C o r r e o 6.397,04 5.020,41 
Viáticos y M o v i l i z a c i o n e s 584,36 1.029,95 
L u z y A g u a Administración 118,19 
T e l e f o n o - F a x P r i n c i p a l 272,88 739,51 
P a p e l e r i a y U t i l i e s d e O f i c i n a 1.180,11 776,07 
F u n d a s y E t i q u e t a s 80,65 18,64 
M a t e r i a l p a r a E x i b i c i o n d e C D 153,00 126,14 
U t i l e s d e a s e o y l i m p i e z a 31,78 -

M u l t a s T r i b u t a r i a s 296,71 -

R e t e n c i o n e s A s u n i d a s 386,50 141,44 
T O T A L 68.112,72 60.806,27 

azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 3  I  4 2 
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39. G A S T O S D E ADMINISTRACIÓN zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L o s gas tos de administración d u r a n te l os a f tos 2 0 14 y 2 0 1 3, f u e r on c a u s a d os c o mo 
s i g u e: 

2014 2015 
( U S dólares) 

Remuneración S e c t o r i al U n i f i c a da 4 1 . 5 9 5 , 00 4 2 . 4 3 8 , 67 
H o r as E x t r as A d m i n i s t r a c bn 3 . 9 0 6 , 43 2 . 7 9 0 , 76 
A p o r t e P a t r o n al A d m i n i s i r a c bn 5 . 6 2 1 , 39 5 . 5 9 2 , 75 
F o n do de R e s e va A d m i n i s t r a c bn 3 . 7 7 3 , 19 3 . 8 4 7 , 70 
Décimo T e r c er S u e l do A d m i n i s t r a c bn 1 . 9 1 5 , 36 1 . 8 4 9 , 22 
Décimo C u a r to S u e l do A d m i n i s t r a c bn 1 . 2 8 5 , 47 1 . 0 4 7 , 00 
V a c a c b n es A d m i n i s t r a c bn 9 6 7 , 77 9 2 4 , 61 
A g u i n a l d os Navideños zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7 6 , 40 
U n i f o r m es 2 7 2 , 84 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
R e f r i g e r i os 2 0 9 , 08 -
J u b i l a c bn P a t r o n al 5 . 1 6 9 , 83 
D e s a h u c bn 1 . 3 9 6 , 10 8 4 8 , 50 
J u b i l a c bn P a t r o n al 1 1 5 , 82 2 0 4 , 10 
H o n o r a r i os P r o f e s b n a l es 1 . 2 7 4 , 22 7 . 4 8 4 , 91 
G u a r d i a n ia y S e g u r i d ad 4 8 , 00 4 8 , 00 
G a s t os L e g a l es 4 7 0 , 00 3 8 5 , 30 
S e r v b bs P r e s t a d os 2 . 2 1 9 , 71 1 . 1 9 1 , 48 
M a n t e n i m i e n to d el L o c al 6 1 0 , 90 2 4 7 , 56 
M a n t e n i m i e n to de V e h i c u t os 1 . 7 1 4 , 63 6 2 0 , 79 
M a n t e n i m i e n to de E q u p os 2 . 8 2 5 , 37 2 . 0 2 6 , 05 
A r r i e i x i o de L o c al 2 . 1 5 4 , 57 1 . 1 1 1 , 30 
S e g u r os P a g a d os 2 . 9 3 9 , 20 2 . 9 1 8 , 94 
F l e t es y C o r r eo 8 . 4 0 4 , 58 6 . 6 6 2 , 28 
V i a t c o s y M o v i l i z a c b n es 9 7 2 , 51 3 6 , 08 
L u z y A g u a A d m i n k t r a c bn 2 . 8 2 0 , 55 2 . 8 9 7 , 11 
T e l e f o r x) - F ax - T v C a b le 3 . 0 2 0 , 00 3 . 2 9 7 , 80 
I n t e r n et 6 4 4 , 04 7 0 3 , 72 
I r r p u e s t os y C o n t r i b u c b n es 1 . 0 2 3 , 39 1 . 1 0 9 , 22 
I r r p u e s t os y P a t e n te M u r a c p a t es 1 . 3 2 1 , 71 2 . 9 4 0 , 21 
I t r p u e s to a l V a b r A g r e ^ d o I . V . A 9 0 3 , 78 4 7 1 , 18 
D e p r e c i a c bn y A m o r t i z a c b n, A c t i v o 1 0 . 3 1 3 , 88 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAL 9 . 6 9 6 , 24 
D e t e r i o ro de i n v e n t a r io - 1 . 1 8 3 , 53 
P a p e l e r ia y U t i l i e s de O f i c i n a 1 . 2 6 3 , 37 1 . 2 0 5 , 99 
M o n i t o r eo 3 4 5 , 00 3 4 5 , 00 
Fundéis y E t i q u e t as 8 4 2 , 25 1 . 3 6 4 , 10 
T O T A L 1 1 2 . 3 5 9 , 94 1 0 7 . 5 6 6 , 50 
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40. G A S T O S D E F I N A N C I A M I E N T O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
L o s g a s t os financieros d u r a n te l o s años 2 0 15 y 2 0 1 4, f u e r on c a u s a d os c o mo s i g u e: 

2014 2015 
( U S dólares) 

I n t e r e s es B a n c a r i os 1 2 . 6 3 5 , 76 2 1 . 7 1 0 , 74 
I n t e r e s es a P a r t i c u l a r es 2 2 . 8 3 6 , 35 2 2 . 4 1 8 , 20 
I n t e r e s es p or S o b r e g i ro 7 4 8 , 96 3 8 0 , 22 
D i f e r e n c ia en t a sa de interés 1 3 . 1 8 7 , 61 1 4 . 5 6 5 , 61 
C o m i s i o n es T a r j e t as Crédito P r i n c i p ed 7 . 9 7 3 , 43 6 . 3 5 8 , 92 
O t r os G a s t os F i n a n c i e r os 2 . 7 5 1 , 50 4 . 1 9 3 , 51 
C o m i s i o n es en P r e s t a m os B a n c a r i os 4 0 9 , 00 9 2 9 , 63 
T O T A L 6 0 . 5 4 2 , 61 7 0 . 5 5 6 , 83 

4 1 . O I R O S G A S T O S 
L o s gas tos financieros d u r a n te l o s años 2 0 15 y 2 0 1 4, fiieron c a u s a d os c o mo s i g u e: 

2014 2015 
( U S dólares) 

Provisión C u e n t as I n c o b r a b l es 6 0 0 , 48 
I m p u e s to a l a R e n ta I K » UtilÍ2ado 1 3 0 , 17 
T O T A L - 7 3 0 , 65 

42. I M P U E S T O A L A R E N T A 

L a Compañía registró l a provisión p a ra el p a go d el i m p u e s to a l a r e n ta a n u al p or el 
período q ue terminó el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, de l a s i g u i e n te m a n e r a: 

( U S dólares) 

U t i l i d a d c o n t a b le - 3 0 . 0 2 8 , 89 

( - ) provisión particpación e m p l e a d os ( 1 5 %) 

( + ) p a r t i d as c o n c i l i a t o n a s, n e t as 

B a se i n i p o r a b le p a ra m p u e s to a l a r e n ta - 3 0 . 0 2 8 , 89 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Impuesto a la renta causado A 1 0 . 1 6 6 , 43 

A n t i c i p o m m i mo ( f o r m u l a r io 1 0 1) 8 . 5 6 6 , 37 

A n t i c i p o p a g a do 

Retenciones del año B 3.964,39 

S a l d o a f a v o r ( A - B ) 6 ,202 ,04 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es t r i b u t a r i as v i g e n t e s, el e x c e so de l as r e t e n c i o n es s o b re 
el a n t i c i po mínimo p u e de ser r e c u p e r a do p r e v ia l a presentación d el r e s p e c t i vo r e c l a mo 
o p u e de ser c o m p e n s a do p r e v ia notificación al S e r v i c io de R e n t as I n t e r n a s. U n a v ez 
c a da t r es años en c i r c u n s t a n c i as e s p e c i a l es el D i r e c t or d el S R I p u e de a u t o r i z ar l a 
devolución t o t al o p a r c i al d el a n t i c i po mínimo n o c o m p e i ^ a d o. 

43. GESTIÓN D E R I E S G O 

L a Compañía está e x p u e s ta a v a r i os riesgos en relación a l o s i n s t r u m e n t os financieros; 
si b i en n o actúa en l o s m e r c a d os de i n v e r s i o n es e s p e c u l a t i v a s, l o s p r i n c i p a l es s on el 
riesgo de m e r c a d o, el riesgo de crédito y el riesgo de l i q u i d e z. 

L a Administración de l a Compañía r e v e la q ue l o s riesgos a n t e r i o r m e n te c i t a d os s on 
b a j os p or es tar d e b i d a m e n te c o n t r o l a d os y en o t r os c a s os p or n o ser a p l i c a b l es en su 
t o t a l i d ad c o mo se i n d i ca a continuación: 

R i e s go de m e r c a d o. - es el riesgo de q ue el v a l or r a z o n a b le o l o s flujos fiituros d el 
e f e c t i vo de u n i n s t n m i e n to financiero fluctúen d e b i do a l o s c a m b i os en l o s p r e c i os de 
m e r c a d o. L o s p r e c i os de m e r c a do i n v o l u c r an l o s s i g u i e n t es t r es t i p os de riesgo: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesso de la tasa de interés. - l a Compañía n o t i e ne a c t i v os q ue g e n e r en i n t e r e s e s, l o s 
i n g r e s os y l o s flujos de e f e c t i vo o p e r a t i v os s on s u s t a n c i a l m e n te i n d e p e n d i e n t es de l o s 
c a m b i os en l as t a s as de interés en el m e r c a d o. L o s p r i n c i p a l es p a s i v os financieros a 
l a r go p l a zo q ue m a n t i e ne l a Compañía s on p or préstamos de p a r t i c u l a r e s; l o s c u a l es 
c a u s an interés c on t a sa fijas, a l t as n o t i e n en f e c ha de v e n c i m i e n t o. O c a s i o n a n do g a s t os 
n o d e d u c i b l es a l t o s. 

Riesgo del tipo de cambio. - l a Compañía n o m a n t i e ne t r a n s a c c i o n es c o m e r c i a l e s, 
a c t i v os y p a s i v os en m o n e da d i f e r e n te al dólar de l o s E s t a d os U n i d os de Norteamérica 
( U S D ) , p or l o t a n t o, n o está e x p u e s ta al riesgo de c a m b io r e s u l t a n te de l a exposición 
de v a r i as m o n e d a s. 

Riesso de precios. - l o s p r e c i os de l o s i n v e n t a r i os i m p o r t a d os se h an m a n t e n i do e s t a b le 
d u r a n te l o s últimos años y n o se e s p e ra i n c r e m e n to s i g n i f i c a t i vo d u r a n te el próximo 
año. R e s p e c to a l o s i n v e n t a r i os a d q u i r i d os l o c a l m e n te n o se h an v i s to a f e c t a d os p or l a 
v o l a t i l i d ad en sus p r e c i os d u r a n te el último año d e b i do a l o s n i v e l es t o l e r a b l es de 
inflación q ue m a n t i e ne el país. 

R i e s go de crédito. - n o h ay riesgo de q ue i m a c o n t r a p a r te n o c u m p la s us o b l i g a c i o n es 
en v i r t u d de u n i n s t n r a i e n to financiero o c o n t r a to c o m e r c i a l, produciéndose u na 
pérdida financiera. 
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L a Compañía n o t i e ne concentmción s i g n i f i c a t i va de riesgo c r e d i t i c i o, t i e ne políticas 
e s t a b l e c i d as p a ra a s e g u r ar q ue sus i n g r e s os de sus c l i e n t es s on a d e c u a d o s; l o s límites 
de crédito se e s t a b l e c en p a ra t o d os l o s c l i e n t es s o b re l a b a se de c r i t e r i os de calificación 
i n t e r n a. L a n e c e s i d ad de p r o v i s i o n es p or i n c o b r a b i l i d ad n o se a p l i c a. 

R e s p e c to al riesgo c r e d i t i c io de l o s s a l d os de b a n c os e i n s t i t u c i o n es f i n a n c i e r a s, se 
g e s t i o na de a c u e r do a l a política c o r p o r a t i v a. 

R i e s go de l i q u i d e z. - es l a p o s i b i l i d ad de q ue s i t u a c i o n es a d v e r s as de l o s m e r c a d os de 
c a p i t a l es h a g an q ue l a Compañía n o p u e da financiar l o s c o m p r o m i s os a d q u i r i d o s, t a n to 
p or inversión a l a r go p l a zo c o mo p or n e c e s i d a d es de c a p i t al de t r a b a j o, a 
p r e c i os de m e r c a do r a z o n a b l e s, o de q ue l a Compañía n o p u e da l l e v ar a c a bo sus p l a n es 
de n e g o c io c on fiientes de financiamiento es tab les. 

44. E V E N T O S P O S T E R I O R E S A L A F E C H A D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

E n t r e el 31 de d i c i e m b re de 2 0 15 ( f e c ha de c i e r re de l o s e s t a d os financieros) y el 6 
de m a r zo de 2 0 16 ( f e c ha de culminación de l a auditoría), l a Administración c o n s i d e ra 
q ue n o e x i s t en h e c h os p o s t e r i o r es q ue a l t e r en s i g n i f i c a t i v a m e n te l a presentación de 
l o s e s t a d os financieros al 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 15 o q ue r e q u i e r an a j u s t es o 
revelación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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R A Z O N A B I L I D A D Y E X I S T E N C I A D E L A S GARANTÍAS Q U E 
R E S P A L D A N L A EMISIÓN D E O B L I G A C I O N E S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 
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I N F O R M A C I O N A D I C I O N A L A L I N F O R M E D E L A U D I T O R I N D E M I D I E N ' T E 
S O B R E . R A Z O N A B I L I D A D Y E X I S T E N C I A D E L A S G A R A N T I A S Q U E 
R E S P A L D A N L A 4 M I S I O N O B L I G A C I O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2 0 15 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C L A U S U L A D E P R O T E C C I ON 

A l 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, l o s e s t a d os f i n a n c i e r os de E L S U R T I D O C I A . 
L T D A . P r e s e n t an l o s s i g u i e n t es I n d i c es q ue s a l v a g u a r d an l as cláusulas de protección de 
l a Emisión de O b l i g a c i o n e s. 

1. L a Compañía mantendrá u n n i v e l de a p a l a n c a m i e n to de O y a q ue n o el p a s i vo 
financiero es de c e ro s o b re el p a t r i m o n i o. 

2 . L a Compañía mantendrá u n n i v e l mínimo de l i q u i d ez ( a c t i vo c o r r i e n t e/ 
p a s i vo c o r r i e n t e) n o i n f e r i o r a t m o . 

L i q u i d e z 

A c t i v o c o r r i e n te _ 5 3 1 . 3 5 0 . 70 

P a s i vo c o r r i e n te 2 8 6 . 5 1 4 , 15 

3 . L a Compañía mantendrá u na c o b e r t u ra de g a s t os f i n a n c i e r os ( u t i l i d a d 
o p e r a t i v a/ g a s t os financieros) n o i n f e r i o r a u n o. 

C o b e r t u r a d e g a s t o s fínancieros 
U t i l i d a d o p e r a t i va - 3 0 . 0 2 8 , 89 

G a s t os F i n a n c i e r os ^ 7 0 . 5 5 6 , 83 = - 0 . 4 3 



E L S U R T I D O C I A . L T D A . 

C A R T A D E C O M E N T A R I O S Y R E C O M E N D A C I O N E S 
S O B R E L A E S T R U C T U R A D E L C O N T R O L I N T E R N O 

P O R E L AÑO Q U E T E R M I N O 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2015 
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A l a G e r e n c i a G e n e r a l d e E L S U R T I D O C I A . L T D A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n el p r o c e so de planeación y ejecución de n u e s t ra a u d i t o r ia a l o s e s t a d os fínancieros de 
E L S U R T I D O C I A . L T D A , p or el a f to q ue terminó el 3 1 de d i c i e m b re de 2 0 1 5, h e m os 
r e v i s a do l a e s t r u c t u ra d el c o n t r ol i n t e r n o, c on el propósito de d e t e r m i n ar l o s 
p r o c e d i m i e n t os de a u d i t o r ia n e c e s a r i os p a ra e x p r e s ar u na opinión s o b re l o s e s t a d os 
fínancieros. 

L a Administración de l a Compañía es r e s p o n s a b le de e s t a b l e c er y m a n t e n er u na e s t r u c t u ra 
de c o n t r ol i n t e r no c o n t a b l e, o p e r a c i o n al y financiero. P a ra c i m i p l i r c on e s ta 
r e s p o n s a b i l i d ad se r e q u i e re q ue l a Administración r e a l i ce c i e r t as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s 
p a ra e v a l u ar l o s b e n e f i c i os a n t i c i p a d os y c o s t os r e l a c i o n a d os c on l o s p r o c e d i m i e n t os de 
c o n t r o l. L o s o b j e t i v os de i m a e s t r u c t u ra d el c o n t r ol i n t e r no c o n l l e v an a q ue l a 
Administración o b t e n ga u na s e g u r i d ad r a z o n a b l e, p e ro n o a b s o l u t a, r e s p e c to a l a 
s a l v a g u a r da de l o s a c t i v os c o n t ra p e r d i d as r e s u l t a n t es de u so o disposición n o a u t o r i z a d a, 
q ue l as t r a n s a c c i o n es se efectúen de a c u e r do c on l a autorización de l a Administración y 
q ue es tas se r e g i s t r en a d e c u a d a m e n te p a ra p e r m i t ir l a preparación de l o s e s t a d os 
fínancieros. 

U n a d e b i l i d ad m a t e r i al de c o n t r ol i n t e r no es a q u e l la en q ue el diseño o el f u n c i o n a m i e n to 
de l o s e l e m e n t os de l a e s t r u c t u ra d el c o n t r ol i n t e r no n o r e d u ce a u n n i v el r e l a t i v a m e n te 
b a jo el r i e s go de q ue e r r o r es e i r r e g u l a r i d a d e s, en c a n t i d a d es q ue podrían s er s i g n i f i c a t i v as 
en relación a l o s e s t a d os financieros, p u e d an o c u r r ir y n o ser d e t e c t a d os o p o r t u n a m e n t e. 

N u e s t ro e s t u d io y evaluación de l a e s t r u c t u ra d el c o n t r ol i n t e r n o, e f e c t u a do c on el 
propósito l i m i t a d o e s t a b l e c i do en el p r i m er párrafo de es te i n f o r m e, n o n e c e s a r i a m e n te 
revelaría t o d as l as c o n d i c i o n es q ue se c o n s i d e r an c o mo d e b i l i d a d es m a t e r i a l es de c o n t r o l; 
c o n s e c u e n t e m e n te n o e x p r e s a m os u na opinión s o b re l a e s t r u c t u ra de c o n t r ol i n t e r no de l a 
Compañía, t o m a do c o mo u n t o d o. S i n e m b a r g o, e s te e s t u d io y evaluación mostró l o s 
h a l l a z g os r e s u m i d os en el índice de e s te i n f o r m e, l o s m i s m os q u e, a u n q ue n o se 
c o n s i d e r an d e b i l i d a d es m a t e r i a l e s, c r e e m os q ue es n e c e s a r io e f e c t u ar c i e r t as m e j o r as p a ra 
f o r t a l e c er l a e s t r u c t u ra d el c o n t r ol i n t e r no o l a e f i c i e n c ia o p e r a c i o n a l. 

E s te i n f o r m e está d i r i g i d o p a ra información y u so de l a Administración de E L 
S U R T I D O C I A . L j t í ^ y n o d e be ser u t i l i z a do c on o t ro propósito. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ing. Com. Cf'A Enriqueta Sarmiento 
N o / S C - R N A E - 953 S r . B r y a m C a b r e r a 

R e g i s t r o C P A . N o . 27.670 G E R E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
7 A U D I T O R A 

C u e n c a, 05 a b r il de 2 0 16 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 1 I 4 2 



" A C C E S C O N T C I A . L T D A . " 
I n g . C o m . E n r i q u e t a S a m i i e n t o , 

C O N T A D O R A PÚBLICA A F I L I A D A C P A R e g . 27670 A u d i t o r E x t e m o C a l i f i c a d o N° R e g . 953zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA X 
Dirección: T O M A S O R D O N E Z 14 - 3 1 Y P I O B R A V O : e n r i s a r m i e n t o 6 9 ( f l ) , h o t m a i l . c o m '' '^¡••^ 

A S P E C T O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A D M l N m i t A T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. a ) N T A B L E S Y T R I B l J r A R I 0 S 

S E G U I M I E N T O Y R E C O M E N D A C I O N E S 

E v a l u a c i o n e s d e s e g u r i d a d , c o n s i d e r a c i o n e s 
1 . A n u l a r c o r r e c t a m e n t e l o s d o c i u n e n t o s m e r c a n t i l e s . 
2 . T e n e r m a y o r c o n t r o l c o n l a ubicación d e mercadería. 
3 . M e j o r a r l a organización d e a r c h i v o s d e l d e p a r t a m e n t o c o n t a b l e . 
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