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PRODUCTS FOR LITE PRODULIFE-R&D §.A4.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota:
ACTIVOS:
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 6
Deuderes comeiciales 7
Oftras cuentas por ccbrar- 8
Activos por impuestos corrientes 10
TOTALACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos por impuestos diferidos 10
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales 9
Cuentas por pagar relacionadas 17
Pasivos por impuestos corrientes 10
Obligaciones laborales 11
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social 12
Remiltados acumulados 13

TOTAL P_H.TRIMZON_IO-
TOTAL PASIVOS Y PATRIM ONIO

o L —
f-Cvatlos-Rosillo
Gerente General

Lias nota adjuntas son patte integrante de-estos estados financieros.

Al 31 de diciembre del:

2018 2017
52,218 5,944
1,046,003 847,486
33,046 30,546
22,441 18,366
1,153,708 502,342

12,508 7,122
12,508 7,122
1,166,216 909,464
1,089,706 868,675

84,380 -

56,365 56,916
2,082 1,645
1,212,533 927,236
1,212,533 927,236
3,000 3,000
(46,317) (20,772)

(46;31T) (12,712)
1,166,216 309,464

&7 Toos Daniel Garan

Coftadar general

Pégina 1



PRODUCTS FOR LIFE PRODULIFE-R&D §. 1.

ESTADO DE RESULTAEDOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
POR 1,0S§ ANOS TERMINADOS E1:31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

E13) de diciemhre del: .

_Nota: 2018 2017
INGRESOS-
Ingresos ordinarios 14 407,500 542,777
Ofros ingreses - 278 281
Total ingresos 407,778 543,058
‘COSTOS Y GASTOS _ _ _
Costos-de venta 15 (384,108) (503,398)
Gastos-administrativos’ 186 (57,604} (69,693)
‘Gastos de venta - - -
(Pérdida) Utilidad operacional (33,831) (30,033)
Movimiento financisro (neta) - - -
(Pérdida) Utilidad antes del impuestos a'la renta (33;831) (30,033).
Iripuesto a la renta 10 5,386 7,122
(Pérdida) Utilidad neta del afio (28,545) (22,911)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que NO:serdn reclasificadas en el futuro: - -
Ganancias {pérdidas) actuariales. - - -
Otros resultados integrales netos - -
Utilidad neta integral total (28,545) {22,911)
Ganancias por accién {8.52) {(7.64)

&r. José Daniel Cerdn
Certador genaral

Las nota adiuntas son parte integrante de estos estados financieros
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N’UTRECEUTIGHLS ;& LIFEPHARMA LKPHIFE.RMK S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR LOS ANOS TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en délar'e_s.-est'adounid'ehse_s)_ )
B131 de diciembzre del:

_ 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivorecibido de clientes 2,510,396 2,323,132

Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,463,851) (2,374,971)

Efectivo pagado pot impuesto alarenta (35,511) -

Efectivo recibido por otros ingresos y egresos 19,105 27,263
fEfe_ctivp neto (pagado) en las actividades de opezacién 30,139 (24,576)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo.pagado en la compra de mobiliario y equipo - -
Efectivo neto pagadoe enlas actividades de jnversidn oo -
Flijo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Scbregiros baricarios {10,842y 13,376

Efectivo (pagado) por présfamos con partes relacionadas (19,497 -
Efectivo neto recibido en las actividades de financiamiento ' (30,139) 13,376
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio - (11,200)
Efectivo y equivalentes de efectivo 4l inicio dél afio 200 11,400
Eie‘cti_vo v equivalentes de efectivo alfin del afio ' -200 200

Gbvallos-Rosillo Sr. Jope Daniel Cerdn
' Contador general

Representante legal

La_s_nofa'adjuntas son parte integrante de estos -estadb_s {inanc’ieros




NUTRACEUTICALS & LIFE PHARMA LAPHIFARMA S.A.

ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRATL DEL ANt
POR LOS_.KNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

B131 de diciembre del:
Flujo de efectivo de las actividadeés de operacidén:
Resultadaos del afio 164,904 74,799
Mas (imenos) cargos (créditos) a resultados que
no representan movimiente de efectivo:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 2,928 2,925
Pxovisién de gastos _ - 30,000
Deterioro de dendores comerciales - 4,012
Participacién trabajadores 41,147 19,111
Impuesto ala renta corriente 69,093 385,511
Trapuesto a la renta diferide {657) -
Otros resultados integrales {175) (2,010)
Provision para ]ubﬂacmn patronal y desahucio 2,627 3,182
Otros ajustes a partidas distintas de efectivo (13,330) (2,907)
Camibios en activos y pasivos: _
(Aumenio} Disminucién en cuentas por cobrar 180,822, (175,954)
(Aumento) Disriiinuci6n en ofras cuentas por cobrar 852 (194,226)
(Auimento) Dismitiucién en inventarios 80,861 (533,244)
(Aumento) Disminucién én pagos anticipados 12,667 (2,178)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (398,988) 738,478
(Disminucién) en otras cuentas por pagar (12,808) (10,071}
(Disminucién) en obligaciones laborales (20,900) (18,621)
Aumento (Disminucion) en obligaciones por _
(48,400) 11,617
impuestos corrientes- - !
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las 30,139 (24,576)

actividades de operacién

altos Rosillo 57 Joss Daniel Geron
Representante legal Contador general

Las nota adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

Pagina B



1.1

1.2

1.3

1.4

PRODUCTS FOR LIFE PRODULIFE-R&D S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracion
de la Compaififa. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compaiiia en la elaboracién de
los estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracion de la Compaiiia
el 22 de abril del 2019, Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compaiifa es la Calle Alemania N32-158 y Calle Mariana de Jesiis, Quito —
Ecuador.

lecimiento y il as ref as al estatu ial.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 15 de marzo del 2016 e inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de marzo mismo afio, con el nombre Products for Life Produlife - R&D S.A., y un capital
social por el valor de US$3,000.

fo s 1.

El objeto social de la Compaiiia es la fabricacidn y comercializacién de productos medicinales
naturistas, la investigacién cientifica y desarrollo , asi como también podra comprender las etapas o
fases de produccién de bienes y servicios, comercializacién, industrializacién, explotacién,
investigaciéon y desarrollo, promocién, capacitaciéon, asesoramiento inversién, e importacién de la
actividad antes mencionada.

En econ o

La economia ecuatoriana durante el afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril
de petréleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de
los US$50 por barril, lo cual le permitira al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (ii) a ciertas
acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en los parrafos siguientes.

El Gobierno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la importacién de productos de los
sectores comerciales e industriales; (b) la restriccién de importaciones de ciertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El
cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
debido a que, en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacién de algunas reformas entre las cuales esta la eliminaciéon del impuesto a la plusvalia; la
reeleccién indefinida y el cambio en algunas autoridades de control y en el drea de juridica.

La falta de un plan econémico integral y las medidas econémicas tomadas generan una incertidumbre,
a pesar de la relativa estabilidad. La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes
indicada no ha originado efectos importantes en las operaciones de la Compaiiia.

Durante los afios 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un indice de inflacién del 0.27% y
(0.21%), aproximadamente para éstos afios, respectivamente,



2.1

2.2

PRODUCTS FOR LIFE PRODULIFE-R&D 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINKANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE L&S POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién dela
Compafiia en la elaboracidn de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018y 2017, v los correspondientes estados de resultados: integrales, de cambios-en el
patrimonio y de. ﬂL‘l]OS de efectivo por los afios terminados en dichas. fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un reswmen de las politicas contables significativas
e informacidn adicional relevante.

Los estados financieros han sido préeparados de. conformidad con.lag Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES) ernitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB”
siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la. preparacion de
los estados financieros han sido definiidas en funcién dé las NIIF-PYMES vigentes at 31 de diciembre del
2018y 2017 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presenfan.

Cualquier informacidn adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros ¢que conténga comentarios de la Gerencia de
carécter general son expuestos en el Informie de la Administracién a.la Junta General de Accionistas,
por o tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho

La preparacion de los estados financieros conforme a las.NHF - PYMES requieren el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion. de las
pohtlcas contables de la Gompa:ua En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de
julcie o complejxdad o las dreas donde los supuestos y. estimaciones son mgru.ﬂcatwos para log estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados realés pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Valuacién de las partidas inclnidas en los estados financieros

La Compaifiia de acuerdo con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos y
pasivos financieros; 10s no financiexos y de varias estimaciones contables requieren la determinacién
de valores razonables conforme 1o establecen las NIIF-FYMES al: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelar
en los estados financieros y notas; v, (iii) reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de
los activos financigéros y de larga vida.

La Comparifa en 1z medicion de un activo o pasivo a valoies razonables ufiliza informacidn de mercados
observables siempre que esta sed confiable tal come lo requieren las NIIF-PYMES. De acuerdo-a lo
requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de su
jerarquia de valor razonable v log cuales sé basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como
sigquer

1. Valores:de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos Idénticos o similares.

2. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cnales sean iguales para un
-activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de tiltimas transacciones)
o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcién de
estudios o. precios referenciales).

3. Informacién proveniente deluso de técnicas financierar aplicables a los datos internos del activo
0 pasivo ¥ que no proviene de valores o informacién de mercado.

Pagina 7



2.3

2.4

2.5

PRODUCTS FOR LITE PRODULIFE-R&D 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresddo endélares estadounidenses)

La inforinacidn ovariables que se uuhcen para medir el-valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clagificarse en uno de los niveles de j ]erarqma detallatlos anteriormente, por ende la medicién del valor
razonable puede clasificarse en ¢l mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel
més bajo gue sead: sxgmﬁcaﬁva para la medicién total de los activos v pasivos. Los cambios entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en €l cual se originé el
cambio.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia s¢ expresan en la- moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). La Adsninistracién- de la Compaiiia-
establecié que el délar estadounidense es la mioneda funcional y morieda de presentacion de sus
estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros. adjuiitos estian
expresadas en dolares estadounidenses.

-Efectivo v equi ivalentes

El efectivo y equivalehites de. efective incliye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o

‘inversiones financieras, asi como notas de-crédito negociables, que se pueden transformar ridpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros hancarios no recurrentes. Los sobregiros

bancarios recurrentes son presentados como pasivos cc@r_rﬁentes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros

Los instrumientos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la Seccién 11 de Jas
NIIF - PYMES. La clasificacidn depende del piopdsito para el cual se adguirieron los actives o
contrataron los pasivos'y Ia cual se determina a la fecha de sureconocimiento inicial.

Medicién inicial:

TLos activos financieros const1tuyen instrumerntos que generan flujo de efectivo pard la Compaiiia, de:
acuerdo con sus actividades o por la compza de estos instrumentos.

los activos-financi’eros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas cualquier,
costo imputable a la transaccién y que deba ser reconacido como parte del activo y seé registran como
activos - valor razonable. La diferericia entre el costo de adquisicién y el valor razonable se reconoce
se reconoce como-ganancia o pérdida sinicaménte en los ‘casos de que €l valor razonable sea de un
mercado activo confiable.

E} principal active financiero de 1a.Compafiia constituye los deudores comerciales generados por las
trangacciones que realiza en el curso:normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, log cuales.
caonstituyen pagos fijos ¥ determinables y no tienen una. cotizacién de mercado bursatil.

Medicion posterior:

Los activos financieros posteriormente a su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su modslo de
negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y de acuexdo
a la seccién 11 de1a NIF - PYMES v los clasifica en: (i) costo amortizado; v, (i) valor razonable con
cambios én pérdidas y ganancias,

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizadoe: El costo amortizado de los activos
finaticieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de la tasa de-interés efectiva,
menos cualguier posible deterioro. Los-ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se-
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconociniiento del
interés resultare inmaterial.



PRODUCTS FOR LIFE PRODULIFE-R&D S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018°Y 2017 '
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja de activos financieros:
Lia Compaiiia da de baja-un activo financiero cuando y solo cuando:
e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del' activo fina_nciero, 0,

‘e Be transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero =i, y solo si: i} son
transferidos los dérechos contractuales a recibix loz flujos de efectivo de an activo financiero; o, if)
se retiene Jos derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, perc
asume la obligacién contractual de pagarlos a uno ¢ mds perceptores, dentro de un acuexdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas irlherentes a la propiedad: del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros:

La Compafifa clasifica los activos financieros segiin se miden posteriormente-a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre
la-base de los s:gmentes criterios:

» Son medidos al costo amortizade si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, v b) las condiciones contractuales del active
financiero dan lugar, enfechas espevificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

@ Son medidos a valor razonable con cambios en el oiro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siquientes: a) los activos financieros se cohservan dentro’ de un modelo de negocio
cuyo.objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives financieros;
v b) 1as condiciories contractuales del activo financiero dan lugar, en fechias especificadas, a flujos
de efectivo que-son finicamente pagos del principal e intereses sobre el importe ‘del principal
pendiente,

e Son medidos a valor razonable con cambijos en résultados a menos que se'mida a costo amortizado
o a valor razonable con cambios «en el otro fesultado integral. Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los:
cambios posteriores en elvalor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio gque, en otro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en:
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién.de la Compaiifa puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolc elimina o reduce sxgmflcatlvamente una incongruencia de ‘medicién o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos
o del reconocimiento dé las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A Ia fecha de ‘emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene tinicamente activos
financieros clasificados como: “medidos al costc amortizado”.

Activos financierog clasificados come medides al costo amortizado: Los activos financieros identificados
por la Administracién de la Compaiiia corresponden a instrumentos financieros no derivados que:son
clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

e Ffectivo y equivalentes de efectivo: Muesiran el dinero disporiible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuateriano.

¢ Deudores comerciales: Muestran Ios-._mon{os adeud_a_dos por clientes por la venta de bienes en _-_ei
curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacién de:
serviciog es inferior a 90 dias.

Pagina 9



PRODUCTS FOR LIFE PRODULIFE-R&D 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018°Y 2017

(Expresado.en délares estadouriidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos. guperiores a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién. fmanmera que se clasifican como activos no
corrierntes.

Deterioro de activos financieros:

La Compafiia al cierre anual de sus.estados financieros efectia una evaluacion si existe en los activos
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectiia lo siguiente:

¢« Activos financieros ho-contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros:no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evaliia si existe
‘alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran.
deteriorados coino resultado de un-eveiito o éventos que afectan al valor registrado inicialmente
y siempre y cuando dicho evento'o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros.

Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro estan:

(@) las dificultades financieras de los deudores;
(il) elincumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(iii)1a probabilidad de que existan quicbras, reestructuracionies dé deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de .que el riesgo de cobro existe, la
disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos dismiinuyendo el valor del
registro inicial y en otros casos se contabiliza una provision en base al analisis individual y estos
ajustes se registran en los resultados del afio en que s¢ origina.

Los castigos de los activos en los cuales éxiste una provision se disminuyen de estas y en caso
de que existan excedentes se registran en los resiltados en el periodo en que se determina. Las
‘recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fie disminuido Se registran en los
resultados cuando dicho evento douite.

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia evalfia'en forma individual si existe:
informacion objetiva y apropiada si el active se encuenira deteriorado como resultado de un
evento o eventos que afectan al valor registrado inicislmente -y en el caso de que la evidencia
no permita deterrinar si existe deterioro, estos activog son evaluados en forma colectiva con el
‘grupo de actives de caracteristicas similares: El ajuste por deterioro de los activos evahiados.
en forma . individual se reconoce ¥ se sigue reconociendo en el momento que ge origina la
pérdida ¥ no sonincluidos en los’ activos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del irnporte en
libros. del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (ex¢luyendo las
pérdidas decrédito futiras esperadas y que atin no se producen). El valor presente de los flujos.
de efectivo futuros estimados se descuenta a la tisa de interés efectiva original de los activos
financieros y en el caso de que un active devengue una tasa de interés variable, la tasa. de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actial.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta (_ie _provi_sién.y-en
el estado de resultados integrales al momento que ge origina'y en el evento de que se determina
que no existe deterioro, el valor provisioriade se acredita en el estado de resultados integrales.

Los préstamosg y la provisién corréspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades
reales: de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado. Los
incrementos o disminuciones dé Ia provisién inicial se reconocen. en los resultados en el
momento que se deterniina estos eventos.
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‘Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieres ne derivados con pagos fijos o
determinables; que no cotizan en un mercado activa; ¢ como patrimonio-de conformidad con la’ esencia
del acuerdo contractual.

Medicién inicial

‘Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo confractual y se registran al valor acordado de pago

mas los costos atribuibles — valor razonable,

Los pasivos financieros constituyen: préstamos.y cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar, gque cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a

‘fransacciones por biernes o servicits adquiridos del curse normal de fos negocios que estan pendientes

de pago ¥ se clasifican como pasivos gorriefites cuando el plazo de pago es de un-afio o menos y come
pasivos no. corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se registran: {(a) al valor razonable; v, (b) al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmerite corresposnden a:

(i) Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningin reajuste periédico.

(il} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna tasa

de-interés.

El costo amortizado es caiculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los ¢ostos que son parte integral de la tasa efectiva
de'intexés.
Medicién posterior

Los pasivos financieres a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conju_nt'a_fnente comn los
intereses se regigiran en los resultades de periodo.

La diferencia entre el valor riominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método
del interés; mientras que las ganancias o perdldas ‘en la cancelacién de los pasivos financieros se
reconoden en los resultados. cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos finané¢ieros

Un pasivo financiero es dado de baja enando la obligacidn de pago se teérmina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo finariciero existenté es reemplazade pof otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma importante, dicho reemplazo

o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento dé un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos_ﬁnancieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financietos incluyen:

¢ Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por'la compra de
‘bienes y servicios que son adquizides en el cuxrso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 80 dias.

o Otras cuenfas por pagar: Representadas principalmente ‘por pasivos a ld vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores,
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lia Compafiia tiene implementadas politicas-de manéjo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen dé conformidad con los términos crediticios acordados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos ¥ pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el estado
de situacién financiera al valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la‘intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

Instrumentos de patrimogio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato quie evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patnmomo emltldos.
pox la Compafifa se reconocen por log ngresos recibides, neto de los costos de emisidn directos.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciories que la Compaiifa proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los- principales beneficios laborales proporcionados por Ia
Compaifia comprenden:

-Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses

‘siquientes.al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos béneficiog son

reconocidos en los resultados del periotlo que se-informa en la medida en quese -devengan.

Un resumen de los pﬂx‘\cip'ales'beneﬂcios 1aba_:c__a_1es- a corto plazo, éstablecidos enlalegislacion laboral
vigente en el Ecuadot, se muestra a continuacion:

¢ Participacién laboral: Corresponde al 15% dé participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia enfre ingresosy gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores La participacidn laboral determinada se registra con cargo a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resiltados integrales de acuerdo con la funcién’
que desempeiia-el personal que recibird el beneficio. La participacién laboral debera pagarse hasta
el I5 de abril de cada afio.

o Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen detecho a gozar
anualmente de 15 dias de descariso que seran remunerados por el empleador, Este beneficio puede
extendeise por 15 dias adicionales cuando los. empleados superen los 5§ afios de antigiiedad en'la

'misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). lLas vacationes de los.
empleados son reconocidas mensualmente en.los resultados del periodo que se informa y
cancelados en funcién de 1os dias de vacaciones utilizados porlos empleados.

¢ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecnatoriano de Seguridad Sogial - IESS): El
costo de estos planes fue determinado con base enla legislacién laboral vigente que establece que
los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% dé las remuneraciones percibidas.
por los.empleados.

» Qtros beneficios a corto plazo: La décimotercera. remuneracién, el décima cuarto sueldo, los fondos
de reserva y ofros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que s& informa. Estos. beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislagion laboral vigente,

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de lag partes da por terminado el
conirato de trabajo: 1ios beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que

28 NAacTart.
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‘Impuestos.corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gie la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del penodo que se informa; estas paztldas se muestran en el
estado de situacién financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones enla fuente que le han sido efectuadas.a
la Compaiiia vy los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente: Lag retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas a la Compafiia durante
el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto
a la'renta reconocido en los-r_esultados_ci_el periodo que se informia o en &l pageo del impuesto a la renta
reconocido en los regultados de los préximos 3-afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pagoen

-exreso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es

decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de Ia declaracién del impuesto a la renta del.afio
corredpondiente.

‘Determinacién del anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacién tributaria vigente establece
que los contribuyentes deben pagar un anticipo minime del impuesto & la zenta que serd determinado.
-mediante la suma de los siguierites rubros:

E10.4% del activo fotal, menos ciertas deduccicnes

E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto-a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afioy de afios anteriores.

E10.2% del total.de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a 1a renta, incluyendo’
las dedtcciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal -_discapacitado.

Pago del anticipo minimo del impuesto. a Ia tenta: Fl valotr detetminado comeo anticipo mifniino- del

.impuesto.a la renta sera cancelado y/o ligiiidado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 80% del valor determinado
‘come anticipo minimo del impuesto a la renta que excede dl monto de las reténciones en la fueénte
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en €l afio anterioT.

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara uh valor igual al determinado en-la
Pprimera cuota,

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferenciz establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y 1os pagos efectuados en la primexa y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el-anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impiiesto a la renta causade: El céleulo del impuesto a la renta causado se basé enlag ganancias fiscales

(base imponible del impuestd) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del
pexiodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la

base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran.

gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos-que serdn deducibles
en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios
tnbutanos anteno:res, Y, 4) otras- partidas deducibles establecidas.en la legislacién tributaria vigente.

Para el afio 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fiie calculado con base en la tarifa del 25%.
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Las pérdidas fributarias o bases imponibles negativas otorgarn al contribuyente el derecho dé amortizar
esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las

respectivas baseés imponibles,

Determinacion del pasivo por impuesto. corriente; Para los afios 2018 ¥ 2017, el impuesto reconocido
comeo pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinade como impuesto
a la renfa causado.

Licruidacién del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo
minimo delimpuesto a la renta, elcontribuyente debera cancelarla diferencia utilizando las retenciones
en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tércera cuota del aiticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipe minimo del impuesto ala renta sea superior al impuestoa
la rents causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucidn del ariticipo
pagado, cuando por. caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcién esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso
de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucién de! anticipo, este valor se
constituird en un pago definitivo del impuesto & Ia renta.

Impuestos diferidos.

El impuesto diferido fue reconccido con-base en las diferencias temporarias entre el importe en'libros
de log activos y pasivos de la Compafila y 1as bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganaricia fiscal, de la siguiente manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporaxias
imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que 1a entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su itilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecyencias figcales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periods sobre’
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los actives ¥
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se ‘espera
sean utilizadas en el periodo en que €l activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, exceépto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estag partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, ii)-se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liqiidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos coma netos.

Ajustes por cambios en a tasa del impuesto a Ja yenta ¥ otros ajustes

-El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de

la recuperablhdad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valox
en libros de un activo, se reconoce en log resultadss del periodo que se mforma,_ ex_cepto enla med:da
erl que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados-del periodo que se

‘informa.

Redqistro de los impuestos corvientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresoes o gastas @ incluidos en el estado
de resultados del periodo -que se.informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaceidn o sucesos dque sé reconoce fuéra de dicho estado, ya gea en ofro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impiestotambién se reconoce fuera del resultado.
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Provisiones (excepto jubilacién patrenal v desahucio)

‘La Administracién de la Compafifa zeconoce una provisién cuando: iy la Compafiia tiene una obligacién

presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es. probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable, Los montos reconocidos como provisidn sonla mejor. estimacién de la Administracién, a la fechd

de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la ohhga_cmn

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinariag

Los ingresos se recenocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que.

beneficios econoémiicos futuros fluyan hacia la Compaiiia ¥ se cumpla con los, criterios especificos por
cada tipo de ingreso coimo se describe mas adelante. El monfo de los ingresos no puede ser medido
confiablemerite hasta quie todas las contingencias relacionadas con la venta del producto o prestacion
del servicio hayan sido resueltas. Ld Compafila basa. sus estimados en résultados -histérices,
considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de-cada acuerdo. Los criterios
especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingreses son mencionados a continudcion:

-Ingresos por venta dé bienes v servicios: Los ingresos por la vénta de bienes y servicios en el curso de
Jas actividades oxdinarias de la Compafiia se miden por el valor razonable de la coritraprestacion

recibida o por cobrar, neto de devoluciornies y descuentos coimerciales.

‘La Compafiia reconoce los ingresos cuando-existe evidencia convincente, generalmente sjecutados per

acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la propiedad han sido. transferidos al
cliente, la’ recuperacién de la consideracién es probable, los costos asociados y el posible retorno de
los bienes puede estimarse de forma fiable.

Bies probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser. medido de forma fiable,; entonces
el descuento se reconoce come una reduccién de los ingresos. El momento de- la fransferencia de
riesgosy beneficios varia dependiendo de los téxminos individuales del aciierdo de venta. Lios ingresos
ordinarios vienen a ser la enfrada bruta de beneficios econdmicos, durante el penoclo suzrgido en.el
curso de las actividades. o_rd.ma_n_as_ siempre que-tal. entrada de lugar a un aumento en el patrimonio
neto, que no estérelacionado con las aportaciones de los propietatios.

Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son
incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacidn sea requerida & permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente. o por una noxma legal, cortemplan la posibilidad de compensacién y la.Compaitfa
tiene la intencion de liquidar por su unporte neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo
de forma sxmultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias recruiere que pot lo menos-el §% de la utilidad anual sea apropiado coro reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Estd reserva no esta disponible paxa
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otros résultados integrales

El estado de resultados y ofros resultados integrales incluye partidas de mgreso ‘0 gasto qle no son
reconoc1dos en los resultados del periodo que se inforima. Estas partidas de ingrese o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como: “partidas que Sseran reclasificadas
postenormente aresultados” y “partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a resultades”. Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patzimoniales
del otro resultado integral.
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Resultados acumulados
Resultados acumulades a libre disposicién

Los tesultados acuriilados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia. La Junta.
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa dismiriuyé el patrimorio y se reconocen
Qoo pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo enel que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes. estados financieros en conformidad con NIIF - PYMES requiere quela.

Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de:la entidad, con el propésito de deferminar la valuacién y presentacién de algunas

_partzdas que forman parte de los estados findncieros. y sus notas relacionadas. En opinién -de la

Administracidn, tales estimaciones vy supuestos éstuvieron basados en la mejor wtilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegara dl_fe_rn: de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacidén deé las polilicas contables de la Compaifiia, la Administracion debe hacerx juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos ¥ pasivos y en la
determindcién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, d_eb_:do a la subjetividad en este proceso contable, Ios
resultados reales pueden diferit’ de los montos estimados por la Administracién. Los estimados ¥
presuriciones subyacentes se revisan sobre una base regulax. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en pericdos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion delos criterios contables se muestra a continuacién:

Provision por deferioro de otras cuentas por cobrar.

La Compama en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia si existen-
riesgos sobre la recuperacmn de los mismos v en base a este andlisis se realiza una provisién para el
deterioro de los mismos.

La Compaiiia considera gue'el monto'de la provisidéna la fecha de preparacién de los estados financieros
para los:activos financieros es razenable.

Los incrementos y disminuciones de la provisién por deterio_ro de las cuentas por cobrar a deudorés
comerciales son cargados a los resultados-del periodo cue se informa. Las hiajas de las cuentas por
‘cobrar a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provision por deterioro.

Impuestos diferidos.

La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos corisiderando que fodas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributatia de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta:
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Products for Life Produlife -R&D: S.A. siguiendo la
du:ectnz del manejo de los riesgos del negocio dé 1a Administracién, considera gue esta expuesto-a los
riesgos operativos que se derivan dela pesible ecurrencia de eventos no. contralados en la distribucién
de sus productos y que. ocagionen dafios a las personasoala calidad del producte y que podrian tener-
un impacto en los resultados integrales v el estado de situzacion de la Compaiiia.

Factores de riesgo operacional

La calidad de log productos y de los servicios, la atencién, personalizada a los clientes son los principales
objetivos de la Compaiifa. Los. servicios de investigacién 'y desarrollo de medicina natural BIRM
constituyenn el 100% (2017: 100%) de sus ventas, cuyos clientes exclusivos Son sus empresas
relacionadas relacicnadas. (Ver Nota 17).

Factores de yiesgo financierc

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compafila €5 coordinada a través de directrices

definidas por la Administracién y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
‘problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentra del cual se requiere que la Compafiia para

operar, cumpla con la exlgencla de algunos patainetros. En doncreto, el uso de derivados se permite
sdlo para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, pattidas del estade de situacidn financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctitaciones en las tasas de interés y los tipos
de cambios de divisas con la autonzamén proveniente de la Administracién de la Compaiiid. A la fecha

‘no seha requer:do el uso de derivadosfinancieros. kas transacciones especulativas no estdn permitidas..

‘Las actividades de la- Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercddo.

(mcluyendo el riesgo de tipos de cambio y riesgo de taga de interés de los flujos" de efectivo), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez y riesgo de capital.

El programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el

desempéefio financiero de la Compaiiia.

8e revisan regulaimente las directrices, poiiticas y los sistemas de administzacién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones. de mercado ¥ en las actividades. La
Compafiia, a ttavés de sus normas ¥ procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus zoles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si su mareo de administracién de riesgo es apropiado respecto a los nesgos a los que
se enfrenta la Compaiiia.

A continuacién, se presenta uria definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacion
y una descripcién de las. medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de ld Compaiiis, si es el
caso.

a2} Riesgo de mercado
Riesgo de tipo cambio: La Compafifa tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido

a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan casi exclusivamente en su moneda funcional.
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Desde el puntc de vista financiero, la politica de Id Compaiiia requiere gue todas las lineas de
crédite bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda

funcional de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales; que, en caso de presentarse,
deben ser aprobadas por la Administracién.

Riesgo:de taga de interés: ha Compaitia administra el riesgo de tasa de interés, corntratando en

la'medida de lo posible, préstamos bancarios con tasas fifas y plazos menotes a un-afio.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo e instrumentos financieros, asi como de la exposicidn al
crédito de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
fransacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, golo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determineh niveles de solvencia que garanticen
estab;hdad dindmica v respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan
exclusivamente a sus partes relacionadas (Ver Nota 17).a quienes s& les concede créditos con
un plazo que va de 30 dias hasta mayor a 180 dias vy que, hzstoncamente, n¢ presentan
mcumphmmntos de pago. No se espera que la Compafifa incurra en pérdida alguna por
desempetfio de estas contrapartes. La Compaiiia no cuenta con un seguro de crédito que cibra
las posibles pérdidas por las ventas d crédito.

Riesgo de ligquidez

La principal fuente-de liquidez son los flujos de efectivo _prove_niénte_s de sus actividades
comerciales. Para administrar Ia liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en lés flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafifa ha operado en los iltimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha
necesitado el apoyo de financiarse con préstamos a {ravés de entidades financieras v partes
relacionadas. A continuacién, se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada
afio, clasificados en funcion .del vencimiento contractual pactado con terceros. Los montos

revelados &n el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afio Mas de 1 afio

X1 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales 1,069,706 -
Cuentas por pagar relacionadas 84,380 -
1,154,086

Al 3] de diciembre de 2017
Acreedores comerciales 868,675 -
‘Cuentas por pagar relacionadas _ - -

868,675 -

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al'administrar €l capital son el salvaguardar la capacidad de Iz
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a ofros gripos de interés y maniener una estructura de capital éptima
para reducu el costo del capital,

La Compafiia monitorea si capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de Jos fondos parala operacion de la Compatfiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembze del

. 2018 2011
Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales 1,069,706 868,675
Cuenias por pagar relacionadas 84,380 -
Menos: Efectivo (82,218) (5,944)
Deuda neta 1,101,868 862,731
Total Patrimonio | (46,317) (17,772)
'.Capital total 1,058,551 844,959
Ratic de apalancamiento 104% _ 102%

La Compafiia se encuentra altamente apalancada Ppor sus empresas y partes relacionadas,
debido a las adquisiciones de bienes y servicios necesarios para la investigacién y desarrollo.
de medicina natural BIRM y que en su mayoria corxresponden a acuerdos de crédito.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

‘Categorias de instrumentos financieros:

A continuacidn, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos - financieros al cierre

de cada ejercicioc:

Al131 de diciembre del 2018 A131 de diciembre del 2017
Corriente ‘No corriente Corriente No corriente

Activos financieros corrientes _
Efectivo y equivalentes 53,218 - §,944 -
Deudores comexciales 1,046,003 - 847,486 -
Otras cuentas por cobrar 33,046 - 30,540

Total activos financieros ‘1,131,267 - 883,976 -
Pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales _ 1,068,706 - 868,675 -
‘Cuentas por pagar relacionadas ‘84,380 - - _ -

Total pasivos financieros 1,154,086 - 868,675 -

Valor razonable de instrumentos financieres

El valor en Hbros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable débide & la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

En relacién a los préstamos con instituciones financieras eéstos estdn . fegistr‘ados bajo et costo
amortizado utilizando tasas de intexés vigentes en el mercado, mientras que los préstamos con partes
relacionadas estin registrados al costo amottizado utilizando tasas similares a las de-mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién de saldos:

Un resumen del efectivo y sits equivalentes se muestra a continuacidn:

Composicién de saldos A1 31 de diciembre del
2018 2017
Efectivo en caja 400 400
Bancos locales 51,818 5,544
Total Efectivo v equivalentes de efectivo 52,218 5,944
DEUDORES COMERCIALES

Composicidn de saldos:

Un resumen de los deudores comerdiales se muestra a continuacidn:

- Composicioén de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Clientes relacionados locales )] 1,046,003 847,486
Subtotal _ 1,046,003 847,456

Deterioro acumulado de dendores comerciales - -

_ Totat dendores comercidles corrientes 1,048,003 847.486°

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra'en la Nota. 17.

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se. detalla a contirinscion:

Deudores comerciales por atigiledad: Al 31 de dicienibre del
2018 2017
Cartera vigente - 265,988
‘Cartera vencida:
De 0 a'90 dias 42,825 265,961
De 9] a 180 dias 268,850 -
De 181 a 380 dias 438,462 132,980
Mas de 360 dias e incobrables 205,766 182,558
:Saldo de deudores comerciales por vencimientos 1,046,008 847,486

Deteriors acumulade de dendores comerciales

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de dendores comerciales: Un activo
financiero tiene deteriorado ¢l crédito cuando han ocurrido iino o-imés sucesos que tienen un impacto
_per;u_dlczal sobre los fl_u]os de efectivo futuros estimados de ese adtivo financiero. Evidencias de que un
activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién. observable sobre los sucesos
siguientes:
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e  Cuando el cliente o deudor. esté en proceso de declaracién de quiebra; en suspensién de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones andlogas

¢ Créditos _Ieclar_nac_fos judi_c::i_a]ment_e o sobre los que €l cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

e Créditos morosos, consideréandose como tales aguellos para los qaé hiaya traascizrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que ge haya obtenido el cobro.

Enningtin caso tendrin la consideracién de saldos de dudoso dobro:

¢ Los adeudados por entes piiblicos, excepto cuando existe evidencia de que dichos valores no.
puedan ser recuperados.

s lLos gque corresponden a operacione_s .ava]ad’a_s por entes publicos.

¢ Los. garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garanuas reales
equivaléntes, en cuanto a la parte-garantizadas; salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de
la garantia, asi cofne los que haya sido objeto de renovacion o prorroga.

La Administracién de la Compatifa informa quée no reconocié perdidas crediticias 31 de diciembre del
2018y 2017,

8. OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

Composicion de . saldos:

‘Un resumen de las ottas cuentas por cobrar s& muestrd a ¢ontinuacién:

Composicién de sildos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Aniicipo de proveedores &) 15,766 13,2686
Otras cuentas por cobrar relacionadas (2} 17,280 17,280
" Total otras cuentas por cobrar 33,046 30,546"

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a otxas cuentas por cobrar con sociedades To
relacionadas por US$ 10,807 (2017: US$ 10,807) y empresas relacionadas por US$ 4,959 (201T:
US$2,459). Un resumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota
17:

(2) Unresumen de las transacciones y saldos corl partes relacionadas se inuestra en la Nota 17..

9. ACREEDORES COMERCIALES

Composicién de saldos:

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacidn:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017

Proveedores relacionados '4)) 3,989 3,281

Proveedores no relacionados ) 1,068,717 868,424

- Total acreedores comerciales 1,068,706 868,675
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(1) Al31 de dicienibre del 2018'y 2017 corresponden principalmente al saldo pendiente por pagar-al
proveedor hex Advice & Business Development Endowrment,

(2) Unresumen delas transacciones y saldos con paries relacionadas se muestra en la Nota 17,
IMPUESTOS
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos. corrientes se muestra a continuacion:

Al 21 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 2018 2017
Retenciones .en'Ia fuente:del impuesto.alazenta 22,441 18,3686
Total activos por Impuestos corzientes ] ' 22,441 18,366

Al 31 de diciembre del

Pasivo por impuestos corrientes 2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 141 708
IVA por pagar 5g,284 5.6:,2,0_8

Impuesto a la renta por pagar - -

Total pasivos por impuesfos corfrientes 56,365 56,816

Movimiento de impuesto a la renta
Para el 2018y €] 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Al 31 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 2018 2017

Salda inicial al 1 de enero del 18,366 8,142

Compensacién _ - (603)
Retenciones en la fuente del afio 4,075 10,827

Saldo fimal a1 31 de diciembre del 22,441 18366

Bl 31 de diciembie del

Pasivo por impuestos corrientes zois 2017

Seldo inicial al i de enero del - 603
- Comperisacién ; (603)

Pagos. - -

Provisién del afio - -
Saldo final al 31 de diciembre del - -
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Impu'estd a la renfa reconocido en resultados
Para el 2018 y e12017-el gasto de impuesto a la renta fue como sigue:

Impueste a la renta-reconocido en resultados. Al 31 de diciembre del
2018 201%

Impuesto ala renta corriente - -
Impuesto a la retita diferido
Generacién por diferencias térmporarias- (5,388) (7,122)

Impuesto a la renta del afio (5,386) (1,122)

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

ﬁ'.cont:_inuacié_n', se detalla la d'eterminacién del impuesto ala renta corriente sobre los aﬁo_s terminados
al 3] de diciembre:

Conciliacién tributaria Al 31 de:diciembze del
2018 2017
Pérdida antes de ._p‘axticipacién laboral (33,931) (28,872)
Participacion de los trabajadores en las utilidades - (1,161)
Pérdida antes de impuesto a larenta (83,981) {30,033)
Gastos no deducibles. 12,390 382
Deducciones adicionales
Diferencias temporarias 5,386 7,122
Base tributaria (16,155) (22,529)
Tarifa impositiva. 25% 25%

Impuesto a la renta corriente - -

Situacion fiscal
A la fecha de emisién de estos estados financieros; los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan
sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Otros aguntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publics la “Ley orgénica para el fomento productivo, atracciéon de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309. Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

o Remisién del 100% de intereses; multas ¥ recargos scbre impuestos nacionales administrados
y/o recandados por €l SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018 (Amnistia
Tributaria). Adicionalmente, aplicacion de remisién sobie obligaciones aduaneras, seguridad
-social {con excépciones}, servicios bésicos, cxéditos educativos ¥ becas, etc.

o Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcidn si el beneficiatio efectivo es una
persona natural residerite en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre j_sus-bene'ficiarios efectivo

¢ Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2018
desde-el 25% al 28%
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» Seestablece el Impuesto a la renta finico mediante tarifa progresivaa la utilidad de enzjenacion.
de acgiones. '

¢ Se elimina el saldo del anticipo a lignidarse én declaracién del proximo afio y:se elimina
devolucion del anticipo mediante ¢l tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando.la devolucién
del valor del anticipo que'sobrépase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades.
(eliminacién impuesto minimo).

o Conrespecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA),_se establece el uso del crédito-fributario de
IVA en compras liasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion
del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

s Seelimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto ala Salida de Divisas (ISD).

El24 de-agosto del 2018, en el Primer '_Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

-~ Be consgiderardn nansacciones_inexiétentes c¢uando ‘el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin gie se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyeites se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones..

- Disposiciones refererites a deduccién de jubilacién patronal y-desahucio:

La Administracién de Products for Life Produlife -R&D S.A., ha evaluado dichas reformas y considera
que no fendran impacto sobre las operaciones.

Impuesio a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos A131 de diciembre del
2018 2017

Impuestos diferidos activos 12,508 7,122

Total activos por impuesios diferidos 12,508 7,122

Fl movimients de la cuernta impuesto a la renta diferido es.el siguiente:

Impuestos diferidos activos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldo inicial al I de enero.del 7,122 -
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos - -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 5,386 7,122

Saldo final al 31 de dictembre del 12,508 7122
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El movimiento del Impuestc a la renta diferido por partidas es el siguiente:

Activo
| Pfard1da$ tnb_g"tan:afi. Total
stijetas a amortizacion '
All deenero del 2017 - -
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos 7,122 7,122
&1 31 de diciembre del 2017 7,122 1,122
Cargo - debite a resultados por impuestos diferidos 5,386 5,386
Al 1 de diciembre del 2018 12,508 12,508
OBLIGACIONES LABORALES
Composicién de saldos:
Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:
Composicidén de saldes A} 3] de diciembxe del
2018 2017
Corrientes
Beneficios legales 832 -
Seguridad social 166 -
Participacion laboral 1) 484 1,645
Tolal beneficios delfmidos corrientes 2,082 1,648

(I} Participacion laboral

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de sy utilidad anual
antes del impuesto a 1a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para€l 2018 y 2017 el movimiento de la provision para participacién a trabajadores fue como sigtie:

Movimiento Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 1,645 484
Pagos. (1,161) -
Provisién del afio - 1,161
Saldo final al 31 de diciembre del _ '_ 484 1,645
CAPITAL SOCIAL

Al'31 de diciembre de€l 2018 v 2017, ._é_I c':'apif_al_ social se encontraba conformado por 3,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, totalmente pagadas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Composicién de saldos:.

Un resumen de los resultados acumulados se.muestra a continuacién:
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 Composicién de saldos A1 31 de diciembre del

2018 2017
Restiltados acumualdos (13 (20,272) 2,139
Resultados del ejercicio (28,5485) (22,911)
“Total resuliados acumulados (48,317) (20,772)

{1} Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia ¥ puede ser utilizado
para la distribucién de:dividendos y ciertos pagos eventuales.

Dividendos:

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuides a favor de
accionistas gque son personas’ naturales residentes en el Ecuador, se encueniran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la
Compafifa en el moments.del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

14. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de ':Ios__'ing'resos-ordi_narics se muesira a continuacion:

~ Compogicién de saldos. A} 31 de diciembre del

2018 2017
Compuestos activos utilizados en la fabricacién de medicina natural 407,500 -
Spectro testing utilizado para la fabricacién de medicinas - 417,086
‘Valoracion aporte de compuestos activos en patologias - 125,681
Total ingresos ordinarics 407,500 542,777

15, COSTOS DE VENTA
Lios costos son Jos signientes:
Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cosio de produccidn insumos fabiicacion medicinas 335,000 -
Costos e laboratorios - 468,398
Servicio de andlisis para la evaluacién de la repotenciacién 48,333 35,000
Servicios quirnicos péra repotenciacion de productos. 772 -
Tatal costos de venta 384,105 503,398
16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién son los siguientes:

Composicidén de saldos

Al 31 de diciembre del

Gastos de persofial, sueldos y beneficios 14,174 1,161
Honorarios profesionales 6,579 4,700
Impuestos, tasasy-contribuciones 12,155 83,189
Arrendamientos 7,721 -
Servicios basicos 452 -
Otros gastos 16,523 1,143
57,604 695.683

Total gastos administrativos
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PRODUCTS FOR LIFE PRODUEBIFE-R&D) 5.A..

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinculadas, Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otza o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sug decisiones financieras u operativas. Se
incluye también a los accionistas y admlms_tradores_Ie_pr__esentat_lvo_s enla Companla_

« Resumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen por tipo de transacciones

Al 31 de diciembre del

2018 2017
De activos 2,500 19,739
Pe pasivos 83,149 -
De ingresos 490,324 842,777
De gastos 391,054 503,398
Total operaciones con partes relacionadas 961,027 1,065,914

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas

Resumen de transacciones activas: Relacion
Préstamos entregados.

Investgreens Enterprises Comercial
Gorporate Synergy Investments Syninvestments 5.A. Comercial .
Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma 5.A. Comercial

Total de operaciones activas

Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas

Resumen de transaccionés pasivas:’ Relacidn
Prégtamos recibidos
Investgreens Enterprises Comercial-

Total de operaciones pasivas.

Resumen de fransacciones con parfes relacionadas - ingresos

Resumen de txansacciones de ingresos: Relacion
‘Venta de servicios

Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A. Comercial
Investgreens Enterprises Comercial

Total de operaciones de ingresos.

"Al 31 de diciembie. del

2018 2017
. 2,450
- 17,280
2,500 -
2,500 19,739

.BY 31 de diciembre del.

2018 2011

83,148 -

83,149 -

‘Al 31 de diciembre del

2018 2017
407,500 542,777
82,824 .
480,324 542,177
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PRODUCTS FOR LITE PRODULIFE-R&D S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado exn ddlares estadounidenses)

Incluidas en el yubyo cuentas pox pagar relacionadas:

Cuentas por pagat relacionadas _ Al 31 de diciemibre del
20138 2017

Investgreens Entérprises 83,148 -

Total cuéntas por pagar relacionadas 83,149 -

No se han otorgado nirecibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas-incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (22 de-abril del

2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de'la Compaiia pudieran tenex

un efecto significativo sobre: d:chos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por et afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a la junta General de Accionistas para si aprobacion final

;?'

Lo &7 José Daniel Cerén
Gerente General Contader general

Rkk







