= Porfa Gerencla para canocimiento y aprobacion de fos sefiores Socios en
Junta General

« Tenendo en consideracion la lolakdad de los principios y normas contables de
valoracion de los aclivos de aplicacién obiigatonia,

» Enla Notz N' 3 se resumen los Pnncipios, politicas contables y caiterios de
valoragion, de fos acfivos mas significafivos aplicados en la preparacion de fos
Estagos Finandiems del efercicio 2016.

» De forma que muestre Ja imagen fiel del pabimonio y de la situacidn financiera
ail 31 de diciembre dal 2016

vy oo los resuitados de sus operaciones, de (0s cambios en el pakimonio neto y
de Jos flujos de efectivo, que se han producido en ia empresa en el gjgrcicio
terminado en esa facha.

2.2 Normas Internacionales de Iinformaclén Financiera “NIF”
Pronunciymientos confables y regulatorios en Ecuador

Con Resolucidn N*08.Q IC! 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Supennfendencia de
Comnpafiias resuelve: Adaptar !1as Nommas Infemacionafes de fnformacion Financiera
NIIF v de aplicacidn obiigatonia por parte de las enfidacdes sujetas a control y vigilancia
ds la Supenintendencia de Compaftias, para el registro. Prepsracién y presentacion de
estados financieras, a partir gdel 1 gde enero del 2G08.

Caon Resolucidn N*08.G.DSC.010 Del 20 da Noviembre def 2008, la Supenniendencia
de Compafiias rasueive! Establecsr el cronograma de aplicacion obligatora de las
Nomnas intermacionales de Informacion Financiera "NIF” por parte de (as companias y
entes sujetos al controf y vigilanoa de la Superntendencia de Compahias.

1. Apficaran a parbir de! 1 de enero del 2010:/as Compadias y los entes sufetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi come todas las compafiias
que efercen actividades de auditoria extema, se establece el afto 2009 como el
penodo de fransicidn

2. Aphcaran 8 panir de! 1 de enero del 2011 Las compafias que tengan activos
lotales iguales o superores a USE 4000000 00 al 31 de diclembre del 2007,
se establece ef afto 2010 como periodo de transicién

d  Aplicaran a partir de! 7 de enero de 2012, las demds compafias no
consideradas en los dos grupos anferiores, se establece & aflo 2011 como ef
perode de {fransicion, para lal efecfo esle grupe de compaiies deberdn
eleborar y presentar 5u estados financieros comparaivos con observancia de
las Nomas Intemacionales de Infarmacidn financiera "N, a pariir del afo
2011,



RADIODIFUSORA KITUCARA CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En dé/aras Americanos}

1. INFORMACION GENERAL

RADIODIFUSORA KITUCARA CIA LTDA.: Es una Empresa legalmente conshituida
en el Ecuador, segun escrilura del 15 de Marzo de 2018, inscrita en el Reg.lsm
Mercantil, Def canton Quito con fecha 15 Marro de 2046.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicars a los servicios deradiedifusion, yo
talevisiva abierta y en general de todo tipa de programas emitidas por Frecuencia
de Radio.

PLAZO DE DURACION: 30 afos contsdos a partir de fa fecha de inscripcion def
contrato constfidive en el Regisiro Mercarnid del 15 de Marzo de 2048

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. Jorge Dron N-35-183 v Gaspar de
Villarroed y MZ 18 Cuato - Ecuador

DOMICILIC FISCAL: En I2 ciudad de Guayaguil con RUC: 1792658675001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinvacion se descnben las principales bases contables adoptadas en &
preparacion de esfos estados fnancieros PYMES.
2.7, Basos de Presantacion

Los Estadas Financieros de la emprasa se han preparado de acuerdo con las
Normas Inlemacionales de Informacien Financlera pare peguefias y medianas
enfidades (NHF para la PYMES) emibdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabilidad, JASB, adoptadas por la Supenntendencia de
Compailias de Ecuador, y representan {a adopcion infegral, exphichta y sin
reservas de las referidas Nomas infemacionales y aplicadas de maneca uniforme
@ los ejercicios que se presentan.

La preparaciin de estos Estados Financieros conforme cor 18s NIIF. exigen & uso
de cleras estimaciones confables. También exige & la Gerencia que gjerza su
Juicio en ol proceso de aplicar polificas contables.

Los presentes Estanos Financieros han sido preparados a partr de los registros
de contabiidad manienidos por i empresa y formulades:



4, .6 Resolucitn No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 dof 11 de octubma del 2017,
pubficads en e Registro Oficial No. 566, en of cual se astabiece e Reglamanto
para la aplicacién de las Nommas Infemacionales de Informecién Financiera
NHF" completas y de lag Norma infarmacionel de Informacion Financiera parg
Peguefias y Medianas Enlidades (NIfF para las PYMES), para (as compaftfas
sujstas al conlrol y vigitancia de la Supenntendencia de compallias.

Para efectos del registro y preparacion de eslados financisros, la
Supenntendencia e Compaflias califica como Peguedas y Medianas
Entidades (PYMES), a las personas jurdicas que cumplan Jas siguientes
condiciones:

a) Monta de Actives inferiores 8 CUATRO MILLONES DE DOLARES .

b) Registren un vaior brufo de venias Anuales de HASTA CINCO MILLONES
DEDOLARES: Y,

¢) Tengan menos de 200 trabgjadores{Parsonatl Ocupads) Para esfe caleulo
se tarmara ef promedio anusl ponderados

La empresa RADICDIFUSORA KITUCARA CIA LTDA,, Califica como Pegueia y
Medianz Entidades (PYMES), por cuando cumple con (as thes condicionas
establecidas por la Superintendencia de Compafas, ef perfodo de transicion fue
el afio 2011 y sus pameros eslados financieros comparatvos con NIlF™ BYMES”
fueron def ejercicio anferior 20712

En ef caso de aphcar una o dos condiciones aplicarie NIF" Completas”
2.3 Moneda
Moneda funclonal y de presentacion

Las partidas incluidas en estos Eslados Financieros v en sus nolas se valpran
ullizanda la moneda de! antorno econdmico prncipal, en gue la empresa opsme
(‘monede funcional”). Los estados financkeros se presentan 66 unidades
monetarias (3DGlares Americanos), que es fa moneda funcional v de presentacidn
an dolares amercanos,

2.4 Responsabitided de la informacion y estimaclones reslizadas

La administracion declara gue las NIF han sido aplicadas infegramente y sin
redervas en la preparacidn de los presentes estados financieros .La informacidn
es responsabildad del representante legal, ratificaclas posteriormente por fa Junta
ge Socios.

En la prepacaciin de los Eslados Financieros se han ufiizado determinadas
eslimaciones para cvantificar aigunos de lgs actives, paswvos. ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas,



2.5 Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diclembre def 2016 y el Estado de
Resultados, Estade de Cambios en el Palimanio y los Flujos da Efectivo, por ef
penodo comprendido desde & 01 de enem al 31 de diciernbra def 2016,

2.6 Clasificacién de saldos en corrlentes y no corrfantes

En el esfado ge Stuacion Financiera, los saldos se olasfican en funclén de sus
vencimienios, coma comente con vencimientos igual o inferior a doce meses,
confados desde fa facha de dierre de 105 estados financieros y Como no comente,
los mayores & ese peniodo.

3. PRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En ia eiaboracidn de las cuentas anueles de ls empresa comespongientes al
gfercicie 2016, se han aplicado los siguienfes prncipias, poliicas contables y
cnterios de valoracitn.

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efeciivo

Se registra los recursas de aita liquidez de Jos cuales dispone fa empresa para sus
operaciongs regulares v que ne estd resinngido su use, se registran en efectvo o
equivalentes de efective partidas como: ceja. los depdsios a I8 wvista en
instituciones fnancieras, e inversiones a corto plazo de gran liguidez que son
facifmente converbles, con un vencimienfo onginal de 3 meses o menos, las
sobregiros bancanos se clasfican Gomo recursos ajenas en el pasivo coments.

E) movimiento ai 31 de diciernbra def 2016, es el siguignta:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOdic-16
| Cédigo | DETALLE VALOR USD
L10101 | Banco 5000.00
. g 4 Sub Totaf Bancos e [nversion | 5000.00
(18101 Total Efectivo Equivalentes | 5000 00
3.2 Activos Filnancieros

Es cuaiguier achive gue posea un gerecho confractual & recibir efective ¢ ofro
activa financiero, dantro del alcance de la seccidn 11 “Instrumenios Financiercs”™ y
seccion 2 "Conceptos y Principios generaies’, presenlacidn, reconocimiento y
medicidn son clasificados coma achivos finenciers para préstamos y cuantas por
cobrar , Ja empresa ha definido y valonza sus activos financieros de la siguienie
forma:



Los préstamos y partidas por cobear, incluyen prncipaimente 8 cuantas por cobrar
clientes relacionados y no relationados

- Doacumentos y cuentas por cobrar cllentes no relacionados
Ds actvidades ondinanas Gue generan intereses
Oe actividades ordinanas que no generan inlereses
- Documentos y cuenfas por cobrer de clientes relacionados
- Qtras cuentas por cobrar refaclonadas
- QOfrag cuentas por cobrar
- {-} Provisién cuentas incobrables

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clianfes 5
Documentos y Cuentes comerciales incluyen principalmente las cuenlas por
cobrar clientes mlacionados y no relacivnades. Son importes debido por los
clentes por venfas de bienes realizadss en el curso normal de la operacion. 5i se
espera cobrer fa deuda en un afic 0 menos, se clasifica como activos comentes.
En caso conlrario se presentan como activos no comentes.

Las cusntas comercfales 8@ reconocen inicialmente al costo. Despuds de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar s6 medirdn &t costo amortizado, gue
no es olra cosa que al cdlculo de la tesa de intereses efectiva, gue iguala los fiujos
gatimachs con & importe neto en libros de la cuenta por cobrar

Se asurme que ne exislte un componente de financiacion cuando fas venfas se
hacen con un penodo medio de cobro de 45 dias, o que estd an iinea con la
prachica de mercado, y tas polificas de crédifo da ls empresa, por lo lanto se
registra al precio de la factura, 1a politica de crédifo de la empresa es de 45 dfas.
Las iransacoiones con partes refacionadas se presentaran por separado,

b} Provisidn por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de detenioro de las cuentas por cobrar, el importe de este
cuenla se reducird mediante una provision, para efectos de su presenfacion en los
eslados financieras, se regisfrard fa provision par fa diferencia entre &l valor en
bros de las cuentas por cobrar menos el imporde recuperable de les mismas, las
pertiidas por deteriorn relacionadas a cuentas incobrables se regisiren como gasio
en el estado de resultados integrales por funcion.

3.3 Inventarios




Los inventanos son activas a) poseidos para ser vendidos en el curso nommal e ia
gpéracién: b) en proceso de producciin con vista a esa venta; 0 ¢) en forma de
matenales o suminisiros, pare ser Consumitdes en el procaso de produccion, o én
la prostacién de servicios. Los invenfarios se medirdn al casio o al vaior nelo de
realfzable, «f menor

“Ef valor neto de realizacion es ef precia de venta esfimado en el curso nomal del
negocic, menos los coslos para poner las exislencias an condicién de venta y los
gastos de comercializacion y distnbugion” (Gastos de Venta),

De gual forma, al clerre de cada gjercicio econdmico se analiza (os ltems darlados
v obsolelas, para registrar la provisidn por deterioro. En el presente sjercicio no
hay registro contable de Detenoro de inventanos.

Ef coslo de adguisicion de ios inventarios comprendera & precio de c:ompra,' los
aranceles de imporacidn, vy obos impuestos (que no sean recuperabies,
posteriormente por las autondades fiscales), ef transporte, ol simacenamienfo, ¥
ofros costos directamente atnbuibles a la adqusicidr de las mercaderias, los
mateniales o los servicics. Los descuentos comercigles, las rebeias y ofras
parfidas simifares se deducirdn para determinar el coslo de adquiskcicn.

Al ciemre de cada panodo se realiza una evaluacion de! valor neto realizable de las
existencias efectuando fos ajustes en case de estar scbrevaloradas.

Ef costo se determina por i metodo de "promedio ponderada”

3.4 Servicios y otras pagos anticipados

Cormesponde principalmente a anlticipos entragados a ferceros para senvicios o
cormpra de bienes & nivel Jacal y del exlerior, seguros pagados por anticipadas |
amendos pagados por anhicipados, anticipe a proveedores y ofros anticipos
entregados, fos cuales se encuenfran veiorizadas a su valor nominal y no cuantan
con dervados implicitos significativos, que genaren /s necesidad de presenlarics
per separados,

3.5 Activos por Impuesios Comrientes

Coresponde principalments al Créditoe Tributario favor de ia empresa (IVA),
Crédito Tributario a favor de la empresa por refenciones en la fuents, alactuada
por sus chentes del eperoicio camente, Anticipos de Impuesto a la Renta, Crédito
Tributano de aflos enteriores (Renta), las cusles se encuentran valonzades & su
valor nominal y no cuentan con denvados implicitos significativos que generan [a
necesidad de presentanos por separados.

3.6 Propiedad Ptanta y Equipo



El reconocimiante de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo
alibuido, las pagos por maatenimiento y reparacion se cargan & gasfos, mentras
Gue las mejoras en caso da haberlas se capilalizan, siempra que aumente su vida
util o capacidad econdmice. La depreciacion se calcula aplicando el metodo finss!
sobre ef costo de adquisicien de los activos menos su valor residual, 105 cargos
anuales por depreciacién se realizan can la cuenta de pérdidas y ganancias.

FPara que Un bien sea calalogado como propiedad, planta y equipo deben cumpli

los siguientes requisitos:

+ Que sean propiedad de ia enfidad para uso edministrativa 0 e/ use en la venia
te productos

« Se espera vsar durarte mas de un pencdo

» Que sea probable para la compafiia, obtener beneficios econdmicos dervados
del bien ;

a  Que ef costo del aclivo pueda medirse con flabilidad

+» Que la compafia mantenga el controf de los mismos

£l costo de las propiedades, piarifa y equipc comprends:

1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacidn v jos impuestos
indireclas no recuperabies que recaigan Sobre la adquisicion, después de
Geducir cualguisr descuento o rebaja del precio.

2. Todos ios costos drectamente atribuibies a la ubicacion del aclivo en &/ (ugary
lag condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gersncia.

Los costos incuridos en ias cbrag en construccion de achvas son acumuiados
hasta (a conclusion de la obra, transfinendy al bien carrespondiante.,

Las pérdidas y ganancias por fa venla de propiedad, planta y eqQuipo se calculan
comparando ios ingresos obtenidos con &f valor en libros neto del activo, es decir
coslo menos depreciacion acumwlada y delenorg; cuyo efecto se registrarg en ef
Estado de Resultados.

Los actives empiezan 8 depreciarse cvando estén disponibles para su uso y
confinuaran deprecidndose hasta que sea dade de baje confablemente, incluso s
durante tiche periodo, &l bien ha dejado de ser ullizado.

La vida (il para las propiedad, planta y equipo se hen estimado como sigue:

Descripeion Vida otil ~ Valor residual

Edificio Entre 25 y 60 Del 5% al 15%
anos i

insfalaciones " | 10afos 15%

- Musbles y Enseres Wafs 10%

“Maguineria y Equipo 10aflas 10%
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recuperable del activo, desde la (lima vez que se reconocio une pérdida por
detenor,

Si este es el caso, el valor en hbros ded activo @s aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentade no puede exceder el velor en libras
que habna side determinada neto de depreciacidn, si no s& hublese recocido una
pérdida por deferoro del active en aflos anfenores, tal reverse es reconocido con
abono a resultados a menos que un aclive sea registrado al monto revafuado,
caso en ¢l cual el reverso as fralado coma un aurnento en la evaluacion.

3.8 Cuentas comercialos & pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comercigles & pagar y ofras cuentas por pagar comentes se
reconocen a su valer nominal, g que su plazo medio de page es corto v no exjste
diferencia moafenal con su valor rezenable, asdemds en e/ casg oOe las
importaciones un porcentaje, son pagadas de forma anticipada, Las cuenias a
pagar se clasifican como pasiva cormente S ios pagas tienen vencimienle a un afic
0 menos. £n caso confratio, $¢ presentan como gasvas no gormentes,

Las cuentas por pagar comerciales inciyen aquellas obligaciones de paga con
proveadores locales v del exterior de bignas y servicios adguindos en & curso
nomal def negocio.

Las ofras cuentas por pagar comesponden prncipalmente 8 cuentas por pegar
praphas del giro del negocio tafes come. anficipn de clientes, obligaciones con la
administracion tnbufaria, impuesto a fa Renia por pagar oel ejercicio, obligaciones
con ef IESS. beneficios de ley a emplesdos (Décdmo cuarlo, decimo fercern,
fondos de reserva), participacisn del 15% a trabajadores, dividendos por pagar,
son reconocidas inicial y posteriormente a st valor nominal.

3.9 Obligaciones con instituciones Financieras

En esia cuents se registraran Jas obligaciones con bancos y ofras inshiuciones
financieras, con plazos de vencimiento menos de un aflo regisirado en el pasivo
comente y la porcién no comenta, mgialradas en pasivos no comentes

Los préstamos y pasvos financieros de naturaleza Simier se reconocen
iniciaiments a su valor rezonabie, nefo de los cosfos en que haya incuimido en la
transaccién.

Fostenormente, se valonzan a su costo amortizado y cualquier difersncia enire jos
forfdos oblenidos (neto de Jos costos necesanos pera su oblencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resullagos duranfe el penodo de
vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efecliva.

2.10 Paslvas por contrato de arrendamientes financiaro



Los achvos mantenidas bajo armendarmiento financiero se reconocen coma acitivas
de la compafiia a su valor razonable, al inicio del ammendamiento, o si este gs
menor, & valor presente de los pagos minimos & armendamiento. El pasivo
comespondiente se incluye en el Estado de Silvacion Finenciers, como una
obfigacion bajo armendamiento financiera.

Los pagos por anendamienfos son distibuidos entre los gastos financieros p la
reduccion de fas obligaciones bajpo amendamiento e fin de alcanzar uns tase de
interés implicita sobre ef saldo restante de! pasivo.

Los gaslos financieros son cargados directamente & resultados, a menos gue
pudieran ser directamenie atibuibles a activos caiificables, en cuyo caso son
capializados conforme a fa politica de 'a empresa, para 105 cosios por préstamos,
Las cuoles conlingentes par amendamienta se reconocen como paslos en oS
perigdos gue se han incumido.

Efl activo bajo amendamienfo financiaro se deprecia de acuerdn con la seccion 17
“Propiedad. planta y equipa” En ef case de los arrendamientos oporatives, las
cuafas de armendanvento se registran dirsctamente en los resuffados def periodo
8 QUE 58 INCUIms.

Es &f caso en que e! amendador franshere susfanciaimenie lodos los nesgos ¥
venigias inherenfes a la propieced def activo &l amendatano. La propiedad de!
achivo, en su casc pusds 0 nNo ser Iransferido.,

3.11 Baja de activos y pasivos financleros

« Acfivos Financlaros

Un activo financiero (cuando sea apiicable una parte de un activo financiero o

una parfe de un grupo de activos financiero similaras) es dado de baja cuando:

& Los derechas de recibir flujos de efectivo del activo han ferminado,

t. La compafia ha fransfendo sus derechos a recibic fiujos de afactivo dei
aclvo o ha asumido una obligacion de pagar la lotalidad de los flujos de
afactivo recibidos inmediatamente a una larcera parte bajo un acuerdo de
traspaso, y

¢ La compaflia ha iransferdo susfancialmente (0dos fos Hesgos y beneficios
de activo o, dé no haber Iransferdo ni relenido sustanciaimente todos Jos
nesgos y benaficios del eclivo, si ha ransferide su control.

= Pasivos Finencieros

“Un pasive financiero es dado de baja cuando fe obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiera existente es resmplazedo por
ofro del mismo prestatanio en condiiones signficalivamente diferentes, o las
caondiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplezo o
modificacdn se trata como una baja del pasivo onginal y &l reconocimiento de
un nuevo pasivo, recanocéndose ia diferencia enfre ambos en (os residfados
del pedods



3.12 Provisiones

La empresa considera que las provisiones se reconocen cuando:
- La compafila bene una obligacion fulura, ya see legal o implicita, como
resuftado de sucesos presantes;
- Es probable que vaya & ser necessna una salida de recursos para lquider fa
obligacion;
- Elimporte se hs estimado en forma fiable
Las provisiones san evaluadas periddicamente y se cuantfican leniendo en
consideracian la mejor informacion disponible a fa fecha de cada ciemme de fos esfados
fnancieros.

3.13 Beneficlos & los empleados

Los planes de bensficios a empleados post empleo como 13 jublacion patrons! y
desahuoio, son meconocidos aplicando ef mélode del valor acluaral def costo
devengadp del benaficio, para o cual, se consideran ciertos pardmelros en sus
asfimaciones como: permanencia futura, lasas de moralidad e incrementos
salarales futuros determinados sobre la base de caicuios actuariales.

Las fasas de descuento se determinan por referancia & curvas de tasas de interés
de mercado. definidas por el perito actuant.

Los cambios en dichas provisiones 8 recanocen en resullilos en el perfodo en
que ocurmen.

Los coslas de los servigios, costos financieros, granencias y pérdidas acluanales
de! peniodo son preseados en forma separade en su respectiva nola & los
Estados Financieros adfunia y son regisiradas en el gasto del periode en el cusi
se generan.

Los importes de beneficios 8 empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independients, inscnfo y caiicado en la Superintendencis
de Compafiias.

Esta norma pemmite definic planes de apordaciones definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un pian de pensiones
bajo el cual la empresa paga aportacionss filas & un fondo y no tiene ninguna
ablgacidn, ni legal ni implfcita, de realizar aportaciones adiclonales al fongdo.

Los planes de beneficios definidas establecen el importe de la prestacdn gue
recibird un empleado en o momenty de sv jubilacidn, normalmente en funcion de
uno o mas faclores como la edad, afios de servicas y remuneéraciones.



El pasivo raconacide en 8l balance (Resarva Jubilacitn Pafronal) respecto de fos
planes de beneficios definidos. 52 calcvla asavalmente por  actuaenos
independientes de scuverdo con e méloda de la unided de credito proyectado.

3.14 impuesto a las Ganancias e Impuesios diferidos

El gasto por Impuesto 8 la Renta del pariado comprende &l impuasto a fa Renta
cormente y al impuesto difadide, las lasas de impuesio 8 la renta para los afios
2013 2014, 2015, 2016, 2017 asciende & 23 y 22% respectivamente.

£l gasto por impuesto a (a renta coments se delermina sobre Ja base imponible y
se calcuwia de acuerdo con fas disposiciones legalas tributanas vigentes para cada
pedodo confable

Las aclivos y pasivos por impuesio Diferida, para e! ejercicio aclual son medidos
al monto que se estima recuperar 0 pagar 2 las autondades trbutanas. Las fasas
imposilivas y reguiaciones fiscales empleadas en g/ calcwio de dichos importes
san las que estan vigentes a fa fecha de cierme de cada efercicio, siendo el 23% y
el 22% para el afia 2013, 2014 2015 2016 2017 respactivamenis.

La compariie registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
fermporales imponibles o dediucibles que existen enire fa base trbutarfa de activos
y pasivos ¥ su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se defermina por la provision de
impuesto 3 las ganancias del gjercicio, més la vanacion de los aclvos y pasivos
por impuesfos difendos.

En cada oierre confable Se revisan los impuestos registrados tanto aclivos como
pasivos con el objeto da comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose fas

oporfunas comecciones & los migmos ds acuerdo con ef resulftade del citado
anafisls,

3.15 Participacion a trabajadores
La empresa reconoce con cargo & (0§ resuitados del ajeiciclo en que se devenga,
e 15% de participacion a los trabajedoras en las uliidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo de Trabajo de ia Repubfica del Ecwador.

3,10 Copital Social

E! ‘capital se registra al valor de las participaciones comunes, aulorizadas,
suscrtas v en circulacion nomngl, seé clasifican como pane del Patrimonio nalo.

3.17 ingresos de actividades ordinanas



Los ingresos por aclividades ordinanas incluyen e wvalor razonable de ie
contraprestacién cobrada o por cobrar de bienes y servicios enlregados a fercaros
an al curso orinano de fas eclividades de la empresa.

Los ingresas por actividades ordinanas se presenisn nelos de devoluciones,
rebafas y descuenfos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de fas
Siguientes condiciones.

a La compaitia ha lransfsido al comprador los nesgos y wentajas, de tipo
significative, derivados de la propledad de los bienes:

b. La compadia no conserva para sl ninguna implicacion en la gesfion cormente
de fos enes vendides. en al grado usualmenle asociedo con fa propledad, ni
refiene &l control efectivo sobre los mismas,

c. Sea probabie que la compadia reciba jos beneficios econdmicos asortiados
con la ransaccin, y, :

d. Ei imporfe de fos ingresos omhinamgs y Sus cosfos puedan modirse con
fabilidad.

Los ingresos ordinarias se moonocen cuando sSe produce la enfrada bruta de
beneficios econdmicos onginados en el curso de fas actividades ordinanas de fa
ermpresa duanie el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue
un incremento en & patrimanio nelo gue no esté relacionado con las aportacionss
de los propietarios de ase patrimonin y estos beneficias puedan ser valoradas con
fisbiidad.

3.18 Costo de vents

£l costo de venta incluye fodos aquellos rubros relacionados con la venla de los
bisnes y/0 servicios entregados @ lercerus, nefos de devoluciones efectuadas en
cada penodo.

3.19 Reconocimiento de gastos de administracén y ventas

Los pastos de adminishracion y ventas son reconocidos por la compalfila sobre Ja
base del devengado, comespanden principalmente a /as erogaciones relacionades
con. pago de servicios Je terceros, depreciacion de propsedades, planta y equipo
y demés gastos asociados & la ectividad administrativa y venlas de la Empresa.

Los voslos y pastos son registrados basandase en of pncipio del devengado, as
decir, lotlos las coskos y gastos son reconocidos el momento en gue se conoce sl
uso ¢ macepcidn de un bien o sarvicio.

3.20 Pfinciplo de Negocio en Marcha
Los estados financieros se preparan normaimente sobre la bass de que la
empresa eské en funcionamento, y confinuara =us achvidades de operacion

dentro del fuluro previsible, por la tanio la empresa ne liene infencién ni necesidad
ds liguider o de cortar de forma importante sus oparacionss.



3.21 Situacibn Fiscal

Al clerme de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisidn por
parte de les sulcndades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias
frbutarias que podrian sfectar la sifuacion financiera de is empresa.

3.22 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionalas estdn deffinidos por fos componentas ce una
compafifa sobee fa cual la informacion de los Estados Financieros esté disponible
y es svaluada permanentemente por & drganp prncipal de administracidn, quien
toma las decisiones sobre la asignaciin de los recursos y evaluacion def
desernpado.

La compafia opera con un segmenlo Gnico, puestc que existen ingresos por
ventes de subproductos cuyos importes no son significabives y N0 amernta Su
revelacidn por separado.

3.23 Medic ambiente

La achividad de ta compafila ng se encuentra dantro de (as que pudieran afactar el
medio ambiente, por lo (anto, a la fecha de clerre de los presentes Estados
Financieros ho lisne comprometdos recursos o 58 han efectuados pagos
derivados de incumpiimientc de ordenanzas municipales u ofms Orpanismos
fiscalizadores,

3.24 Esiado de Flujo de efective

En el estado de flujas de efective, preparado segun &f méfada direclo, se utifzan
las sigusntes expresiones:

« Actividades Operalivas. acfividades lipicas de (a empresa, segdn el objeto
social, asf como olras achividades que no pueden ser calficadas como de
inversién o de financiacién.

+ Actividades de inversidn: las de edquisicion, enaenacion 0 disposicion por
olras medios de aclivos a largo plazo, aspeciaimente propiedad, planta y
equipo en el caso que apligue.

« Actividadas de financiacion: actividadss que producen cambios en el tamadio y
composicion del patrimonio nefo vy de Jos pasives gue no forman parte de las
aclividades de operacion.

» Flujos de efechvo. enlrades y salidas oe dinero en efectivo y oe sus
equivalentes. ertendiendo por estos: Caja, Bancos y las inversiones a oo
plazo de gran liguidez y sin riesgo significativo da alteraciones en su valor.



3.25 Cambios en polfticas contables y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no pregantan cambios sn las
polificas y estimaciones contables respeclo al ejercicio anterior ni & Ia fecha de
transicidn, salvo por fa aplicacion a partir de! 01 de enaro del 2011, de las Normas
Internacionales de Infarmacidn Financiera pera PYMES, adoptadss por la
Empresa al U1 de enero del 2071

4. POLITICA DE GESTION DE RIESG(O

4.1 Factores de riesgo

La Gemancia es /a respansable de monitorear constantemente (os faciores de resgos
mas ralevantes pera fa compaiia, en base a una mefodologia de avsiuacion continug
se administran una sere de procedimientos y politicas desarmofladas pare disminuir su
exposician al nesgo frenfe a vanacionas de inflacion y variaciones de mercado.

4.1.1 Riesgos proplos y especificas

& Riespos de pérdides asociadas a fa inversién de propledades, planta y
equipo
La compafia esfa expussis a un nesgo nommad, esfo se debs 3 qQue bene sus
propiedades, planta y equipo asegurados contra fodo fipo de simvastros. o cual,
atenua y reduce posibles pérdidas importantes en el caso de exishr algein fipo
de sintestros tales coma robo, incandio, fucro cesantfe, enire ofros.

b. Riesgo de tipo de cambio
La compafila ho se ve expussta & gste tipo de riesgo, debido a que tanio sus
COmpras como sus ventas son en ddfares de (os Estados Unidos de Amenca
{moneda funcional).

4.1.2 Riesgo sistermitico de mercado

a. Riesgo de interés

La compefia se ve expuesta a un nesge nomal, debido a gue Jas operaciones
financieras han sido realizadas @ una tasa de interés varable, lo cual expone a
la compalia de posibles pérdidas por vanaciones en la tess de inlerds, sin
embargo, debe snotarse que (as Ilasas ds interds no han vanado
significativamente en el tiempo y &l tener varos créditos no se ewdencia
posibles volatilidades de los costas financiaras que causen pérdidas.

o

b. Riesgo de inflacién
El nesgo de inflacian proviene del procese de la elevacion continueds de fos
procios con un descenso disconlinuade del valor del dinero. E/ dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma canlidad de inventanas que
anteriormente se compraba.



4.2 Esfimaciones y juicios o criterios criticos de Ja administracién

Las estimaciones y criterios usados $on continuaments evaluados y se basan
en Ja expenencia histdrica y olros factores. incluyendo la expeclativa de
ocurrencia de evenfos fuluros gue se consideran razonables de ecuerdo a Ias
circunstancias,

La empresa efectua estimaciones y supuestos respecio del fulurp. Las
estimaciones contables resulfantes, por definicion, muy pocas veces serdn
iguales a los resultados reales. Lag estirnaciones v supuestas efecfuados por la
administracidn se presentan a conbinuecidn:

a. Vidas dtiles y de deferioro de activos
La administracion es quien delermina las vidas dfiles sstimadas y los
camespondientes cangos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo, esfa estimacion se basa en los ciclos de vida de i0s aclives en
funcidn del uso esperado por la empresa, considerandc camo base
depraciabie el valor resuitanle entre ef costo de adquisicidn def bien mernos
su valor tle recuperacion estimada.

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesio en iz Seccion 27 “Delencro dal
valor de ips actives”, is empresa avaluard al cerre de cads ejercicio anual o
anles, i existe algun indicio de defarioro, @i valor recuperable de Jos activos
oe largo plazo, pera comprobar s hay pérdida de deterioro en el valor de
los achivos.

b. Otras esfimaciones
La Compaiia ha ufiizade estimaciones para valorar y regisirar algunos de
los activas, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamenle estas
estimaciones se refieren a

e L& evaluacidn de posibles pdrdidas por deterioro de determinados
activos.

+ Lawida Gl de los activos matenales e intengibles.
Los criterios empleados en la valoracion de getarminados activos.

« La necesidad de constitur provisiones y, en el caso da ser requerndas,
@l valor de (8s mismas.

« Larecuperabiidad de los activos por impuestos cifendos.

« Valor actuanal de jubilacion pafronal e indemnizaciones por afios de

¥ servicios de su personel,

La determinscdn de estas estimaciones estd basads 2n la mejpor
estmacion de los desemboisos que serd necesano pegar por la
comespondienta obligacion, fomando én consideracion toda fa informacidn



disponibla a la feche dal percdo, incluyendo fa opinidrn de expertos
independhentes tales como asesores legalas y consulores.

En el caso que fas eshmaciones deban ser modificadas por cambios del
antome econdmico v fnancierc de las mismas, dichas modificacianes
afectardn 8l perfodo contabla en &f que se generen, y su registro contable
se lo realizaria de forme prospectiva.

5, CHOS URRIDOS P. L R SOBRE EL E _SE
INFORMA

Can posteriondad a! 31 te diciermbre de 2018 y hasla la fechs de emision de esfos
Estados Financleros. no se ficne conocimienio de oiros hachos de carscier finencers
o de ofra Indole, que afecten en forma significativa los saldos o intermmretaciin de los
MiSmos.
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