INFORME DEL COMISARIO

Machala, Marzo del 2017,

A los sefiores Accionislas de:

EMPRESA MINERA EXFLOGOLD S5.A.

De conformidad con lo dispuesto en &l Arl. 279 de Ia Ley de Compaifias
vigenta, y en calidad de Comisaric de EMPRESA EXPLOGOLD S.A se ha
examinado el Balance General al 31 de Diciembre de 2016 y el Estado de
Pérdidas y Ganancias por el afio terminado en la misma fecha.

M examen se realizd de acuerdo a las disposiciones deal Raglamento
vigents, misma gue avalada por la documentacidn cormespondienta,
permite obtensr razonablemente Ilas canlidades y revelaclonas
presentadas en los Estados Financieros examinadas.

Come parte de mi examen he verificado el cumplimiento de las normas
legales, estalutanas y reglamentanas por pane de los administradoras, asi
como |las resoluciones de la Junta General de Accionistas y &l Directorio,
considaro que &l lioro de Paricipaciones s manejado adecuadamente. Por
otro lado, los comprobantes de respaldo como los libros de contabilidad,
son preparedos y consarvados de conformidad con les disposiciones
legales vigentes,

En mi examen he revisado vy encuentro satisfactorio el sislema de control
ntemo de |a compania, en cuanto a la segundad, proteccion y conservacion
de los activos bajo custodla de la empresa, guardan los paramelros
recomendados para esta fin.

La convocatoria a la Junta General de Accionistas de la companla se
realizd de conformidad con |ss disposiciones societarias vigenles.



En los expedientes de las Juntas Generales de Acclonistas de la Compafiia
s& consarvan, de acuerdo con |a Lay, |as listas da los asistentes a la misma.

En mi opinidn, que estd basada an lo anteriormante descrito, los Estados
Financieros presantan razonablemente [a siluacion financera de
EMPRESA MINERA EXPLOGOLD S.A_, al 31 de Diciembre del 2016, y el
resultado de sus operaciones expuesto en al Estado de Pérdidas y
Ganancias por el afio 2016, de conformidad con les regulaciones legalas,
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y
con aquellas normas y practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Comparfiias del Ecuador.

Atentamente.
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