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OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.LLA.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compafifa fue constitiida en la Ciudad de Machala, mediante escritura ptblica del 24 de
febrero del 2016, inscrita en el Registro Mercantil el 01 de marzo del 2016, bajo registro Na. 65

y anotada en €l repertorio bajo el No. 786 Su domicilio de operacion es en la ciudad de Machala,
en el Estero Huayla y Av. Roldos.

El objeto socvial de la Compafifa es dedicarse a la produccion y venta de camarén, siendo su

Registro Unico del Contribuyente (RUC) el niimero 0791784573001, Y el plazo de la duracidn de
la misma, segiin escritura de constitucion, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizacion de la: Administracion, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Peguefias v Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadss de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
v Medianas Entidades (NITF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en
los ejercicios gue se presentar.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere ¢l
uso de criterios contables, También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el procesa
de aplicacion de las politicas contables de la Compafia. En la Nota 4 se revelan las dreas que
implican un mayor grado de juicio o compiejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de log montos estimadas por [a Administracion.
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OCEANAZULS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de E.LLAL)

T —— :nal -

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes; siendo su tltima modificacion en el 2015 con vigencia desde el 1 deenero del
2017, cabe mencionar que la Junta de emisidn de la NIIF para PyMEs, en su reunién de octubre

de 2016, decidid que la prixima reunidn exhaustiva de dichas normas se iniciara en los primeros
meses del 2019;

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de
la Compania.

Ffectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, v sin riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacidn

La Companla clasifica sus activos financieres en las siguientes categorias: “valor razonable con
cambios en resultados”. “instrumentos de deuda 5 costo amortizado” e “instrumentos de
patrimoenio medidos al costo menos deterioro™. Los pasivos financieros se clasifican en las

siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos al costo amortizado”
v “préstamos al costo menos deteriora”,

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o contrataron los
pasivos financieros, La Administracion determina la clasificacién de sus activos v pasivos
financieros a la fecha de su reconscimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafiin mantiene (inicamente activos financieros en la
categoria de “Tnstrumentos de deuds a costo amortizado”, De igual manera, la Compania
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al

costo mendos deterioro”, Las caracterfsticas de los referidos instrumentos financieros se explican
& continuacion:

(a)

Representados en el estado de situacién financiera por Cuentas por cobrar clientes, sen
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.
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OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de F.UA.)
(b)  Pagivos financieros i costo amortizado

Representados én el estado de situacién financiera por Cuentas por pagar proveedores y
Cuentas por pagar relacionadas comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto

por los de vencimiento mavores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estada de
situacion financiera.

(2]

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

. . s nedicido hidelal 5 .

Reconocimiento -

La Compafifa reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Matiﬂiﬁu iniu‘a: -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significative, es reconocido como parte del activo o
pusivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias™ y este ¢s significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, En especifico, ln Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. 51 se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacidn por deterioro
correspondiente.
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OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

(b} [Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al casto amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiila mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas por pagar proveedorss: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen & su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan intereses
v sun pagaderas en el corto plazo,

i) Cuentas por pagar relacionadas comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios-adguiridos de sus relacionadas en el curso normal de los negocies. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

() Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionsdas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financlamientos de las operaciones, Se reconocen a su valor recibido

que es equivalente a su CostO amMOItizar, pues NO generan intereses y No mantienen una
fechn de pago definido.

Deterioro de sctivos financieros

La Compafiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compatifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacién financicra y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diterencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no ha registrado provisién por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera gue todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujoes de efectivo del activo

o 51 la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios

del activo. Un pasivo és eliminada cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han liquidado,
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OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.ULA.)

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta y crédito tributario del impuesto
al valor agregado que serdan recuperadas en un perfodo menor a 12 meses. Cuando la

Administracién estima que dichos saldos no pedrdn ser recuperados se cargan a los resultados del
afio,

Son activos biologicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion biologica,
dicha transformacidn comprende los procesos de crecimiento, degradacion, produccion y
procreacién que son la causa de los cambios cualitatives y cuantitativos en los activos biolégicos.
Los animales vivos que posec la Compafila y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos
inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. Si
¢l valor razonable de un activo bielogico no puede ser determinado de manera confiable debido
# que no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacién del valor
acrual de los flujos futures netos gue generard el activo biolégico durante su vida Gul.

No obstante, lo anterior, ls Compafifa ha definido que, para los activos biologicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “8", no existe un
valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cnal son wvalorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a "8,

estos son valorados a su valor razonable, en funcidn de log precios de mercado, menas su costo de
venta estimado para su venta.

Inventario. -

Corresponde a balanceados y suministros que se mantienen en las bodegas de la Compania, para
ser consumidas en la produceidn de camardn, e reconocen a su costo histdrico, y son enviadas a
los activos bioldgicos a medida que son utilizadss en la produccién, utilizando el método
promedio penderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrades al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deteriare, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
sOlo son capitalizados cuando es probable gue beneficios scondmicos futiuros aseciados a la
inversidn fluyan hacia la Compafifa v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros

desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales ¢uando son incurridos.
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OCEANAZULS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.ULA.)

La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida il

estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles
reducido inmediatamente hasta su valor récuperable,

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables, Un activo calificable es aquél que reguiere de un

tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
Como mayor a un andg,

Los efectos de ba revaluacion de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Lag propiedades y equipos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su

volor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que al monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra una
perdida por deteriora en los resultados del ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros

que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan 8 cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafifa evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de

activos no financleros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta dal afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas

gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultadoes integrales,

(i) Impuesto a la renta corriente; La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la
tass de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su compesicidn
accionarial, v se carga a los résultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.
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OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de EULA.)

(ii)

Impuesto & la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,

por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs,

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista
el derecho legal exigible 8 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases
contables v tributarias en lo que respecta al reconocimento de los flujos futuros a valor

presente de sus actives biologicos (Camarones), reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, se determinaron diférencias tempﬂrql'ins entre sus bhases
contables v tributarias en lo gque respecta al reconocimento de los flujos futuros a valor
presente de sus activos bielogicos (Camarones).

211 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(1)  Panticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la wrilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como

parte de los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado gue recibe
este beneficio,

(i) Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos divido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigente en Ecuador,

(iii) Décimos tercer y cuanto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

[14]



OCEANAZULS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en ddlares de E.LLAL)

{b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucip: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laboralés ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila determino la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y s reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacidn financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
7.72% la misma que fue determinada romando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denpminados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen

términos que se aproximan & los términog de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda v el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en él periodo

en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en
resultades del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todes los empleados que se
encuentran trabajando para la Compafia.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Compafifa tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

{ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v

[15]
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(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son
la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

2.13 Eammmnmdﬂmgmnm-

214

3.1

Les ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la produccién y venta de camardn, netos de descuentos
y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transterido todos los riesgos v heneficios de los productos de la Compafifa.

Gastos -

Los gastos se tepistran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafifa la exponen 3 una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interds y riesgo de precio
y concentracidn), riesgo de crédito v riesgo de liguidez. El programa general de administracidn
de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercades
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero,

La administracion de riesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio v
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino

gue es-una herramienta gue ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto scompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
CUENLAs pOr PAgar y Una serie de convenios con proveedores.

{a) Riesgos de mercado
(1)  Riesgo devalor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compatfifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.
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(b)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no mantiene obligaciones
financieras, gue exponga la compafila al riesgo de tasas de interés sobre sus pasivos.

(i)  Riesgode precio y concentracidn;

La exposicién a la variacidn de precios de la Compafila estd relacionada con la
mortalidad de su camardn y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo. Esta
circunstancia ¢s medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actoales, la Administracién considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camardn. La Compafils no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significative de perder a
los mismos, adicionalmente la compania evalia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccion.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el dres

de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto'a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuadoy; dichas calificaciones
en general superan la calificacion "A”™.

La Compafia mantiene su efectivo en la siguiente institucion financiera:

Caltteashin
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables, '

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, v si en caso de excederse es
este tempo, no se procede a cobrar interesés. La Compafila, provee un andlisis sobre la
calificacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
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diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacidn de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos, La Compafila no tiene una concentracion de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

()  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la produceidn y
venta de camardn, Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los
flujos de caja proyectadoes para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldes relacionados a
proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

Los abjetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn la rentabilidad que genera los costos de
negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para log accionistas.
Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mis el efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de caleular la ratio, es que la Compaiia, es
apalancada en un 66% (2017: 729) por sus proveedores y relacionadas, a continuacion, un detalle:

2018 2017

Provesdores - 4807
Relciomdas 405.785 674446

405.785 679.253
Mems; Efectvo (14270} (160.928)
Deuda neta 391,506 518,325
Tutal patrimonio neto 202365 198.861
Caplal total 593,871 717186
Hatio de apalancamiento 66% 729
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaila se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
vondiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultades de la Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

(a) Deteriors de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudesas es determinada por la Gerencia de la Compaiia, con
base eén la evaluacién individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dias. La provision para

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b)

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida uril fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La determinacion de las
vidas 1itiles se evalia al cierre de cada afio,

(¢} Deteriorn de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorfas de instrumentos financieros -
A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio:
(Viase paging siguiente)
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_ 2018 2017

At i . ) o datid izad
Efectiva 14.279 160,928
Cuersas por cobmr chentes 553 2440
Total activos Aoancieros 14.832 161.168
Pasi i F al irad
Curntas por pagar provesdonss - 4.BO7F
Cuentas por phgar relaciomadas - comerciales 223905 259756

223.905. 264.563
Préstamo alcosto menos deterioro
Cuemtas por pagar relacionadas 181.881 414690
Torel pasivos finencieros 405.786 679253

Valor razonable de instrumentos Anancieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
{nivel 1).

. Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el mivel 1 que se pueda confirmar
para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libres de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar

relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
INStIImentos.

FFECTIVO

C po 2018 2017

Caja 100 100
Fancos locales (a) 14179 160,828

14279 160.928

(@)  Corresponde a dépositos mantenidos en, el Banco Pichincha GA., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
{Vease pagina siguiente)
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Cheines 553 240
A continuaecién, un detalle:
Detalle 2018 2017
Empacadors Grupo Granmar 5.A Empagran 553 240
ACTIVOS BIOLOGICOS
2018 2017

Picinas medidas al costo (1) - 71468
Piscinas medidas al valor mzonable (b) 176.944 303.087

176.944 A74.555

(a)

{b)

(1)

@)

(3)

En las piscinas donde log camarones no superan los 8 gramos (Véage Nota 2.6), se miden al
costo, en vista que no existe informacién para medir a valor razonable los activos
biolégicos; de acuerdo con la Seccidn No. 34 de las NITF para la PyMEs.

Los costos comprenden: 1) balanceado consumido; 1) mano de obra; ii1) insumes; iv) larvas;
v, entre otros costos indirectos.

Se han medido a su valor razonable, en funcidn de un gramaje igual o mayor & ocho, cuyo
movimiento s describe a continuacidn:

M irvamipmn 2014

2017
Suldo inicm) 303087 136,712
{+) Coste.de produccidn del nfe (1) 1413256 1.263.309
{+1 Walor mazamable del comarnn al 31 de dickmbre dek (%) 176,944 03,067
(-} Cosios de actiros binkgiors medidos 3 valer mmble dol afo soterior {3 (303.087 (2367233
(-} Crmtn de activos bolojgicos medidos & vakir medoable de sfio (4) (64 SR 1387523
(+) Costne de vens devengado por ventzs de camarca (3) 1. 348308y (T A2E557)
Snldo fioal 176,044 03087

Corresponde al costo de produceién por el cultivo de camardn durante el periodo corriente
{consumo balanceado, mano de obra, insumos, larvas, entre otros);

Corresponde al reconocimiento del valor razonable, correspondientes a los camarones con
un gramaje igual o superior a los ocho gramos, de acuerdo con la politica contable;

Corresponde al reconocimiento al costo de venta, por el activo bioldgico medido al valor
razonable del periodo anterior el cual se envia a resultados (costo de venta) cuando estos

son vendides en el curso normal de operacion;
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(4) Corresponde al costo de los actives hiolégicos que se miden a valor razonable (gramaje igual
o superior a 8) del periodo, los mismos que se envian a resultados en el momento que se

realiza la medicidn del valor razonable (costo de venla).

(5) Corresponde a los costos devengados en el cultivo de camardn, los cuales son enviados a
resultados (Costos de venta) en el momento de su venta en el curso normal de operacidn.

La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente numeral, corresponden al
costo de venta presentado en resultados, log cuales ascienden a US$1.716.343 (2017:

US$1.500.031).
INVENTARIO
Composicitn 2018
Balanceado 47 561
Fertilizantes 7.666
Saldo fual 55.227
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composiciin 018 2017
Retenciones en b fuente de impuesto a b rents 16349 18.427
Credito Tributaro de Impuesto a b Renta - 2.111
Saldo final 16.349 20538
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Lo saldos de las propiedades y equipds se presentan a continuacion:
Edificaciones e instalaciones 288.156 282347
Maquinarias y equipos 201.639 190.400
Musbles y enseres 402 402
(-} Depreciacidn Acumulada {75.515) (43.575)
414.682 429574
A continuacton, un detalle:
(Véase pdgina siguiente)
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Composiciin 2018 2017
Salde incial 429574 F08,. 396
(+) Adguisiciones 17.048 61,844
{-) Depreciaciin (31.940) {(40.666)
Saldo final 414.682 420574
La Compainfa no mantiene activos en garantias.
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Proveedores locales 4.807
A continuacion, un detalle:
Dietalle 2007
Cesar Leomando Troya Churgar 4,807

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los anos 2018 v 2017, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta son controladas por partes relacionadas de la Compafifa.

A continuacién, un detalle:

(Vease pagina siguiente)

(23]



14.

15.

OCEANAZUL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018'Y 2017
(Expresados en ddlares de E.LULAL)
fab 1§ {+) Paggrm e
Tl e Prewamm Devolocldn  (6)0ampe R E

Agrmenne L4 Acoonism Prewmmos AT - 49T
Ariss Aguilar Cocilln Wagali Aroiomra  Chividemdos 47185 (13611} A5.674
Arlan Aqllng Ergen Parririn Accionius  CHisdilendin - ke (TRATE) ELI
Artes Agpllar Tredy Vernando Ao EHvidindon 10006 A I (LEnlA) MEATA
Ardis Ayguilas W ilsom Cammurmi Agciomimn T videndion B A [REFA b ALAT
Arvas Beravldes Wilson Daneeyum Accivmims Dividendas A 2RE (13.513) AT
Arim Lun_ﬂ, D'@dm Accumizie  Divideodos ﬂjnﬁ 1.11&11} 35.5_."1
Liredy Tpimea Teresa ded Carmiens. Adciomiais  Dividendie AV 25E [ASL - 35673
Lomercial
U mtamirkin % A& Rrlscionadn  Comereial 152740 - 1 KARO0 1 DA TE) HeThE

1HT308 ST (W5.287) 136024 [ LmESTE) fi74 446

3] [ 72 1) Pagem
Tipde ) Tremamm Denluciim {+)Comprus rmpTan

Lsnimypumlci oy palacidty  Traimscckin ny wealigsdon  de waloees  coinerciabe coimitciske A1A
Agrimartne 54 Acrirmbets Prestamos 164 7 - [ 1] - Ya5T4
Artde Agisibar Crcslla Magali Apoiasias Dividesdos 15474 (21207} 1LaTd
Arian Agealir Diegn Parricin Accumna  Dvidels ELH Tl . [t 17 4] 12473
Arims Agaitar Fredy Fernsndo Accmimimn  Erividendo 35470 SO0 (TR0 12472
A Agoilar Wilson Geovanm Aconen  Dhvidendos THaTd . (3 12472
Kri Betmviies Wilson Bunergis  Accionisn Tividuidos 3T (L) T
Anian Landy Dardel Andria Avviprimn Thividendon 35574 il 2] 11472
Lerelyy aplowms Terwea dol Carmens Acvioss Diwidendon ELE S (23 11473
il
Cimiamanket 5 4 Aelerionals  Comereial T . - BT 1989 519 kel

T, A Het e L E1 5 WAETH (s 529 A5 THE

Los saldos por pagar a accionistas, no devengan intereses y no mantienen una fecha de pago

definido.

BEMEFICIOS A EMPLEADOS
C icid

Participacion a trabajadores
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones
Décime tercer sueldo

IMPUESTOS POR PAGAR

o

Impuesto a la renta (Vér Nota 18)
Retenciones en la fueme de impuesto a b remea
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

2018 2017
10.406 23.437
6.632 5.709
2.674 2.325
872 832
20.584 32.303
2018 2017
15.786 29.604
1.245 1.339
25 2
17.056 30.945
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre del 2018 v 2017, asciende a US$ 3.086 y (2017: 1US$ 2.809) correspondiente
avalores pendientes de pago al 1ESS, los cuales van a ser liquidados en-el conte plazo.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaifa tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicidn de las provisiones es la siguiente:

2018 2017
Jubilacion Patomal 2,654 1.066

Banificacion por Desahucio 2.908 1.214

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 |a provisién cubre a todos los empleados de 1a compania. El
saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calenlada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compaiiia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compaiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 al 2017 se

encuentran abiertos a revidién por parte de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

Impuesto a la renea cornerte (1) 15.786 29.604
Impuesto a b mma diferido (2) (13.580) 33.272
2,206 62 B76

(i)  Corresponde a la determinacion del Impuesto a la Renta del ejereicio, de acuerdo a los
pardmetros de la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
cileulo se presenta en la Conciliacion Tributaria presentada en el literal “d” del presente
numeral,
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(ii) Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacidn,

presentamos un detalle:
LIS 2018 2017
Tenpaesto o b oot covrenoe (1) 15.786 249604
Impiesto a b rema difendo (2] { L3.580) 33372
2206 62 876
Astivo por mmpucsto diferido 018 Az
Base tempormn al 1 enem det 138,752 01214
(=) Coston de activos biclogicos medidos o valor mecmble del afo 64,948 138,752
(=) Gasroy por jubihcidn patmom] y desahicio 1.580 -
[~} Comtos de activen Mologicon mididos o viler razomble del nfio s e (138.752) (2071214
Hase mponible 66,928 13g752
Tans imposntiva 5% T
Toral acrives por impussto. diferido ol 31 de dicembre dek 16732 34.688
Pasive por impuesto diferdo 2018 amz?
Sakicia 1 snems dal A03.08T 236722
{41 Valor mygonahle del camaron al 31 de dickembre dek (1) 176.944 303.087
(-} Reyemsiin de valor meomible del camardm del afe ametor, por versa (303.087) (236,711}
Base impunibsle 176,944 303,087
Tass EEDOSITIVE 25% 5%
Toml pasvo por impoemo diferidoe al 31 de dicembne del 44 236 T3.771
bpues o diferido ded wo 17504 41 e+
Revenion de Tmpussco diferido dis afios armetiomei (4F.084) (7.813)
Inpreso (Gaston) por mpuesto diferdo del perodo (13.580) 33277

icipo de impu a la renta -

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor ls norma que exige €l pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”. cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matematica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero puntd des por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables s efecto del impuesto
a la renta.

Dl valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.
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Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo con el Cédigo de la Produceidn, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar
contzbilidad, gue iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacidn efectiva, emtendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podré ser ampliado,

previa autorizacidn de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Sérvicio
de Rentas Internas.

Durante el afio 2018 v 2017, la Compania no determind que el anticipo minimo de impuestoa la
TeTita.

Conciliacidn del resultado contable-tributario —

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las wiilidades

gravables, No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades més tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1) la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la presente Ley: o,

2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos representatives de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menar impasicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuestoa la renta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compatila es categorizada como mediana empresa, por lo
cual la tasa impositiva de la misma es del 25%.

2018 2017
Utifickud {Pesdida) del ejericis 17,052 285.075
Minis: Genemciin por medicion de activod binlogicos alvalor mzonable del peroc (176.944) (303.087)
Mas: Generac¥nde costos por medicikin de activos biologicos a VR 64,948 138,752
Wlas: Revemimde ingresos por ventas de activos bislogicos del afo anteror A03.087 236,722
Menos: Revemsion de cosios por venins de activos biclagicos del afio antenor (138.752) (201.214)
Urilidad del ejercicio ames de participacion a tabajadoms o R 69.371 156248
Menos: Pasticipacion o tmbajadores (10.406) (23.437)
Mas: Gastos no deduciblis 4174 1.752
Base imponihle de mporsto a b renia 63143 134563
Tasa de tmpuesto a b moma 5% 2256
Impiestn o b renrs comado 15.786 29.604
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Precim de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compafifa un estudio de precios de transferencia vy un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a 115$15.000.000, o (nicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monte acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compafila no ha efectuado durante los afios 2018 v 2017, operaciones que superen dicho
Monto.

Reformas tributarias -

erniz; : § €1 Ecuad an:edenmedmngeg;stmDﬁLﬂ‘ﬂn ISD
d{:l 29 de d.lElEl]]i}IT;' del EﬂlT y :\Eﬁ}lmnda el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
Deduccion adicional para microempresas, de una fraccion bdsica desgravada con tarifa cero
por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas microempresas; (ue generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio serdn no deducibles,
- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
v salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y erédito, administradoras

de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

- Madificacidn de la base de bancarizacién de US$5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

Inclusidn en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pargja en
unién de hecho @ hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
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Deduecién adicional de una fraceién basica gravada con tarifa 09% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

Se establecid que solo las exportadoras habituales, asl como lag que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 509 o més de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrén beneficiarse
de la reduccion de 109 de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais.
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales,

Mmmm Esqmedldz mﬂdmnte Regis‘tm Dﬁmzl N-:} 3()9 ::lel 21 de agnsm del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria:

Remisitn de intereses, multas y recargaos,

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Cadigo Orgdnico de la Produccién.

Exoneracitn del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversién,

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias bdsicas.
Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

Modificacion del cilculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado seri
equivalente a la diferencia entre la maxima tanifa de impuesto a la renta para personas
naturales vy la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluyd como erédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su develucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo,

Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes v servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucitn de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas vy
cinematograficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 100 acciones acumulativas @ indivisibles de valor nominal US$10 cada una.

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital:

(Véase pagina siguiente)
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Mombre. MNaciombdad 17 de Acciones Capical 2018
Agrimarine 5.A. Erouatoriana 3430 = 330
Arins Beravides Wikon Banergies Fouptorinm a6 a6
Arns Agulor Fredy Fermando Evuatorrs 96 - 46
Arms Aguilar Wikon Geovarom Erumoonana 96 - 96
Army Landy Daniel Amires Houatorim - 96 96
Landy Frpinoza Tenssa del Carmen Evwitoran 192 (8 96
Arian Aguilar Cecilin Magal Ecuntorinm 45 - 55
Arias Agular Tiego Patricio Ecwtorars 95 . 95
1.000 - - 1.000

Arias Aguilar Fredy Fermndo Ecuntoriars 500 (404) a6
Aras Apallar Wikon Geovamm Eomtonam 500 (40k4) 95
Agrimarnne 5.4, FEomtonam - 330 330
Arias Bermvides Wison Banerpues Ecvatoram - 96 96
Landy Fspinoza Teresa del Carmen Ermtoram - 192 192
Aras Aguilar Cecilia Magali Ecmatonam = 95 95
Arias Aguoilar Diego Patricio Ecumtoriam - 95 95

1,000 = 1.000

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacidén vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo mencs el 10% de la
utilidad nets del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a reserva
cumple los pardmetros legales,

Lin detalle del movimiento de la reserva legal se encuentra expresado en el movimiento patrimonial
de la Compafiia.

De acuerdo con la seccidn de las NIF para Pymes relacionada con jubilacidn patronal v
desahucio, las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resuhtado Integral

Resultados acumulados

Los resultados (utibdades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
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de Accionistas vy cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas; destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulades, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicitn de los Accionistas.

21. COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

Composiciin 2018 a7 2018 2017
Larva 904.593 Lo 13
Habinceadn 03.087 - -
v 151631 68.957 - -
Remunemcion del pemsonal 101682 95.174 33777 33471
Combnsstible 51644 SB.418 - =
Suministms y materles 44567 44 385 17 :
Bereficios Sochles 36019 29.141 13.447 12.839
Servieiny prestados FLo08 7073 4342 5
Deprecicion 31.940 = : 40 666
Tramspone n.mz 81816 - .
Almenmcion 17.494 24.963
Mamenimiente v Adecwciones 6.238 20.333 -
Serviciod Bagicod 1635 1.022 s -
Iva al Coste o Gasto 1.624 - 15.635 25604
Apores ol TESS - - -
Homsrmrks Poleskinalke - - 539 A.08%
[mpuestos. Tasas y comribucibnes = - a7 1.652
Cuotas i suscripoinnes - 1.050 3184
Legales - - 1.616 1.752
Jehilagion parmoml y desatucn 2562
Varins 169 19 1 29
1.716.343 1.500.031 76.779 123.458

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no se
produjeron eveéntos que, en la opinidn de la Adminstracién de la Compafia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos v que

AMETIten una mayor exp7pﬁ7“
r )

Sr. ; Arias Aguilar Ing ernando Cafiar Ramén

’.,-_".
Gerente General Contador
C.1: 1103080774 C.I: 0704741941
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