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OCEANAZUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Machala, mediante escritura publica del 24
de febrero de 2016 bajo la razon social de Oceanazul S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil de la ciudad de Machala con fecha 1 de marzo del 2016. El domicilio de la

Compainia esta en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro, en las calles Estero Huayla
y Av. Roldos.

Su actividad principal es la cria y venta de camaran.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorizacion
de la Administracion de la Compafia, can fecha 20 de marzo del 2018, y posteriormente

seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, estas politicas han sido
disefiadas en funcion a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subietividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y
mejoras a las normas existentes.
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Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compaiita.

Efectivo

El efectivo, comprende el efectivo disponible y os depdsitos a la vista en bancos locales
de libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguienies categorias: "valor
razonable con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e
“instrumentos  de - patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se

_clasifican . en las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”,
“pasivos al costoamortizado” v “préstamos al costo menos deteriore”. La clasificacion

depende del proposito para el clzl se adguirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La-Administracion determina la clasificacion de ‘sus -activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 .de diciembre del 2017 y 2016, ia Compafila maniuvo UJnicamente activos
financigros en la-catégeria de “instrumentos de deuda a costo amortizade”. De iguat
forma,-la Compafiia mantuvo pasivos financigros -en la categoris de “pasivos a costo
amortizado”, y “préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican 2 centinuacion:

(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes.
Son activos financieros no-derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en ¢ active corriente, excepto
por 10s de vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fécha del estado de

situacion financiera.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores. 8¢ incluyen -en-el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses corlados a parlir de la fecha del estado de sititacion financiera.

{c) Préstamos al costo menos deterioro

{Véase pagina siguiente)
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Representados en el estado de situacion financiera cuentas por pagar relacicnadas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por jos de vencimiente mayor a 12
meses cortados a partir de la fecha de! estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial ¥ posterior

Reconocimiento -

.a Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estade de situacién financiera
a ia fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar &l pasivo.

Medicidn inicial -

Los aclivos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas

-cualquier costo atribuible -a la fransaccion, que, de ser significativo, es reconocido cgomo
~parte del activo o pasivo: siempre que el active o-pasivo financiero no sea desigrado
“como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” ¥ este es significativo. Con
 posterioridad al reconocimiento inicial ta Compafiia valoriza los mismos como se describe
“a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado;

Posterior .a su reconocimiento inicial se miden al costo amoeriizade aplicando el
métoda de interés efectivo: En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenia
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los monios adeudados
por sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. S se espéran
cobirar enun -ano o menos se clasifican come activos corrientes,; de o contrario se
presentan-como activos nG-corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo, menos la evaluacion por deterioro correspondientsa,

{b] Pasivos findncieros a costo ameortizado

Posierior a-su reconocimiento inicial se miden ai cosio amortizado aplicando el

métede deifterés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuenias dentio de
esta categoria

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de fos negocios. Se reconocen a su
valor - normiifal -que--es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en el corto plaze.

(c) Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a_partes relacionadas: Corresponden & obligaciones de pago
principalments- por financiamientos de las operaciones. Se reconccen a su valor
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nominal gue es equivalente & su costo amortizado, pues se liquidan en el corfo
plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Cofmpafiia estéblece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

_clientes cuando existe evidencia ohjetiva de que ia Compafiia no sera capaz de cobray
" todos los importes -qué se le adeudan-de acuerdo con los términos originales de las
- miemas. La existencia-de dificuitades financieras significativas por parte del deudar, fa
- probabilidad de que-el detdor entre en quiebra o reorganizacidn financiéra y Ia falta ¢
- mora -en 1o$ . pagos- se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar s& ha
- detericrado. Fl deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
- gue se valota como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

- ~los flujos-de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original

- del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, {a Compafifa no ha registrado provision por deterioro

-de sus-cuentas por cobrar comerciales debido a que considera gue todos sus valores son
recuperables.

2.5.4 Baja deg activos vy pasivos financieros

Un active financierd se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efective

--del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un-tercero sin relener sustanciaimente los
- riesgos |y ‘beneficios del active: Un:pasivo es eliminado cuandolas-obligaciones de i3

" Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.8

- Activos Biologicts

Son attivos biologicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion

biolégica;: dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
CUproduccién vy procreacion gue soh la causa de los cambios cualitativos y cuanfitativos en
“los activos biclogicos, Los animales vivos que posee la Compaiiia vy gue componen aeste
" rubro, corresponden a la cfia de camarones, para su posterior venia.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser

.--recond‘t:idos.iniciél_.y posteriormente a su valor razonable menos los-costos estimados en
-l punto-de-venta. Si el vaior razonable de un activo biologico no puede ser determinado
- de manera confiable debido ague - no-existe un mercado activo, su valor es establecido a

- través de la -determinacion dél valor actual de los flujos futuros netos que generara e
~ activo bioldgico durarite su vida Gtil.

Ne obstante, lo anterior, la Companiia ba definido gue para los activos, fundamentaimente
‘en las primeras etapas de crecimishto menores (Camarones con-un gramaje menot a.8)

~no existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable. En base alo anteriar,
- -camarones son valorados inicial ¥ posteriorimente-bajo el método del costo. Para el'caso
. de camarones, con-un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor razonable,
- en funcién de los precies de mercado.
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Inventarios

.Corresponden a balanceado, medicina e insumos gue se mantienen en las bodegas de a
- oficina :para ser -consumidas - en s -produccion propia de k& Compafila. Cuando son
- wiflizadas en la produccion se dan ‘e baja cargandose al costo de venta.

-.:.'.Empue'stds por récuperar

___'_-"_"_.Corresboh'den a retenciones en la fuente de impuesto a Iz renta, o cual la administracion
~.de la Compafia estima-.que seran recuperados en el corto plazo. Cuandd la

2.9 - Propiedades y equipos

: ~Adrinistracion -estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio. -

las _p‘r’bfﬁe'dades'-}y'__'equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
~acwnuladas .y perdidas - por detérioro, en caso de producirse. Bl costo incluye los

- 'desembolsos directamente atribuibles a ia adqmsmzon Los desembolsos posteriores s Ia
7 Ccompra co - adquisicion -sblo serah - capitalizados cuande es probable que beneficios
T econdmicos futuros” asociados -a Ja-inversion fluyan hacia l@. Compafia .y los costos
- pueden ser medidos razonhablemnente . Los otros desembolsos posteriores corresponderan

“oa  mantenimientoes: v - serdn cregistrados en los resultados integrales: cuando sean

'_:ncumdos Cuando el valor &fiibros de Una propiedad o equipo, excede a su monto
- recuperablé, este es reducidd inmadiatamente hasta su valor recuperabie.

La deprébiacién e"s"caiculada linealmente basada en la vida Otil estimada de ia propiedad
S0 equipo;. o dé componentes: significativos - identificables que - pdsean. vidas . Utiles

_".i_d;feren(:ladas y ho -considera valor residual, ‘debido -a que la administracion de la
-."-__':Compama _est;mada _que _el valor de realizacion de sus propledades y__equos al término
- de su vida O esdrrelevante: Las sstimaciones de vidas dtiles v valores residuales: son

- revisadas y sjustadas si &8 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida (it estimada de las propiedades y equipos de la Compaiiia son las siguientes:

Edificio 20 afios
Instalagiones 10 afios
Maquinarias vy equipos 10 afios
Computacién y software 3 afios

Las ganancias o pérdidas por [a venta de propiedades y equipos se calculan comparando

- el valor-de negotiation con el valor en libros y se incluyen en-el estado del resultado

-~ integral. Cuando el valor en libfos de-un active de propiedades y equipos excede a su
-~ -monto recuperahle, &ste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

- Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
- relacionados corila construccitn ‘de activos calificables: Un activo calificable es aquél que

. requiere -de .untiefmpo - prolongado’ para gue este listo para su uso, perfodo que la
- Administracién ha definido como mayor a un afio.,
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Deterfore de activos no financieros {propiedades v equipos)

Las propiedades y equipos sujeta a depreciacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se produten eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro cotresponden al monto en el gue el valor en
fibros ‘del activo .excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en usc.

‘Para efectos dela evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles :mas
pequenios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).. En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, fa- Compafiia registra una pérdida por deterioro en tos resuliados del gjercicio.

De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la Compariia evallia anualmente [a existencia de

indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracidén ha determinado que no existen
indicadores de deterioro para sus propiedades y equipos que puedan generar una perdida
en funcion de su importe recuperable y su valor en fibros.

Impuesio a las ganancias

Ef impuesto z la ‘ganancia comprende el impuesto a la renta cotriente vy el diferido. Ei
impuesto :se reconoce en el estado del resultade integral, excepto cuande se trata de

partidas que 'se-reconocen directamente en e} patrimonio. En este caso el impuesto

también se recontice en otros restltados integrales o directamente en el patrimonio.

(i} Impuesic a Ja renta corrienie; La provisién para impuesio a i renta se calcula
mediante ia‘tasa de impuesto aplicabie a las utilidades gravables o en funcidn de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del afic en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a_ja renta diferido: Ei impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre lag diferencias temporales que surgen
entre las bases fributariag de activos y pasivos v sus respeclivos valores mostrados
enfos estados financieros préparades bajo NifF para PyMEs.

El iImpuesto a la renta diferido se determina usando tasas fributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serén
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a ta
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo-se reconbcen
en ia medida que sea .probable que se produzcan beneficios tributarios fufuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

ios saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrienies
con impuestos - pasives .corrientes vy cuando los impuestos a fa renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias en cuanto al reconocimienio de fos flujos futuros a
valer presente dé sus activos bioldgicos (Camarones).
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2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del esiado de situacion finandiera vy
corresponden-principalmente a:
{Continua)
(iy Participacion de los_trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% .de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido’ por la !eg1slat:ion ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a
resultados v se presenta-como parte de los-gastos administrativos en funcidn
de la labor del empleado que recibe este beneficic.

(i) Vacaciones: Caloculada en funcion del total de tos ingresos dividido para 24, y
se provisiona y se pagade acuerdo con 2 legislacion vigente en el Ecuadaor.

(i)  Décimos tercer y_cuarto sueldos v _benegficios de la seguridad social: Se
pravisionan y pagan de acuerdo a ia legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones .de :jubiiacion patronal y desabhucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio - definide - para . jubllacion - patronal, normado por . las leyes laborales
ecuatorianas.-Adicionalmente de-acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de
teminacion de la relacion labaral por desahucio solictado por el empléador o por &l
trabajador, 8l empleador bonificara al {rabajador con el veinticinco por ciento det
equivalente “a-la Giima -remuneracion -mensual por cada- uno de fos afios de

servicios prestados a la misma Compafila o emipleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ja Compaidiia determing la provision para
jubilagién patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional - independiente -y - se recorioce con .carge a . ios: costos y gastos
{resultados integrales) det -afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado -y .representa el valor presente .de las obligaciones del estado de
situacion “financiera, el.cual se determina .descontando los flujos de salida de
efectivo . estimados .usando uha tasa de destuento del 8,26%.la misma que fue
determinada tomantdo como referencia 1os equivalente a iz tass promedio de los
bonos de  gobierno, .publicada . por el -Banco Cenfral del Ecvador que estén
denominados :en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados 'y que
tienen {&minos que se aproximan a los érmings dea las ebligaciches por pensiones
hasta su véncimiento,

La moneda y el plazo de los bonos empresariales © gubernamentales seran
congruentes-con la moneda-y el plaze estimado de pago de las obligaciones. Las
hipblesis - actiariales - incluyen - variables como son, en .adicidn a la tasa de
conmutacion - actyarial,. tasa--de mortalidad, edad, sexo, afios de seivicios,
refiuneracionas; incremsnto fulurd de remuneracionss, tass de rotacion, enife
oiras.
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lLas ganancias y perdidas actuariales que surgen de jos ajustes basados en ka
experiencia y cambios en-los supuestos actuatiales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI} en e! periodo en‘el que surgen. Los costos de los servicios pasados
se reconocen inmediatamente en resultados dél afio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados
que se encueniran trabajando para la Compaiiia.

‘Provisiones corrientes -

- Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
- -'sealegal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
o necesaria uria salida de recursos para liguidar ia obligacion y (i) & mohto se ha estimado
- de forma-fiable. Los montos reconocidos como provisién son la:mejor estimacion de la

- administracion, & la fecha de. cierre de los estados financieros, de los desembdlsos
" - necesarios para liguidar la obligacion.

2.14.

‘Reconocimiento de ingrescs

1os ingresos ordinarios se valoran por ef valor razonable de la contraprestacion recibida o

. a recibir, y representan:los importes a cobrar por la venta local de camardn, netos de
- descuentos y devoluciones, Los ingresos ordinarios se recohocen cuando et ingreso se
~puede-medir con fiabilidad, .es probable: que {2 entidad vaya a recibir -un beneficio
- -econdimico - futurg; cuando se . ha transfetido todos los riesgos y -bensficios de los
- productos dé la Compafifa.

2.48

‘Costos'y Gastos

- Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,

independientements de la fecha &én'que sé realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
- de la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién 2 de las NiIF para PyMEs.

31 3

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

“Factorés de riesgo financiero

- Las actividades de la:Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros de

- liguidez, de crédito'y de -mercado (Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de
" precio). .

".-La Compafiia se’ concenitra principalmente en lo impredecible de los mercados financieres
-y trata-de--minimizar -potenciales efectos adversos en su -desempéfio-financiero. La
administracion de riesgos se efectia a iravés de un andlisis desarrollado internamente, el
- MiSMo no - solo permite minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a
evaluardonde ge débe invertir'y que retorno se alcanzaria.

3.2

-Riesgos de mercado

(Vease pagina siguiente)
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Riesge de valor razonable por fipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables gxpane a la Compafiiz al riesge de tasa de inferés
sobre sus-flujosde efectivo. Siti-embargo, el endeudarmiento a tasas fijas expone a la
Compania‘al riesgo-de tasa de interés sobre el valor razonable de susg pasivos. Al 31 de

- diciembre det 2017 y 2016, la Compafia no mantiens endeudamiento con instituciones
- financieras.

2.2 Riesgo de crédito

.Las politicas de .administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por el
- areade finanzas: 'El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective depositado en
<+ el bahco y cuentas por cobrar clientes.

- Efectivo errbanco -

- Respecto a la institucién financiera donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de
riesgo independiente que denotan:nivelss de solvencia y respaldo adecuados; dichas

_- calificaciones &n"general superan la calificacion “A". La Compafifa mantiens su efectivo

- en instituciones con'las siguientes ¢alificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2018
Banco Pichintha C.A. AAA- AADL-

_ Cuentas por Cobrar

' -_'-_'-_La exposicion de'la Compafiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la

.~ probabilidad que $e produzea alteracionss en-los flujos proyectados como consecuencia
. de larfalta de-recupearacion de los saldos por cobitar a los clientes, o'una deficiencia en
.. 8us - cobranzas, -De-acuerde -al modelo- de negocio, 1a Compaiia -ho otorgé craditos

o _3_'-s1gmf|catzvos pero COMo procedlmlento de -control ha desarrolio los procedimientos para
- miniffizar problemias de recuperacion de estos activos.

. La Compafiia no tiene una concentracién de riesgoe crediticio en el caso de cuenias por

- gobrar ¢lientes. El riesgo de crédito por sy naturaleza, es un riesgo-inherente, gue st se

- controlg nunca Se- desaparece ‘esto’por falta de pago de facturas'o pago fuera de tiémpao

- de la-misma. -Sin“embargo, dé acuerdo al-modelo de negocio - de fa Compafia para
" reduciflo se cuenta con diferehtes controles, que incluye:

34

» Revision de clientes de acuerdo a los politicas de crédito,
e Analisis mensual de indicadores de cartera.
‘Riesgo de liquidez

'__.La pnnmpal fuente ‘de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son los flujos

. obtenidos: ‘provenienites por la vénta de camardn. Para- administrar la liquidez de corto
- plazo,la Compafiia se hasa en los flajos de caja proyedtados para un periodo de doce
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meses, La politica bara el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimienio de
nivel de efective .de seguridad vy acceso inmediato a recurgos. Por tanto-la Compaiiia
mantiene indices: d& liquidez para cubrir eventuales -pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores, beneficios a empleados e impuestos.

De acuerde al modelo de negocic de la Compafia para reducirio se cuenta con diferentes
cordroles, que incluyen:

® Elaboracidn v andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestién en
determinados procesos.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en funcionamiento con e! propdsito de generar

-retornos . @ sus’-Accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener “una
-estructurd de capital Sptima parfa reducir el costo del capital.

Continuando con &l modelo de negocio vy factibilidad internc gue maneja la Compafia, se
adminisira el riesgo de capital fomando en consideracion la rentabilidad que genera los

‘costos de negociacion, 1o cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
‘para los accionistas. Adicionaimente; consistente con la industria, la Compafiia monitorea
-su capital sobre | base de! ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
‘neta dividida entre’el capital total. La deuda neta se talcula como el total de los recursos
“ajenos (proveedores-y relacionadas) menos ¢l efectivo. £ capital total se calcula como e

“patrimonic nete” mas la deuda neta.

El resultado de caicular el ratio de -apalancamiento es del 72% (2016: 97%), siendo sus
relacionadas quienes apalancan la operacion general de fa Compadiia.

2017 2016

Relacionadas 673252 828.831

679.252 828.831
Menos, Efectivo {160.928) {77.625)
Deuda neta 518.324 751.208
Total patrimonio neto 198.861 22,263
Capital total T47.185 713489
Ratio de apalancamiento 72% Q7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones vy

- utitice: supuestos que afectan los montos incluidos-en estog estados financieros v sus
- notas-relacionadas; l.as estimaciones realizadas y supueéstos utilizados por la Compafia
“’se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
. suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
" diferir de las estimiaciones bajo tiettas condiciones.
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{as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueilas gue son
inpartasies -para: réfisjar correctamente ia- situacidn financiera y los resuliados de ia
Compafifa y/o las que requieren un affo grado de juicio por parte de Is Administracion.

(@)

(b)

{©)

Vida Util de las propiedades y equipes

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecneldgices, cambios en el
uso-planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones sé& basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas diies se evallz sl cierre de
cada afio. Vernola 2.8,

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de log activos no financieros se evallla con base en las polilicas y
lingamiento descrito en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipbtesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion patronai v Desahucio,

para- lo cual se uiiliza  estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12,

At 31 de diciembre def 2017 vy 20186, la Compaiiia no ha requerido estimaciones contables
significativas. Log principales criterios contables consian en [a Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

‘Categorias de instrumentos financieros —

A conlinuacion - se preséntan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financierog al cigrre de cada ejercicio:

2017 2016
Activos financieros al cosio
Efectivo 160,928 77625
Activos financieros al costo amortizado
Cusntas por cobrar clientes 240 g
Total activos finanicieros 161.168 77.631

Prestamos al cosits - menos deterioro

Cuentas por pagar partes reiacionadas 679.252 828.831
Total pasivos financieros 679.252 828.831
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Valor razonahbie de instrumentos financgieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede

‘aplicarse algunas de ias siguientes jerarquias de medicidn:

@ Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos {nivel 1).

s tnformacion distinta a precios de cotizacién inciuidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar -para -el activo .o -pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se derivén de precios) (nivel 2).

. Informacion “sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (pivel 3).

El valor enlibros de-cuentas por cobrar chentes, cuentas por pagar proveedores, cungtas

“pot pagar relaciofiadas y el efective-se aproxima al valor razonable debido a ia naturaleza
-de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVQ

Composicion 2017 2016
~Cala - 100 11.366
-“Banco (a) 160.828 66.259
- 160.928 - 77.625

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comresponde a efectivo v depdsitos mantenidos
en-el Banco Pichincha C.A.; los cuales son de libre disponibilidad,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 r'dé"_'dicierﬁbr'é'-_'dEE'2017 vy 2016, corresponde principalmente a retenciones en ia
. fuente de impuesto a'ta renta por US$20.538 (2016: US$2.111).

~ ACTIVOS BIOLOGICOS

_-Composicion 2017 2016
. Piscings de camarsn al costo (a) 71.468 -
“Piscinas de camaron al valor razonable (b) 303.087 236.722
374,555 236,722

(a) En las piscinas donde los camarones no superan ios 8 gramaos (Véase Nota 2.8), se
miden-ai costo, en vista gue no existe informacion para mediv a valor razonable los
activos biolégicos, de acuerdo-ala Seccion No: 34 de las NIIF para la PyMEs.
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Los costog comprenden: i) balanceado consumido; i) mano de obra; i} insumos; iv}
larvas; v) depreciacion: v, vi) entre otros costos indirectos.

by Se han madido a su valor razonable, en funcién de un gramaje igual o mayor a
‘ocho, cuyo movimiento se describe a continuacion:

Detalle (b 2017 2018

Saldo inicial -
Costo de produceion de activos bioldgicos (1) 1.736.753 397.0504
Transferencia de activos biolbgicos ol costo (23 303.087 236722
Transferensia del salde incia! al cosio de venta (3) -236.722 -
Transferencia a cosios de acfivos bioldgicos {4} -138.752 201214
Trarisferencia a costas de activos biologicos vendidos (5) -1.361.279 -195.840
Saldo final 303.087 236.722

(1)  Comresponde al costo de produccion por ef cultive de camardn durante el
‘periodo corriente {consumo batanceado, mano de obra, insumos, enfre otfas);

{2) Coresponde a fa valoracion de los camarones en las distintas piscinas de ia
- Compafiia, . los cualés superan los 8 gramos de acuerdo con la politica
contable;

(3) Elactivo biclogico a valor razonable del periodo anterior se envia a resultados
-{costo de venia) cuando-estas son vendidos-en el curso normal de operacian;

(4) . Corresponde al costo de los activos bioldgico que se miden a valor razonable
~-del periodo-fos ‘mismos:que-se envian-a resultados en el momente que se
- realiza la - medicion (cosio de venta).

(5). - Del costo produccionse envia al costo de venta, la parte de los costos
incurridos -por los - activos -bioldgicos vendidos en el curso hormal de las
. ‘operdciongs. La suma-de los valores descritos en-el numeral 3, 4 vy ¢
- presérite ‘numeral,- corrésponde- al total .del costs -de venta presentado en
- -resultados; los cuafes ascienden a US$1.736.753 (2016: US$397.054).

- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

- Composicien 2017 2016

_ -Anticipo a provesdores (a) 1.500 141.535

. Empleados 200 30
1700 141825

{a} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a anticipos entregados para la
adguisicion de biengs y servicios en el giro normal del negocio.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Los s"'alddé-dé-las-}ﬁirdpiétlades‘?"é‘dﬂipos se presentan a continuacion:

{Véase pagina siguisnte)
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Composicion 2017 2016
Edificaciones e instalaciones 282.348 282 348
Maquinarias y equipos 190.801 128.957
{-) Depreciacion Acumulada ~43.575 -2.8909
429.574 408.396
Ei movimiento de las propiedades y equipos se presentan a confinuacion:
Composicion 2017 2016
Saldo incial 408.396 -
{+} Adguisiciones 81.844 411,306
{-) Depreciacion -40.666 -2.908
Saldo finat 428.574 408:3296

La Compaftia no mantiene actives pighorados.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a préstamos recibidos de ios
accionistas -para-cubtir gastos. de la Comparfifa, 10s cuales no generar interés, y no

mantiene fecha dé cancelacidn.-A continuacion un detalie:

Composicion
Cuentas por pagar a corte plazo Relacién Transaccion 2017 2016
Agrimarine SA Accionista Préstamos 164.975 157.975
Arias Aguilar Fredy Fernando Accionista Préstamos 35673 68.857
Arias Aguiler Cecilia Magall Accionista Prestamos 35.673 58857
‘Arias Aguilar Diego Patricio Accionista Préstamos 35.673 58.85¢7
~Arias Landy Daniel Andres Accipnista Préstamos 38.673 58.857
“Arias Benavides Wilson Banergues Actionista Préstamos 5674 58.857
-Landy Espinosa Teresa Del Carmen Accionista Préstamos 356732 58.857
-Ariag Aguitar Wilson Giovanni Accionista Préstamos 35873 58.857
‘Costamarket S.A Relacionhada Comercial 264 563 208.857
679.252 828.831
IMPUESTOS POR PAGAR
Compesicion 2017 2016
impuesfoa [a renta por pagar {Ver Nata 14) 29.604 -
Retenciones en [z fuente de impuesio a la renta 1.339 2.264
Retencicnes en a fuente de impuesto al valor agregade Z 48
30.945 2.310
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion 2017 2016
Participacién a trabajadores 23.437 .
‘Décimocuario susldo 2.709 2.694
Vacaciones 2.325 1.473
Décimo tercer sueldo 832 793
Fondos de reserva 226 .
32529 4.560

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, 1a Compafiia no ha sido fiscatizada por
las autoridades fributarias. De :acuerdo con la normativa tributaria vigente, ios afios 2014

-at 2016 se encuentran abiertos a revision por parie de las autoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

Composicitn 2017 2016
Impuesto a la renta corriente (i) 29604 -
Impuesto a la renta diferido (i) 33.272 7.812

62,876 7.812

(i Corresponde a ia determinacién del Impuestc a la Renta, de acuerdo a fos
parametros: de-la Ley Organica de Régimen Tributario Interno; v cuyc célculo se
presenta enta Conciliacion Tributaria.

{iy A continuacion un detalle:

Véase pagina siguiente
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Compaosicion
Bases para-determinar el activo por impuesto diferido
Saldo al 1 de eriero def

Costo para el cultivo de activos biologicos a valor razonable
Reverso de'tosto del activos biclogicos de! afio anterior

‘Base para el activo por impuegsto diferido

Tasa de impuesto a la renta
Saldo de active por impuesto diferido

Bases para determinar ef pasivo por impuesio diferido
Saldoal 1 de enero de

Ingresos por activo hiologico a valor razonable

Reverso del invgreso por aciivos biclogicos del afio anterior

Tasa de impuesto a i3 renta
Salde da! pasivo por impueste diferido

Consolidacion de gastos del impuesio diferride det ano

impuesto diferido def afio (Activa por impuesto diferido, menos pasivo

por impuesto diferido)

{+) Rerverso de impuesto diferido del perido anterior
Totst gastos diferidos del afio

_Anticipo del impuesto a la renta

2017 2016
201.214 .
138.752 201214

-201.214 .
138.752 201214

25% 22%
34 658 44.267

2017 2016
236.722 -
303,087 236.722

=236 722 -
303.087 236722

25% 2%
75.772 52.080
41,084 7.812
7812 -
33.272 7812

._-';'-A partir del 'ejerciéib fiscal 2010 entro en vigor fa norma gue exige ef pago de un “anticipo

'_'_-":-'_'minim'o’fde-_im'puest'o--a la-renta”, cuyo valor pédralas microempresas cofresponde al 50%
- del impuesto ala rentadeterminado en el gjercicio anterior, menos las retenciones en la
. fuente del impuesto a la renta gue lehayan sido practicado en el mismo.

‘La referida normaestablecid que - én caso de gue el impuesto a la renta causado sea

. “menor que €l mmonto del-anticipo minimo, .este (ltimo se convertira en impuasto a la renta
- definitivo, -8 .menos-que- el .coniribuyente solicite -al Servicio .de -Rentas Internas su
- devolucion, o cual podria ser aplicable; en limitadas circunstancias descritas en la norma
T gue rige ‘este anticipo.

(d) - Conciliagién del resilizdo contablesributario -

Al 31 dediciernbre del 2017 y 201 8, la Compafiia no determino anticipos de impuesto & la
- renta-debido & ‘que fue constituida en el afio 2016.

{Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad antes de parlicipacion de trabajadores e impuesto a la renta 285075 21.282
Mas: Generacidn por gastos incurridos en activos bioldgicos 138.752 201.214
- Més: Reversion por ganancia valor razonable activos bicldgicas 236.722 -
. Mends: Reversion por gastos incurrides en activos biclogicos (201.214) -
. 'Menog:'Generacién'por ganahcia valor razonable activos bioldgicos  (303.087) (236.722)
' ‘Base imb'onible’pa'ra-Ia-pa'rticipacién' tle trabajadores 166.248 (14.246)
© Menos: Participacion de trabajadores (23.437) -
Mas: Gastos no deducibles 1752 751
: :'_Base imponible de impuesto a la renta 134.563 (13.495)
" Tasa d& impuestoa la renta 22% 20%
- Impuesto & ja renta causado - 20.604 .

. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de ias

: _-'_.-';'_utﬁidades -gravables, la tual se. reduce 2l 12% si las uwtlidades -son reinveriidas por &l
- - contfibuyente. -

(e} -

Precios de transferencia -

. Las northas Aributasias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
| operaciones redlizadascon - partés relacionadas. Por su parte -¢l Servicio de Rentas

o ::Inter‘h'a'S"_'scs!icita"'é’e'-'prepére y remita por parte de la Compafiia un estudio-de precics de
~transferencia -y un‘anexo -de opéraciones, entre otros, para aquellas compafiias. que
- “hayan- tenido’ operaciones con: partes- relacionadas locales y/o . exterior en el mismo
. “perioda-fiscal'y rcuyo :monto acumulado -sea-superior 3 US$15, 000,000, .6 Unicamente
_:presentar el ahexo-de operadiofies con partes relacionadas locales yio del exterior i en

- - el mismo periods-fiscal ‘el Tnonto-acumulado es superior a US$3.000:000. La Compaiiia

o --.no ha efectuado duranté los afios 2017 y 2016, operaciones gue superen dicho monto.

(&

. Primer suplemento R.O. jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210;

~ Reformas tributarias -

--_-____:'Medggﬁze 18 --éua!,';-s'é'e's't'éljlece'n'-_l'és'_'siguientes rebajas del salde del anticipo de impuesto
- oa la renta; conforrie a-os siguienies puntos:

- :Lé"r'ébaja-dél 100%-en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renia

correspondiente al periodo fiscal 2017 -para los confribuyentes: personas naturaies,
‘sucesiones indivisds -obligadas -a llevar contabilidad vy sociedadés,. cuyas venias .o
“ingresos brutos anuales; respecto’ del ejercici fiscal 2017, seaniguales o menorés
-US$500.000. .

- la rebaja del B0% en el valor & pagar del salde del anticipo de Impueste a la renta

“correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
-gucesiones indivisas .obligadas a flevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o©
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ingresos brutes anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 vy US$1.000.000.

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
corfespotidients al petiodo fistal 2017, para los coniribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas ©
ingresos . brutos -anuales, -respecte -del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 o més.

Ley Organica para Impulsar |a Reactivacion Economica del Ecuador:

Expedi'd'a medianté"Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la
cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, fas
mismas fue son apficables a partir del periodo 2018:

Cambio de |a tarifa general de! impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de3 puritos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y peguefias .empresas, y exportadores habifuales que maniengan o
incrementen empleo,

Deduccion-adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 ahos del-impuesic a la renta a las nuevas micro empresas, gue
generen empleos y geheren valor agregado en sus procesos preductivos.

L.as- provisiones -por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio seran no
deducibles.

Las .operaciones tayores a mil délares de estados unidos deben de forma
obligatoria utilizar tas instituciones del sistema financiero para realizar pages.
Se-excluye para el caiculodel anticipo del impuesto a Ja renta, 1os costos y gastos
por sueldos'y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Ifstituto Ecuatariano de Seguridad Social.

Bl impuesto -del .0.25% -mensual sobre fondos disponibles e inversiones gque
mantengan -en el exterior las-instifuciones financieras, cooperativas de ahorro v
credito - administradoras de fondos v fideicomisos, casas de valores, aseguradoras
y reaseguradoras; y entidades -de compraventa de ¢artera.

Entre ofras reformas para socigdades v personas naturales,

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBHLACION PATRONAL Y DESAHUGIO

Lomposicion 2017

Jubilacién Patronal 1.066

Bonificacién por desahucio N 1.214
2.280

(Véase pagina sigulenie)
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El saldo de la provision para jubitacion patronal y desahucio ai 31 de diciembre del 2017 v
2016, cofresponde af -100%  del valor actual de la reserva matematica calcutada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha

‘fechas se-encontraban prestando servicios para la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito .y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
}jCompre'n'dé- 1.000 scciones ordina'r'ias--_dei valor nominal de US$1 _cada una; stendo sus
__.:Accionistas persoras naturales, 105 mismos gue se encuentran domiciliados en Ecuador,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADQS

Reserva lega

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 14%
de la utilidad neta -';'_del_::aﬁo a una-reserva _Iegai hasta que &l _salcﬁo de dicha reserva
alcance’el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion

de dividendos, peropuede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de

diciembre del 2017, la compania reservo el 50% de su capital suserito, por [o cual cumple

‘con la normativa.

Resuliados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubse,
manteniendo registros gue permmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobdcion

de la Jurta General de-Accionista y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las -ulilidades -son-distribuidas -0 destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
“imantienen en Resultadés acuminlados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
. capital u offas reserves y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionista. -

Ortro resultado integral por ganancia o pérdidas actuariales

De acugrde con la-Seccion 28 de .las NIIF para PyMEs relacionada con beneficios &

“empleados, las pérdidas o ganantias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado
~Iptegral.

18 COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

(Véase pagina siguients)



OCEANAZUL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

Composicion Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016

Balanceados 844.212 194.348 - .
Reversion de activo biologicos 236.722 - - -
Larvas 158.919 48.963 - E
Remuneracion del personal 95174 27.027 33.511 13.576
Transporte 83.816 12.528 - -
Combustible 58.418 16.145 - -
Insumos 68.997 31977 - -
Honorarios profesionales 68.029 5.180 3.101 2.054
Suministros y materiales 44,285 14,956 - -
Alimentacion 24.963 9.705 -
Mantenimiento 19.829 1.626 - -
Beneficios Sociales 17.531 5.364 8.129 2.745
Aportes al IESS 11.609 5701 4021 1.735
Depreciacion - 2.909 40666 -
Impuestos, tasas y contribucicnes - - 5.836 235
Servicios basicos 1.022 - - -
Otros 3227 20.624 28.711 1.325

1.736.753 397.054 123.975 21.670

19 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Fredy Fernando Arias Aguilar Ing. Fernando Cafiar Ramén
Ci 1103080774 Ruc: 0704741941001
Gerente General Contador General



