
COSMICA CIA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AO torminado en Diciembre 31, 2018 
(en US dólares) 

1. Identiicación de la compañía: 
Cosmica Cia. Ltda. ue constida a ravés de Escritura Pública el 14 de enero de 1977, la misma que ts inscrta en el 
Regis Mercantl en ebreo del mismo año. Su domicito s la udad de Cuenca, Ecuador Su actvidad pncipal esla 
elaboración de bebidas como vinos, vinos espumosos (champagne), vino a par de mosto de uva concentrado (uno, 
int, forez, porto, el) 
2. Polcas Contables Significativas 
2.1 Declaración de cumplimiento: 

Los estados fnanceros adunos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera [on adelante NIF), emcas por l Consejo de Normas itemacionales de Contabiidad (ASE por su sigas en 
ingés) 

22 Bases de preparación de os estados financieros: 
Los estados inanciros de COSMICA CÍA. LTDA. han so preparados de acuerso con las Normas Internacionales de 
Información Financiera NIF, de conformidad con a Resoución No. SC DS G 09.006 ema por la Superintendencia de. 
Compañías, Valores y Seguros putada en el Registr Oti) N 94 del 23 de diciembre de 2008 y Resolución en ocio 
No, SCVS.INMV-2017-00080421-0C. emida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros publicada el 28 
de diciembre de 2017 

  

  

Cada vez que tera necesaro,cieas reciastcaciones e importes comparatvos han sio olocuadas con el objeto de 
vuntormar la presentación con la del presente ejercicio 

23 Moneda funcional 
La moneda funciona de la compañía es el Dólar de los Estacos Unidos ds América (US dólar), el cual es a moneda de 
reulción en el Ecuador 

24 Bases de medición: 
Los estados fnancieras han sto preparados sobre ise bases del coto istrico, tal como se explica en as policas 
comable incluidas más abajo. El costo hstrico está asado generalmente en l valor razonable dela contraprestación 
ntregada a camtio de Danes y serucs. 

ES valor razonable es el precio que se rectría por vendes un acto 0 el valor pagado para translerr un pasivo en 
artcpantes de un mercado en a fecha de valoración, independentemente de se precio es drectamento obsenablo o stmado, ulizando otra técnica de valoracón. Al estmar valor razonable de un actwo o un pasivo a compañía tene 

“en cuenta las caractríticas del aciwo o pasivo que los paricpantes del mercado tomaran en cuenta al Mar el precio 
del acivo o pasivo a la fecha de medición. El valer razonabe a electos de medición y revelación en los eetados 
narcos, se determina sotre una base de este 1po, a excepción de las ransacconos rlacionacas a las operaciones. 

de leasing que ostán dentro del alcance de 14 NIC 17, y las meccones que tens algunas simitdes con el valor 
Faria per sons var anni, ts como ela nto de rstzacón ela NC 20 valoro so a 

  

Asconalmente a sletos de la intormación inanciera, las mediciones elecuadas a valo razonabe se clascan en los 
niveles 1.20 3con base an el grado de importancia dels insumos para la medición del vaor razonable en su tota, 
los cuales e describen a continuación: 

Nel Son precios catzados (sin ajusta) on mercados aciwos para activos pastos idénticos que la ontidad puede. 
acceder la fecha de mección.   
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ve! 2: insumos distintos los pracios cotizados incuidos en l Nel 1 que sean bsorablas para el activo o pasivo ya. 
sea drecta o ¡ndrectamente 

Nivel 3: Insumos con datos no observables para al acto o paso. 

24.1 Electivo y equivalentes 
El electo y equivalente de electo está compuesto por efecto en caja y bancos. fondos Iiqudos de inverson y valores 
epocatlen da cono Pazo Con un venemento menor a ves meses desde a techa de comeya y que son 1apdamerte 
OMS en electo Los actvos regados en slatvo y equvalertes de lecivo se regatvan a u var razonatle 

Costo htónco que e aproxima a su valor razonatie e mercado, 

  

242 Inversiones financieras de coro plazo. 
Comespordo principalmente a iversiones e nstuneros aomnstracos. Son actos Inanooros no denvados que can 
erecto a pagos Mos o determnsises y que no cotzan en un mercado activo. Se incluye en el actvo comento. Estos 

Actvos nciamente so reconocen a «ao razoranie Postenor a 5. teconocmento incl sa mon al costo amoriza90 
AapIcando el método de interés ofetwo, reconociendo es ingresos por interés sobr la baso del devengado. No existen 
costos de transacciones signfcatvas incursdos al momento de su adquisición. Sila compañía vendioso un impore 
Signal de os actwos nancioros marieidos hasta Su vencimiento. la categoría Completa o recasicara como. 
spore para a venta. 

243 inventarios 
Son prasentados al costo de adquisición o valor neto realza, el menor Son veuados al costo promedio ponderado 
Las importaciones en ránso 50 encuentan regstradas 2 su costo de adqusicón, incrementado por los gastos de. 
importación incumios hast la lecha el estado de Stuacón marcera 

Las Importaciones en ánsno se encuentran regisadas a su costo de adqusicón, morementado por los gastos de 
importación incuidos hasta la echa de estado de stuacn financiera. 

El valor neto relzate represent el preco de venta estrado menos todos ls costos necesarios para a venta 
La Agminatación ha determinado que 3 tuviera inicios de deterioro por cbsclescencia 0 lerta rotación de los 
Inventarios; se establecerá una provisión. la cual será cacuada a parts del andes de la iención de 480 y la 
consideración e la potencal obsolescenca 

24.4 Propiedad, planta y equipo. 
Medición en el momento del reconocimiento: Las paras ce “props. plata y equos” se miden incamente por su costo 

ES costo de "propedas. planta y equipo” comprende su precio de acgusición más 10005 los costos directamente 
relacionados con a ubicación y la puesta en condiciones de tuncanamerto, 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo de costo - Después del reconocimiento inicial, la “propradad, plana y 
"uo" son valoradas al costo manos depreciación agotamento acumujado y pérdidas por deterioro. 

Cuando paros sigrifcatvas de una parida de propiedad. plana y equipo poseen vidas los cisinas, son registradas 
de lorma separada como un componente negra er actwo 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan  resutacos en l perico en que e producen 
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Método de depreciación y vida util El costo de"propiedas, plata y equipo” se depreca de acuerdo con el método de 
línea reta, La vida (nl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados el final de cada año, siendo el 
lio de cualquier cambio 9n 6 estimado, egsiado sobre una base prospectra. 

Accontinuacin se presentan as principales paridas de “propiedad, plama y equipo" yla vida úl usadas en el cálculo de 
la depreciación 

tom Vida 
años Terrenos - 

Maquinaria y equipo. 10 
Instalaciones y adecuaciones. 10 
Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 
Equipo de Laboratorio 10 
Oros actos. 1o 
Magularia en montaje 

Retro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La uticad o pérdida que sua del otro o venta de una partida de 
"peopiecad, plata y aquípo” es calcujada como la dierencia enve el precio de venta y el valor en bros del actvo y es 
reconocida an esutados. 

243 Deterioro el valor de los activos: 

Las párcidas y revesionas por deroro se reconocen inmediatamente en resultados, salvos el activo ss registra a un 
import revaluado, en cuyo caso se debe consaerar la pérdida por detencro como una disminución un incremento en 
la revaluación 

La evidencia objetiva que un actvo financiero está deteriorado puede nc el incumplimiento de pago por pare de un 
deudor la reestucturacón do un valor adeudado an términos que ésta no considerara en otras Crcunstancias 
indicadores que el deudor o emisor se declarará en arcano, cambos adversos enel estado de pago del prestatario 
desaparición de un marcado aciwo para un instrumento y datos obsenables que indican que exste un descenso 
macia en os fujos de efecto esperados de un grupo de actos financieros. 

La Administración consider a svidercia de deteoro de los actvos fnanceros maddos a costo amortzado (deudores 
comerciales y ovas cuentas por cobra) a Pvolindvidual. La evaluación se realza Sotre la base de una revisión 
tietva y sislemátca de todas las cantidades pendientes de cobro al ínal de cada periodo y representa la mejor 

estimación dela Administración sore las póraidas en as cuales poca incurra por sto concrple 

Las pércidas por deterioro pueden ser revortdas únicamente sia reversión esta ojetramente relacionada con un 
vento cuido después de que la pérdida por deterioro tu reconoció 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018. 
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Activos no Financieros. 
El importe en bros delos actvos no Inarcira, dierentes  invetais e impuesto ala renta dedo. os revsado on la 
fecha del estado de situación Pranciera para determinar exito algún inicio e deterioro, 

S exstentales inicios. entonces se esta el importe recuperatie el acto 
Se reconece una pérdida por deterioro sl importe en Hrs de un aciwo unidad generadora de afecto excede su 
importe recuperable. Las pérdida por deterioro on reconocidas en resuñados 

Las pérdidas por deterioro se seven si existe un cambio en su importe recuperatle. Cuando se revieis una párdida 
por detaioro, el valor del actwo no puede exceder al valor que habría sico dotorminado, neto de depreciación o 
“amorización, nose hubiese reconocido una pérgca por dere, 

24. Costos de préstamos 
Los costos por préstamos atrbuidos directamente ala adquisición, consucción o producción de actos calicados, los 
cuales constluyen actwos que requieren de un periodo de Liempo sustancial para su uso o vena, son sumados al costo 
e estos actvos hasta el momento en que estén stos pasa su uso venta, 

odos los oros costos por préstamos son reconocidos en esuñados durano periodo en que se incurren 

247 Beneficios a empleados. 
Beneficios definidos: 
Jublación patronal y bonificación por desahucio: Es costo de los benefios defridos (ubación pavonal y 

Fontícación por desanucio) es determinado ubizando el Métoco de la Undad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
“ctuaralesresizadas al fna) de cada periodo. 

Los costos por sarviio se reconocen an al resullado del año en el que se generan, así como el Interés Inanciero 
generado por la obligación de benstco defndo. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérticdas actuaralos, se reconocen en el estado de situación 
Ainanciera con cargo o abono a cr resultado integral. enel periodo on que se producen, El reconocimiento de las 
ganancas y pérdicas actuanales en aro resutado megral se retejan inmeiatamente en las ganancias acumuladas y o son reciaatcadas a la tidad o pérds de periodo. 

  

Participación a trabajadores. La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la pantpación delos trabajadores en 
las Ulicades de a compañía. Este tenetcio se calcua a la tasa del 15% de las uttcdadesliqudas de acuerdo alas 
sposciones legals. 

24.8 Impuestos. 
Es gasto por impuesto ala senta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente y el impuesto diferido 
reconocidos de acuerdo ala NIG 12 "Impuesto alas Ganancas” 

Impuesto coriente: Se basa en a tidad gravable (ibutaria) registrada durante el 80, La ulidadgravatio ditro de 
la tidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y paridas que no serán 
¡rabos o deducioles. El paswo dela compañía por concepto del impuesto comento se calcula lizando las tasas "scales aprobadas sl hnal de cada periodo. 
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"Impuestos dieridos: Se reconoce sotre as álerencastomporars determinadas entre el valor antros e os actos 
y Pasos Incluidos en los estados financieros y sus bases fecales. Un pasivo por impuesto died se reconoce 
Dereraimente para todas as Glerezcas terporanas ecnoes Un acto por rpuesto g'erdo se conoce por 1005 
las Gerencias temporaras desuctles, enla meda en que resul probato que la compañía cisponga de ulicades. 
¡ravabls turas otr las quese podria Cargar esas Gerencias temporaras deduciles. 

Elumpone en axos de un actwo por mpuestos dlerios debe someterse  rovsn al nal de ada periodo sobre a que 
0 Intormo y sa deba reduct, en la medida que estimo probable que no dispondrá de Sutciente ullicad gravable 

(Vibutaria) en e faro, como para permitr quese recupere la totidad o una parte del activo. 

Los acvos y pasivos por impuestos eros se miden empleando las tasas scales que se espera sean de apicación 
an ol porodo en l que el actwo se realce 0 el pasivo se cancele 

La compañía componsa achvos por impuestos tericos con pasos por impuestos aterdos cuando existe y es expte 
el derecho legal a compensar os valores reconocidos en esas paridas, honte ala msma autoridad fica! 
"Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen cono ingreso o gasto. y on incudos en el resuñaco, excepo en la 
meda en que hayan susgdo de na pansaccón o suceso que se reconoce uera el tesuado ya se en oro resutado, 
nvegal o directamente en el paírmomo, en Cuyo c250 el impuesto también e reconoce fuera de resultado; o cuando 
surgen del registro nica de una combinación de negocios. 

24.9 Provisiones. 
Las provisiones se reconocen cuando la compañía bene una coigación presente (ya sea legal o impleita) como 
restado de un sucoso pasado, y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos para 
cancelas la obigación. y puede hacerse una estmación facie del importe de la cbigacin. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desemboiso necesario para cancelar la 
blación presente al Ena de cada periodo, teiendo en cuenta os riesgos y las incertdumbres corespondintes 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benetcios económicos requeridos para cancelar una 
provisión, se reconoce una cuenta por obras como un actwo es vrtualmente seguro que se reciba el desombolso y 
8 monto dela cuenta por cobra puedo ser medico con abad. 

24.10 Compensación de saidos y ransacciones. 

¡Como norma general en os asados Inanciros no se compensan los actos y pasos, tampoco ls ingresos y gastos, 
salvo aqueños casos en os que la compensación sen requerida o permsida por alguna norma y esta presentación sea el 
reto de la esencia dela ransacción 

Los ingresos y gastos con cren en transacciones que. contractusímente o por una norma legal. contemplan la 
postula de Compensación y la Compañía tene la intención de quid por su pone neto, o de reniza el acto y 
loceder l pago del pas de forma srutanea se presentar netos er sentados 

24.11 Instrumentos financieros. 

Los actos y paswos fnancieros se reconocen cuando una entidad pasa a tomar pare de las disposiciones contaciales el instrumento. 
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Los acivos y pasivos Inanciros se mícen inialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son 
rectamente arbuIOS 4 la adqusIcón O emsón de scawos y pasos mancwros (simios los actvos y pasos 
Iinancirs designados al valo razonable con camsbo en los resutacos) se agregan o deducen del valor razonablo de 
los aciwos O Pasos nancieros, cuando sea aoropíado, al momento del reconocimiento inicial Los costos de 
transacción directamente abubles ala adqusicón de actos o pasvos Inancieros desgnacos al valor razonatie con 
amo en los resultados se reconocen de nmeciaso enel resutacdo del periodo 

  

Actwos financieros 
Los actos financieros se cisican eno d las squemtes categorías. "cuentas por catar comerciales y aras cuentas. 
por cata” La Capicacin decende de a nataleza y proposa delos actvos Inanceros y e determina al momento 

el reconocimuento inca Todas las compras o ventas regulares de actos financeros son reconocidas y dadas de 
aja ala fecha dela vansaccón. Las compras o ventas regulares son todas aqueñas compras 0 ventas de actos 
"nanceros que requieran la envega de acnvos derwo de marco de tempo estalecdo por una regulación o acuerdo en 
mercado. 

Clasificacion de activos Inancieros. 
Los activos financieros que cumplen as sguienes condiciones son posteriormente medios a coto amorizado 

Se conserva dento de un modelo de negocio cuyo objeto es mantenerlos actos Inancoros para obtaner los fujos 
do olciwo contractuales. y 

+ Las condiciones contractuales del acto dan lugar en fechas especticadas, a fujos de afectivo que son únicamente 
Pagos del principal e ntross sobro al impor del principal perder. 

Los actos que cumplen las squentes concicones son postercrmenta mecicos a valor razonabla con cambios en ar. 
restado integra, 

Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo Cbjetwo se logra obteniendo Rus de afecto contractuales y 
vendendo actvos trancas. y 

Las condiciones contractuales del acivo dan Lugar, en Sschas espacíícacas,  RuOS de electro que son únicamente 
on erro O teresa soe e poe de pco sense 

Todos los tos actvos franciers que no Cumplen con as condcones amercres son posteriormente medidos a valor 
razonable con caros en resultados 

No obstamo a lo amorr. la Compañía puede resizar as suertes elecciones inevocables en el momento del 
reconocimiento mal de un acivo manco. 

La Compañía podría mevocablenerte siega presentar as cambos postencres en el valor razonable en tro resutaco 
integral ara inversiones en instumentos de patimonia que. en oro caso. se meduian valor razonablo Con Cams en. 
rosuacos. 

La Compañia podría revocatlemente designar un acto financiero que cumple los ceros de costo amorizado o vator 
razonable con cambios en OO 'OSUlado integral para medio a valor razonatdo con cambios en fesulados sl 
haciéndolo alrna o reduce sgntcatramento ua ncongruenca de medición reconocimiento. 
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Costo amorizado y método de tana de Interés efectiva 
El método e la asa de inteos electa es un método de cálculo del costo amoruzado de un instrumento Inancier y de 
imputación del Ingreso Inancar a lo lago del periodo relevante. La asa de intros electa es la 1asa de descuento 
que iguala exactamento los Nujs de tacto por cobra opor pagar estimados (Incluyendo comisión. puntos básicos de 

intereses pagados o recidos costos de transacción y oras prmas descuentos que astón incluidos en el cálculo de la 
asa de inirés efecóva) alo largo de la vda esperada del instrumento Mnancor O, cuando sea adecuado, an un 

periodo más cona, on elimpoñe neto en ros enel reconocimiento inicial 

Para acivos Financieros con detec de valer crec comprados orgnacos, se calcula una tasa de interés electa 
iutada Dor camdad creOtoa descontando los us e eectvo estados. ncuyondo peras crestas esperadas | 

21 osto amonzado de actvo Inancero en 4 recorcomento na 

El costo amontzado de un acIvO Inancire es el importe al que lue medido en su reconocimiento inca un acto 
Erancero, menos reemaosos de peros, más la aremzacor sema Utarando e mércdo de 1asa e mueres 
elecava, de cualquier ierenca entr el impone incl y el imparte al vencimiento, ajustado por cualquier cocción de 
vr por párcicas. 

Además. ol vor eros bruto de un actwo Inancero es l costo amortza00 del actwo tnancsro antes de ajustar por 
'ualquer coección de valor por púraidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de intros 
leciva para cios Inancieros mecidos costo amortzado ya alo razonabo con cambios en to resultado integral 

Para los instrumentos nancieros dstrtos de aquetos actwos Inanceros con detororo de valor cedinco comprados y 
aiginados, el ingso por Interés sa caca apicando la tasa de intrés eleciva l valor en bros bruto de un actvo. 
haarcer excepto para activos Inanceros que han Comento postercimerte en actvos con deterioro de valor 
pr 

Para actvos fnanceros que se conventen posteriormente en acevos con getenoro de vor credo. el mgreso por 
Irtoeses es reconocdo apicando la asa de interés lectva a costo amornzado del actwo tnanciero. SL en periodos de 
regar postenores. el nesgo de cresta de netunerts mnancer cor otengro de va credtco mera 09 manora la 
e el achro narco ya o hana deterioro de valor crestoo el ingreso por neresos ss ezone apicando la asa de 
ns aca 0 en O O de tro Eran. 

Para los aciwos nancieos con deteroro de valor credo comprados y orgnados la Compañía reconoce el greso. 
por intereses apicando latas de interés electa ayustaca por cañad creci al coto amorizado del activo inanciro 
esca el reconocimiento inca El cálculo no revene ala hase bruta. incluso sel esgo de crógto de acto tnanciero 

mejora posteriormente de modo que el acivo nanciro ya no tenga deterioro de valor crecio. Los ingresos por 
Intereses se reconocen en el estado de resultados y se incye como ingresos financieros. 

Activos financieros casiicados a Valor Razonable Con Cambios en Oo Resultado Integral (VRCCOR], 
Son inicialmente mecidos su als razonable más costo de ransaccón 

Postericmente. los cambios en al valor en bros de estos instrumentos inancioros como resultado de pérdidas y "ganancias por dlerencias de Cambo. péracas y ganancas por deteñor, e ingresos por interesos calculados usando el 
moco de tasa de eros lecira 207 reconoce en restado do pencóo 

Los importes reconocidos en resutacos son los mismos que habrian sido reconocidos en resutacos sl estos 
¡nsTumentOs nanoeros puberan $0 mexos costo amorazaoo. 
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Los actwos fmancieros dosgrados como VRCCR son mecaos a valor razonable al cero de cada periodo de reporte, 
on las ganancias 0 pÓrgidas A valor razonabla raconccos en resultados en la mecida que no s0an pare de una 
esignada relación do cobertura. La ganancia o pórdida neta reconocida en resulacos Incluyo cualquier dvdendo o 
ntoosos ganados sobre al activo Inancieo y es incluida como ingresos financieros 

Deterioro de activos Imancioros. 
La Compañía reconoce una corección de valor por Pérsicas Creciias Esperadas (PCE' sobre actos Inanceros 
que se miden a costo amorizado o a VRCCOR) cuentas por cobrar cientes, deudores varios y oros deudores 
(Especiicar que cuentas contables afecta), NO se reconccs una párdca por deteroro para inversiones en instrumentos 
de pamimono. 

El importe delas péntcas credcas esperadas es actuaizado en cada lecha de repone para reja os cambsos en el 
riesgo de crédito desde al reconocimiento inca! delcomesponciente actvo fnancero. La Compañia siempre reconoce 
PCE curante el empo de víca del actwo para las cuentas por otrar comerciales, deudores varos y oros deudores Las 
peródas cronicas etoeradas an ertos actvos fmarceros son estrradas usando una mat. de pronsones pasaco 07 
la experenca hstdrca de pérdidas cwdrcas de la Compañía austada por lacores que son espacios 8 los 
deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, así como tambén, de la 
úpresupuestada ieccin delas condones en echa de repone. incluyendo el valor dl nero en liempo cuando se 
apropiado. 

Para odos los oros Instuamantos inancieos, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de vida des acto cuando, 
ha habido un aumento synilcatwo en el esgo de crecio desde el conocimiento nia, S., por to lado. riesgo de 

réGio on el instrumento financiero na ha aumantado sgncatwamento desde el reconocimiento inicial la Compañía 
de la coneccón de valor por pérdidas para ese snstumento Inanciero 4 un Ímporte qua) a las pérdidas ersgtcas 

esperadas en los proxmos doce meses. La evaluzcón de s: deberian ser reconocións PCE dutanlo el tempo e vda 
el actwo está basada en aumentos sgnfiatos en a probabécad o 1esgo de un incumplimiento que ocur desde al 

Feconocmerto nc es lugar de sobr a eme 08 un acto Inancero con etarra de valor credfico a a lecha de 
reporte 0 que cura Un incumplimiento. 

Las PCE auge e nor de vea de! actvo represertar la pertaas creorcas esperacas que resutaran de 10098 Jos 
postes eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento nanciro. En convaste, las PCE 
esperadas en los próximos doce meses regresenta a porcón delas PCE durante el tempo de vida del acto que se 
“espararosutn de eventos de ICumpAmera sobre un nstramento inancero que sea poste dentro de os 12 meses. 
despues de a lacra de opone 

Actwos Inancieros con deterioro de valor crediticio. 

lun acivo financiero está con deoricr de valer creci cuando han cuido uno o más aventos que tienen un impacto 
perjudicial sobre los lujos de alecio futuos estados de ese actvo Inanciro, Evidencias de que un acto finance. 
Está con tenor de vor credito neluyen tornacón cosorcabie s00w los sucesos sgutntes, 

Diles nancieas sgriatva del emsor o del eur; 
- Una intraccón del contrato, 1 como un incumplimiento un suceso de mora. 
El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales relacionadas con dilcurados tnancieras del 
deudor l a otorgado a éste concesiones o ventaja que no la habra lacado en tras crcunstancis: 
Se está conviiendo en prota que el deudor entre en quiebra o en a lorma de reorganización Inanciea, o 
La desaparicón de un mercado acto para el acera Ínancero en cuestón, debo a dtcutades tnanceras
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Políica de castigo. 

La Compañía casígs un aciwo francieo cuando existe información que indica que la contrapane está en icultades 
Irancioas severas y no exist una perspeciwa aleta de recupor, or ejemplo cuando a contraparte ha sido puesta 
on Iquidación o Pa entrado en procedimentos de bancarota. o en l caso de cuentas comerciales por cabrar, cuando 

los importas han estado morosos por más de dos años. lo primero que ocura primer. 

Los actvos fnancieros casigados podrían tocavi estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procecimientos 
de recupero de la Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuero apropiado. Cualquier recupero 
realzado se reconoce en resultados 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 
La mecición de las péreicas crediiias esperacas es una función de a probabiad de incumplmiento la severidad (es 
deci la magnitud de la pérdida s existe un inumplmiento) yla esposicón al incumplmiento. La evaluación de la 

probabldad de incumpimnto y a severdad esta basada en datos históricos ajustacos por nformación Iuura como se 

  

espera rec descontados a la 1asa de interés electa origina Para un contrato de garantia financiera. ya que la 
Compañía asta obigado a realizas pagos solamente en el evento de un Icumpimiento por parte del ceucor en 

conformidad con las cidusulas del instrumento que está garantzado, las nsutcencias de electwo son pagos esperados 
A reembolsar al enecor por na péraica ceca en a que Incu monos los importes que la Compañía espera reci 
oltenedor, sl deudor o un tercero, 

Para compromisos de préstamos sin utzar una pérdida cregiici es ol valer presente de la dierenca entre os fujos de 
eteciwo contractuales que se deben ala Compañia sel tenedor del compromiso de préstamo dispone de préstamo, y los flujos de efetvo que la Compañía espera reci si dspone del préstamo, 

Baja de un activo financiero 

La compañia dará do baja un acto nancieo únicamente cuando expron los derechos contractuales sobre os tujos de 
lectivo del acto fnancero, o cuando ranstere de manera sustancal los 22905 y vemaas inherentes la propiedad 
el acto fnancier a tra entidad. S la compañía no transteso a reene sustancialmente odos los iesg0s y ventajas 
inherentes ala propiedad y coinúa rotonda el contr del actwotranstero, la compañía econccerá su partepación 
en elacivo yla otlgación asociada por los montos que tendía que pagar Sila compañia retiene sustancialmente todos 
los iesgos y ventajas inherentes a la propedad de un activo Inancierotranslerdo, la compañia continuará reconocendo 

el acivo nancier y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral porlos ingresos rectidos 

Sila Compañia no transtere ni atiene sustancialmente todos los riesgos y benetios inerentes a la propiedad y continúa controlando el acto tansterdo, la Compañía reconoce su ner retenido en l activo Y un pasto asociado. 
por los importes que podría tener que pagar Sila Compañía retens sustancialmente lodos los rleenos y beneficios inherentes a a propiedad de un acto Inancero ansierdo, la Compañía continúa reconociendo el acto inancro y también reconoes un préstamo garantizado po los imponas recados
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En la baja total sn cuentas de un actvo financiero, la Gerencia ente el impone en Ibros del actvo y la suma de la 
contaprestacn recia y por recia, así como el resotado acumulado que haben sido reconocdos en ao resultado. 

Integral y acumulados en el patrimonio, se recanoce en el resutaco del periodo. 

Agcioralment, al dar de tsja una insrsión en un instrumento de devts ciasticado a VRCCOR,, la ganancia pérdida. 
acumulada praviamerte reconocida on la Reserva de ganancias y pérdidas sobre aciwos nancieros mecidos al valor 

razonable con cambios en oo resultado integral es reclasiicada a esutados 

Pasivos financieros 8 instrumentos de patrimonio 
Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los Instrumentos de deuda y patrimonio emsidos por la Compañía se casiican como pastos Inancieros o como 
patémonio de contormidad con sustancia el acuerdo conracial y ls definiciones de pasivo Inanciero e instrumento 
e patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrmonio consiste en cotaer contrato que evidence un interés 
residual en los actwos de una entidad luego de decucr todos sus pazos, Los instumentos de patimorio emlidos por 
na entidad se reconocen por los Ingresos recibidos, neto e ls costos de emisión decos. 

La recompra de los instumentos de patímonio propos de la compañía se reconoce y deduce droctamente en el 
patimonio, No se reconece ninguna ganancia o pérdida en los resutados, provenientes de la compra, vena, emisión 
cancelación delos instrumentos de patrimonio propos de la compañía 

Pasivos Iinancioros. 
Todos los pasivos Inanciers son postairmenta meidos a coso amorizado usando el método de interés stectvo o a 
VRCER. 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos Inancieros se casan al VRCCR cuando el pasivo Inancero es () una contraprestación contingente que 
debería ser pagada por el acquirente como pane de una combinación de negocios a la que 58 aplica NIF 3, (1 mantenido para negociar, o (1) se designe a VRCOR. 

Un passo financiero ss csiica como mantenido para negociar si 
Se compra ose incure en e principalmente con el objeto ds vendero en un futuro cercano; o 
En su reconocimiento nica es parte de una caera de instumentos financiros ideniicados, que la Compañía 

gestora conjuntamente y para la cual tene euidenca de un patrón real recente de obtención de benéficos a corto 

Es un derivado, excepto por los derivados que tean un contrato de garanís Iinanciera o hayan sido designados como 
un Instrumento de cobertura eficaz 

Un pasivo anciero distinto a un astro Inancioro mantenido para negociar o contaprestacón contingente que deberia ser pagada por el adquiianto como pane de una combinación de negocios puede ser designado como VACCR al momento del reconocimiento Inici! si 

  

Tal designación etmina o1e0uce sgifcalvamente alguna incongruencia en a mecicón en l reconocimiento que de ra manera surgria, o 

Papna 10
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El pasivo Inancieo forma parte de un grupo de actos Snancieros o pasos financieros o ambos, el cual administra 
y evalda sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estratega de imersón o de 

"gmanstacán del nesgo de la CompaÑa. y se provea imemamere ntormación soe ese Qupo. sobre la base de su 
als razonable: o 

ome pare de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implonos, y NIF 9 perra que la 
letalidad del corto sea designado como a VRCCR. 

Los pasivos financieros a VRCCR se regísan a valor razoratie reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida on 
los cambios del valor razonabio en el estado de resultados on la medida que no sean parte de una designada relación 
e coberta. La ganancia o pérdda nata reconccda en resutados incuyo culquer interés obtendo sobr al pasivo 
inancero y se incluye ena partda de Ingresos gastos Fnanceros en l estado de resutados integral 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VARCR, al importe del cambio en el valor razonatie del pasto. 
tnancero que es ambutle a canoos en e nesgo credco de ese paso se reconocen en oros resurados mty 

A meros que el reconccimieno de ls elecios de los cambios en el nego cresucio del pasiro en otros rosados. 
integrales creara o incrementaría una asívewia contatie en resutados. El impone remanente del camtso en el valor 
razonable De paseo se reconoce en resotados Los Cabos en el valor razonable ambunles al nesgo credtio de un 
asia financiera ue son recongcos en oros resultados integrales no son posteriormente recasáicados a resutados. 

(0 su luar son translerdos resultados retendos ura vez dado de baja el paso nanciro. 

Las peradas o ganancias soe contratos de garantía hnancera o compromisos de préstamos amics por a Compañía 
que suan designados parla Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados. 

Pasivos financieros medidos posteriormente costo amorizado. 

Los pasivos financieros que no sean: 

Una contraprestación contegente de un acgurene en una combinación de negocios: 
- mantenidos para negociar o 
esgrados a VRCCR son posterormente megicos costo amortzado usando l método 06 tasa de meres 
elec 

  

La Compañía reconoce un acto o paso manco on el estado de sivación Inanciera cuando se convierto en paro 
e las Osposiciones contractuales de un instumento tnanciero. 

Los instrumentos Inarceros se reconocen Incialmente a su valor razonable 

Pasivos financieros Estas deudas so tegsan al valor razorabio de la cEtgación contaica y los costosgastos 
oneracos por esta se contblizan an el estado de resultados integra. Las deudas financieras se presentan como. 

Pasos no coments cuando su piazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de s1uacón rancia. 

Otros pasivos financieros: Los cios paswos Inarceros (nctyendo los préstamos y las cuentas por pagar 
comercles y ovas) se men postencrmenss l costo amozado usando el metodo de la tasa de interés electra 

El méndo de la 1asa de interás electva es un método de cálculo del costo amorizado de un pasivo nanciero y de 
imputación del gasto inancar alo largo del periodo relevante. La Lasa de ntrós tectra esla tasa de descuento que 'guala exactamente ls fujos de slecivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos os honoraros y puntos pagados o 
ucbidos que forman pane de la asa de interés efecava los costos de transacción y oras primas 0 descuentos) 
estimados alo argo de lava esporada del pasivo financie , cuando sea adecuado), en un periodo más corto con 

importo neto en ros en el momanto de reconocimiento inca
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Baja en cuentas de un pasivo financiro: La compaña dará de baja un pasivo Inancer sl y soto $, expiran 
cancelan o cumplen la obIgaciones de la compañía. La derenca ente el impore en iros del pasivo financiero dado 
de baja yl contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resutado del período. 

24.12 Reconocimiento de ingresos 
Ingreso por venta de bienes: Se recoracen cuando la compaña transtere los sesgos y benetcos, de too. 
'sgnlicatwo. dervacos de la propieca delo seres: el importe de os ingresos y los costs incumgos, o por ncumt, en 
relación con la transacción pueden ser medidos con Sabias y es probable que la Compañia reciba Los bengtcos 
cromo n0cados con la parsaccón 

Ingresos financieros son egstacos sobre ía ase dl Semgo. con referencia l capta) poncierte y la tasa de interés eleciva apical, la Cual esla tasa que puala os fujos de seco Ius estimados llarg de la vida esperada del 
instrumento financiero O. Cuando sea adecuado, en un periodo más cono, con el impoño neto en lbros del 
cecorocmerto nea 

24.13 Costos y Gastos 
Se regsivan al costo hstónco, Los cotos y gastos se reconocen a medida que son incuridos incependintomerte dela 
fecha en que se slocus el pago, y se regstan en el periodo e la esencia de la transacción 

Aplicación de Normos Internaciones de Información Financiora Nuevas y revisadas que son efectivas en el año. 
actual 

Durante al año en curso, la Compañía no ha aplicado modicacnes a las NUF emidas por l Consejo de Normas 
Intemaconales de Contabilidad (AS), y que son aletas a par del de ener del 2018 0 posteriormente 

NUE 9, Instrumentos Financieros” 
La NIF 9 ema en noviembre del 2009. inocuo nuevos restos para la clasicación y meciión de actos 
Financieros. Esta norma se modicó postercmmenas en cave de 2010 para ciar los requitos para la cissicacón y mecicón de pasivos financieros, así como su baja en los estados fnancieros, y en noviembre del 2013. InCUyO nuevos. 
recasstos para la cortabicad de coberna genera. En po del 2014, se amisó cva versión revisada de la NIF 9. 
prncialmerte para inclu lo suene: 
Requerimientos de deterioro para activos financieros 
"Moditcacones lmtacas a los requsstos de casticacón y medición al ioduck una categoria de meacón a “valor 

azonatle con Cambios en oo resultado negra”, para Cero insrumentos deudores simples. 
En el año en curso, la Compañía desó apicar la NIF 9 Instrumentos Financieros (revisada on jul de 2014) y las 
“enmiendas consecuentes en relación con ovas NIF que son electivas durante un periodo añual que comence en o 
espués del 1 de enero de 2018. Las disposiciones tanstoras de la NIF 9 perro a uno entidad no toexpresar 

¿nomacón comparta 
Ascionalmente la Compañía detió haber adoptado las modcacines consecuentes a la NIF 7 Instrumentos 

Fnanceros.Rovolaciones que fueron aplicadas as revelaciones de 2018 yl periodo comparalvo, 
La NIF 9 introduce nuevos roquisos para: 

1) La clasificación y medición de actos y pastos financieros. 
2) - Deteiro de los actvos financieros, y 
3) Contabilidad genavl de covonuas. 

La Compañía detó apicar la NIF 9 e contormidad con las ásposicones de transición expuestas en NIF 9. 

Pagar
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8) La clasificación y mecición delos activos financieros 
La echa dela apácación inicial (os dec, a echa en que la Compañía ha evaluado su actvos y paswos financieros. 
«xitontes en térmnos de los requerimientos de NIF 9) dei sere 1 de enoro de 2018. Por consiguiente, la Compañía. 
o ha picado los requerimientos e NIF 9 a instumentos que continúan siendo 1econacdos al de enero de 2018, 

Se require que todos los actos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9. se midan posteriormente a su 
costo amorizado ol valor razonabl considerando como base el modelo de negocio apicado por el Fnicomiso para la 
esti de ls aciwosfinancioros yla características de jo de efecto contractuales e los acwos financieros 

Especilcamento 
- instruments de dsuda que se mantenen centro de un Tadeo de negoco cuyo Cervo es rector los Pujs de alectwo. 

contractuales, y que dchos fujos son únicamente pagos del principal (capta) e intereses sotre el importe de capta! 
percent 
Inswumentos de deuda que son mantenidos derwo de un modelo de negocio cuyo cbjetno es ala vez, cbrener los 
ajos 3s elec contractumes y ender los mstumentos de deuda. y que bono uyos de efecto Cortraciules que son 

úncamerte pago. 
- Todas las demás inversiones un intrumentos de deuda o partmorio posteriomente, se miden a su valo razonable 
concambios en resultados “EVA 
b) Deterioro de activos financieros 
En relación con el deterioro delos actwos Enanciers, la NU 3 recuere un modelo de pércida de crédito esperada. 

(PCE) en lugar 8 un mocelo de párda de crédito nuria apicado bajo MIC 29. El modelo de pérdida esperada de 
sono requiera que sl Fsicomso lame en uenta as páracas de credo esperadas y los cambos en esas púrddas de 
seno esperacas al cene dm ercco para retar OS CaTDOS en e nesgo de cregto cesos el reconocmanto nc. 
Se los actwos Inanciers. En cras paltas. ya no es necesano que Un evento de pérdida haya ccundo para que as 
Degas cresrcas sean reconccns 
Especiicamente, a NIF 3 requiere que la Compañía reconazca una provisión para incobrables por las pérdidas de 

Bono esperadas en: 
(1) Inversiones de deuda mecidas su costo amenizado al FVOR!; 

(2) Arendamienos por cobrar; 
(8) Cuentas por cobrar comercales y actros de contratos y 

(4) Contratos de garania Inancira a/a que se apican los requerimientos de deterioro de la NIF 
En particular, la NIF 9 require que la Compañía mida a provisión para pérgdas de un instrumento Inanciero a un 

Importe igual a las pérdcas de credo esperadas duranto oda la vda del instrumento. 5 el fesgo de crédio de eso 
¡nstumento fnanceero ha aumentado sntcarvamerte desde su recorcomento nea, 0 $ el metrumento Inanciero es 
un acimo Ananciero adquirido orgnado con deterioro, Sn embargo. sl nesgo de crio de un instrumento Inncro 
o ha aumentado SIgnfcabvamente desde el reconocimiento cia (sao para un actvo Inancero agudo u opinado 

con etarra], el Ficomso está ctágado a medr la asgnacón de 1a pérdca de ese instrumento fnancieo a un 
impone ¡ue! ala pérdda esperada en 12 meses La NIF Stamoén reguere un enfoque empicaco para la medición 
¿e péraicas por un importe qua la vida % las cuentas por cobrar Comerciales, actos de contratos y amandamento 
por cobrar en cenas crcunstancas 

  

  

$) Clasificación y medición de pasivos financieros 
Un cambio sgnifiato uo introcucico por la NIF 9 en a ciasicacón y moción d pasivos financieros relacionado con. 
la contablzación de los cambios an el valor razonable de un paso fnancier designado como a FUR alrbulble a 
amolos enel tego de credit del emisor
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Especiicamente, a NIF 3 requiere que los cambios en el valor razona del pasivo Inanciero quo sen atrbubie a 
ambos en el ioa9o de crédito de eso paso so presente on cr resulado integral. menos que el reconocimiento de 
sos tlecios cres O incremente la imetía corta en lresutado del año. Los cambos en el valor razonable de un 

pasivo financiero que sea atrbuble al fiesgo de créco de ese paso, no serán recasticados posteriormente al 
estado el ño. ino que son ranseridos Grectamenta a resultados acumuíados cuando el paso Inanciro es dado, 
de baja: Previamente, tajo NIC 30, el mpore total de los cambos en el valor razonatie de los pasivos financieros 
meados a FVR se presenta e resultados de año. 
La Agriniwación de la Compañía no ha reaizado el andiss de la apicación de a NIF 9 por lo que no se pudo 

terminar a exstenca de Un impacto sobre los importes reconacidos en os estados financieros aduntos. en relación 
on los actos Inanciers y pasos Inanceros dela Compaña | 
NIE 15, “Ingresos por contratos con clientes”. 
En mayo del 2014, se emitió la NHF 15, que establece un mocelo extenso y detatado que deben ulizar las entidades en 
el regio y reconocimiento de ingrsos procedentes de contratos con Clentes. La NIF 15 reemplazará el actual 
lneamiento de reconocimiento de agesos. Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 

DraconeS respectras en a lacra an que erre en veros. 
El prnco fundamental dela NIF 15 es que una entdas debería reconocer el ingreso que representa la anstorencia 
de Denes o senacos estabscdos contactuamerte 315 chortes. or un pone que reejo la convaprestación que la 
úentdad espera rece a combo de benes o senicos. Especitcamente, la noma añade un modelo de 5 pasos para 
Contablzar el ingreso: 
Paso ¡dontfcar l contrato con ls conos 

Paso 2: inca las obógaciores de ejecución en el contrato. 
Paso. determinar el precio dela transacción. 
Paso 4: dsrulr el precio de transacción as coigacones de ejecución en el contrato. 
Paso $. reconocer el ingreso cuando [o en la mecica que) a encad saretaga la otigacin. 
Según la MIF 15, una entdad contabliza un ingreso cuanco (o en la medida que) se sattaga una ooégacón de 

erección, es dec, cuando el “corvol de los penes y servicos reaconados con una otigación de ejecución pameuias 
es ranslendo al cierto Se han añadido muchos más tnogmentos detatacos en la NIF 15 para poder anatzar 
Stuecones especiicas. Además la NIF 15reauere ambas revelacones 
Impacto dela aplicación de la UF 15 ingresos procedentes de contratos con cientes 
la Compañía debió apicar la NIF 15 de ingresos procecertes de contratos conos cientes (modiicada en abri de 2016) 
que es de aplicación obigatora durante e periodo anual que comience en o después del de enero de 2018, NIF 15 

introduce un enfoque de 5 pasos para el reconcormento de agpesos Una orertacón más prescrgtra sa »a añado en 
la NIF 15 pava hacer teme 2 Siuacones especificas Los detates de los nueos tequemmentos. se desciten 2 

La NIF 18 u4iza los términos "actwo de contrato” y "pasivo de conato” para describir lo que más comunmente e 
once como Trgresos devengados” e ingresos Gtendos”. sm embargo. la Norma no prohibe que una ertdad tico 

¿escrpoones alematvas en el estado de stuación mancera la Compañía ha adoptado la temologia utizada en a 
NIF 16 pava desen stos saldos. 
La Adminisración de la Compañía no ha realzado el ansisis de la aplicación de la NIF 15 por lo que no se pudo 
¿etermnar la existencia de un Impacto sobre los manes reconocidos en os estados inancirce aduntos en relación 
con ls activos Inancieros y pasos fnancieros dela Compaña. 

24.14 Unidad (Perdida) por participación 
La alias (pda) básica por participación se caca dnidienco la idad (péria) neta de año arbuico a los socios. 
para el número de partepaciones.
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24.18 Nuevos pronunciamientos contables. 
A la locha de emaión de estos estados Inanciros, el Consejo de Normas inemacionales de Contablicad (ASB) ha 

“mat una sane de normas. enmendas. meras e ntepretacones a las normas exstetes con wgenca postenor a os 
újerocos económicos que comienzan e | de enero del 2019. En este santo, la compañía tene la intención de adoptar 

stas normas según conesponda. cuando entren en vgenca. 

Las squiertes normas podrían ser de apicación en a preparación de os estados financieros dela compañía a part de 
la echas indicadas a cortuacn. 
  

  

  

Aplicación 
¡Obligatoria para 

Norma, ejercicios 
iniciados a 
parir de: ES — [esas trarcoros Ciusjas de prepago con comparación sega, Enero 1,2019 

fue ys. [arencamientos. sustuye a la NC 17 La nueva norma impicará que la mayoría de| Enero 1.2019 
[arencamientos sean presentacos bajo un solo modelo sn distinción de operatwos y [ínanceros. Sn embargo. para el caso de los anencadores permanece mayormente sn] 
[esos 

Ir 17 [contratos ce seguros Entro 1 2021 
Íw 12 > Juojoras a as Normas Internacionales de información Financiera (io 2015-2017) NIF 3] Enero 1.2019 

[Combnación de negocios, NIC 12 Impuesto alas ganancias: NIF 13. Acuerdos comjuntos| 
[y NIC 23 Costos por préstamos. 

[uc 12. [impuesto sctre1aenta Enero 1,2019 
[cam 23 [incermira sctre ratamsentos rtuaaros Enero 1 2001 

[Enmiendas als referencis en l Marco Conceptual para a itormación Financiera Enero 1,2020         
  

NAF 16: Arrendamientos. 
La NIF 18 nvoducs un modelo nagra pora la dentcación de contratos de arrendamiento y tratamvento contabl para 
arencador y amerdataio, la NIF 15 teemplaza la actual guía de aendamienos incuida en la NIC 17 0 

intepretacines resconadas 

UF 16 dlerencia entro arerdamiertos y contratos de servico sotrela base de sl un aciwo iderticado es contratado. 
por el ciente, La aterencacin erro arerdamento operatyo y arendameno Inancero Pa $0 clmnada paa la 
Comablidad del arrancador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso de aciwo y su 
comesponciente paso tene que ser reconocido por el amendador para todos los arendamientos. 0xcepto los 
“arrendamientos de cono plazo y aquelos con un valor bajo de actwo. 

El derecho de uso del acto es incilmonte modo al costo y subsecuentomonte medido al costo sujeto a cenas. 
ú"xcepciones) menos depreciación acumulada y péradas por deteroro ajustado por cualquier remcición del pasivo del 
“rresdatao. El pasivo del arendatano es inCalmento mec al valor presente de los pagos gel arrendamiento que no 

son pagados a asa techa. Postaiormente l pasivo del arrendataro es ajustado por intereses y pagos asi como el 
impacto de las modiicacones al arendamiento, onve aros. En adción, la Casicación de los Muyos de caja delos 
Pagos por arendamintas operarvos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como fujos de caja de actdados de 
paracn tambn tendra moacto De acuerdo con e moco de NIF 1608 pagos por arrencamento serán dviacos en 

úrncipal e Interés los cuales serán presentados como fujos de caja de actividades de Inancamiento y de operación. 

Pagnaza
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Año terminado en Diciembre 31, 2018 

(en US dólares) 

En contraste aa contbidad del aendatao, la NIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para 
la contabilidad del artendador y contnúa con el requerimiento de Casicar el arendamiento como operaiwo 0 

Financiero. Estensas revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Adminsración prevé que la aplicación de la NIF 16 en el tuuro puede tener un impacto sobre los importes. 
reconocidos en los estados fnancieros y sus revelaciones. Sn embargo, no es posi proporcionar una estimación 
razonable de ese electo hasta que un examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones al NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 
Las medicaciones estabiecen que una enidad apicará también la NIF 9 a oros instumentos financieras en una. 

asociada o negocio conjunto a los que no apica el métedo de la partpación. Estos incluyan las participaciones de. 
largo plazo que, en esencia, forman pate dela inversón e la anta en una asociada o negocio conjuno 

La Administración antcpa que la aplicación de estas medicaciones no tendrá un impacto en los estados Inanceros en 
pariados futuros. 

CINE 23 La incertidumbre frente los Tratamientos del Impuesto alas Ganancias 

Esta Inepretación aclara cómo apicar los requesimiontos de reconocimiento y medición dela NIC 12 cuando exis 
incertdumere frente a los tratamientos del impuesto a las ganancas, Estableco que una entidad detorminará si 

considerar cada tratamiento Impositivo Incieno por separado o en Conjunto con oO y OS talamentos imposaios. 
inciertos sobre a basa del enloque que mejor prega La resolución de a incenidumbre. Adicionalmente, establece que 
na entidad considerará l es probable que la autoridad facal acepte un tratamiento mposilvo incieno y refejará el 

resutado de dcha ovalvación an la detorminación de la ganancia fscal (pérdida fecal, as bases fiscales, pérdidas 
cales no ublizadas, créditos fiscales no ubizados y asas fiscales 

  

La Administación acpa que la apicación de esta inerratacón podría tener un impacto en lo estados nancieros 
sn embargo, nos posible determinar ls electos hasta que un andiis dtalago haya sido completado, 

Mejoras anuales alas NIF Ciclo 2015-2017 
Las mejoras anuales inuyen enmiendas a la NIF 3, NIF. 11, NIC 12 y NIC 20, que aún no son osigatoiamento. 

efecivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

NIE 3 Combinación de Negocios - claica que una entdad debe slecuar una remsaición de sus Intereses 
praviamente manterdos en una operación conjunta cuando obtene el control del negocio 

NIF 11 Acuerdos Cojuntos - clarca que una entidad no debe stectas la remecición de sus intereses mantenidos 
previamente en una operación conuna cuando obtiene contrl conjunto del negocio. 
-NIO 12 Impuesto a las Ganancias - circa que una onticad regsra e la misma forma todas las consecuencias 

imposiivas que restan de pagos de dvisendos. 
NIC 23 Costos de Financiamiento - laa que una entcad debe considerar como pare de los préstamos generales 
cualquier préstamo originalmonte eletaco para desarrollar un acto, cuando el actvo está ist para el uso pretendido. 

La Administración de la Compañía estma que la apicacón de estas modificaciones en el tuturo no tendrá Impacto 
gnilcalvo en os estados Inanceros. 
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3. Estimaciones y Jucios Contables Ciicos. 
La preparación delos presente estados Inanciros en contoridad con as NIF, requiere que la administración roce 
oras osimaciones y establezca algunos Supuestos inporantes a la acivcad económica de la compañia, con el 

propósito de detarmnar la valuación y presentación de algunas pastas que forman parte de los estados financieros En opicón de la administración, ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulización de la 
intormación disponible al moment, ls cuales podrían gar a ar d sus electos finales. 

A contuación se presentan las estimaciones y juicios contables crios que la adranstación de 1a compañía ha. 
lizado en el proceso de apicacón de los crteris contables 

31 Deterioro de activos: A a Iecha de cone de cada pario, o en aquela fecha que se considere necesaro, se 
“analiza el valor de los activos para determinar sexto algún indicio de que chos acwos hubieran sutido una pérdida 
por deterioro. En caso de que exsz algún indico se resiza una estimación del importe recuperable de dicho acivo, Si 
“e rta de actos ideilcabls que no generan fujos de electo de orma independiente se estima la recuperablidad 
e la unidad generadora de efecto ala que perenece 6 acto. 

Las péricas por deter reconocidas en un actwo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio 
nas osimaciones sobra Su import recuperabe incrementando el vsor del atv con abono a resultas, con 6 limi 

¿elvalor en bros que el actvo hubiera tendo de na haberse reconccdo la pércida por detenro 
32 Provisiones para obligaciones por beneticios detinidos. El vaor presente de las provisiones para obligaciones. 

por bonos definidos depende de varas factores que san deteminados en función de un cáculo actual basado en 
Varios supuestos. Estos supuestos Ulizados para determina el valor presente de estas otígaciones inciuye una 1. 
de descuento. Cualquier cambio an los supuestos impacta en el valor en bros delas provisiones de esos beneficios 

  

ES actual contratado por la compañía para realzar el clculo actuara, debe utizar a tasa de descuento a tasa de 
moralidad y e rotación al ínal de cada año reportados pr la admnisración dela compañía. La tasa de descuento es 

la tasado interés que debe se ulizada para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja sstimacos que se 
espera van aser tequeridos para cumplir on las ooigacones de estos beneficios 
Las otligacones por prestaciones delndas ce la compañía se descuontan a una tasa establecida por reterencia al 
rendimiento de marcado delos Bonos Comporatos de Ala Calidad del Ecuador (al nal del periodo sobre el que se 

óntorma) 
33 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimación delas vda isles y el valor residual 

se electóan on baso al método de nea recta curante lava Un estada para cade Ipo de aivo. 

34 Provisiones: Estas estimaciones están basadas en evaluaciones sobro los desembolsos que se deberán efectuar 
ara hour las obligaciones 
5 Impuesto ala renta dierido; La Compañía ha resízado la estmación de sus impuestos dieridos considerando que 
cas las diferencias entr el valor en vos y a base trbutaria delos activos y pastos se severtrán en el Ttro 
A. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos. 
441 Categorías de instrumentos financieros 
A contmuación se presentan los valores an litros de cada categoría de instrumentos Iinancieros al ciere de cad soccs 
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Actwos Mnancieros medidos al costo neto 
Esecivo y equivalentes de electo 
Inversiones temporales 
Cuentas por cobrar comerciales y oras 

Tota 

  

Pasivos Inancieros medidos a1 costo neto 
Cuentas por pagar comerciales y ovas. BS33A00 4228497 
Cuentas por pagar Inanciras 537 

Tota 
42 Valor razonabie de instrumentos financieros 

  La Agminsvacon consera que los ITgONeS 67 10o3 08 103 2ctvoz y Patos Insnceros recorcccos al coo neta 
los estados Enancieos se aproriman a su valor razonable. 
42 Administración de Riesgos Financieros. 

Factores de Riesgo Financiero 
La naturaleza delas operaciones expone ala Compañia a dwersos riesgos financieros como son a) esgo de mercado, 
b) fesgo de crédito; y.) eso hquidez 
La Adminiavación de la Compañía e rosporsable por establecer y supervisar la estructura de administración de nesgo. 
e ésta, Las policas de adminstracón de nesgo son esabsecdas para dentcar y anañzar os resgos que entera la 

Compañia. estatecor os límtes y controes de ñesgo apropacos y mentorear esos nesgas y el Cumplimiento por par 
dela Compañía con esos lotes Las pohtcas y los Sstemas de acmnstracón de nesgo son revisadas regularmente 
Para retejar los carios en las condiciones de mercado y en las actuados. Por medio de capactación normas y Procedimientos admnisuatwos, la Compaéta busca crear un ambente de control ducpinado y constucivo en el cual 
los empleados comprendan sus tuncones y cergacnes. 
41 Gestión de riesgos financieros 

La exposición de a compañía os osgos Inanciros se genera de dstntas maneras, 1 cual es evaluada y miigada a 
avda de su pola de admntración mancera. En esta se procura martorer el equi ente los Tujs provenientes 
e operaciones y ls pasivos de la compañía. 

A continuación se presarta una definición delos nesgos que srtenta la compañía. una caracterización y cuanticación 
¿e estos y una breve descrgaión dela megacin en uso en aso de estr 
422 Riesgo de interés 
AL cie del perio ¡a compañía maniene préstamos vigentes con insiuciones financieras locales por lo que se 
úncuenva expuesta aresgos por eventuales cambos en la asa de inerds 

4.3 Riesgo de créaio 
En lo rleronte al esgo de crédito conespondinte a las cuentas por cobrar as un riesgo liado y cuya explcación 

vane dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Eto proceso contempla que la entrega de la productos lo 
roakza contorme alas condiciones de crédito aprobadas, que generalmente se otorga a los cientes que cumplen con un 
port cocio adecuado, idenicado en a evaluación Enanciera que se seaiza a cada uno. en forma india Una. 

"valuación de Cdi continua se reaha sobre la concicón frencera des deudores 
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La gerencia es responsable de gestonar el resgo de crécito de sus cientes en base a pallcas, los procedimientos y 
controles de gestión de riesgo. 
43: Riesgo de liquidez 

La compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestón de liquidez. So basa en la mantención de un 
nivel de slecivo suficiente que ls pemmta tanto hacer bente 2 sus otigecones de coro plazo. A! 3) de diciembre de 
2018. la compañía mantane como tuene de Inanciamiento os votes de etectwo y equivalentes, y cuentas por cobrar, 
que son de disponibilidad inmeata,y sobra los cuales no exite rescció alguna. 

El acceso a fuentes de financiamiento está sutientemente asegurado yla deuda con vencimientos a menos de 12 
meses podría sr refnanciada sn problena on caso de ser necesario 
La compañía mantiene su efectvo y equivalentes al electo en insiucones Inancieras con calicaciones de riesgo. 
MA y AA+, y sobr as cuales no mantene restricción aguna. 
42.5 Riesgo de capital 

La Compañía cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de captsizacón, y maximizar l rendimiento a sus 
accioisas através deta optimización de los nweles de deuda y patrimonio. 

Pagaza



COSMICA CIA. LTDA. 
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5. Electivo y equivalentes de efectivo 
A31 de diciambre da 2018 y 2017, esta compuesto por. 

ca 142506 500 
Bancos 3332 18958 

Tota E 

Fl valrrazonabl del fectwo e su valor regsrado antros debido su naturaleza 
Las insuciones Anancieas donde se mantenen los recursos tenen calfícación de riesgo AAA, AA- y ninguno de 
stos acavos se encuentran vencidos o detenorados 

$. Inversiones temporales 
A diciembro 31 da 2017 comesporde a "ceificados de depósto” en instuiones financieras locals, ala 1asa de 
Interés anual dol 3,5% y 450% y vencimientos de 380 y 55 días respectivamente. Las instrucones financieras donde. 
e mantenen las inersiones tenen una caltcacón de hesgo ARA. y runguno de esos actvos se encuentra vencido o 
aterrado 

7 Cuentas por cobrar comerciales y otras. 
Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017. tueron os siguentes 

Cientos 
Cientes relacionados 
Compañías relacionadas 
Deudas de funcionarios y rabajadores 
Antiapos a proveedores. 
Otras cuentas por cobrar 

  

Tota 
ALS1 de diciembre de 2018, la compañía no reaizó un andisis del deterioro de sus cuentas por cobrar a in de de tomar 
en cuenta las diculados financieras de los deudores e xensicar el impacto sobre sus os de electvo futuros estimados del actwo nancer. 
La cartera de cientes está compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto (antes de 
aplicar estimaciones de incobrablda), Las condiciones de Crédito Sstán determinadas Contorme a una pola 
aorobaca por la Compañía. 

El saldo de la cuenta de cientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la 
compañía. 
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*Los movimientos de cenas relacionados al31 de diciomre de 2018 fueron ls 
siguentes. 

     

 
 

31a 60] 
61290 | 

91210 
[1079300 

cos 
| 

as 
| 

dias | 
dias 

7 
E 

Vo 
NOMBRE 

Almacenes Juan Ejur Cl 
Tia 

Cerámica Andina GA. 

         

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  
 
 

  

109918 
a8a00 

4576 
10860 

10488 

  

192 
I
S
O
 

727 
ANS, 

        
124200 

   

tos menors. 
Tota 

Los saldos de companias relacionadas 
al 21 de diciembre de 2018 y 2017 tueron ls iguentos 

Compañías relacionadas 
2000 

207 
Almacenes Juan Eur Cia, Lada 

2a80508 
2480506 

     

Total 
pz 
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AñO terminado en Diciembre 31, 2018 
en US dólares) 

8. Inventarios 
Esta bro al 1 de diciembre de 2018 y 2017 e conlorma de: 

ES 2017 
Matos primas. 2319407 1809.91 
Mercaderías 77345 0514 

Otros inventarios. 04305 59715 
Importaciones en ránsto. 87354 qe ess. 

Tots 

  

33     

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el coso de producción y ventas que se presenta en el estado de resultados integral 
Aasciondo a USO 3743997 y USO 3.387.700 respectrarento 
La compañía mantiene como método de valoración de inventarios el método de costo promedio ponderado. 
AL31 de diciembre de 20182 empresa no han efectuado ol anákeis de deterioro de sus inventarios 

3. Impuestos corrientes. 
Este rubro, al 31 de dcieme de 2018 y 2017 so contorma de: 

  

2.Astivos por impuestos corrientes: zm 
Anticipo del impuesto aa rana, 0237 

Retención de mpuesto aa renta de cientes 12248 12240 
Crécito tributario del Impuesto la Renta ar 
Crécitotrivutaro IVA 250% asta 
Corporación Aduanera Ecuatoriana 18315 16315 
Garantia determinación Tru Et 

Tos — 
* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente Representan retenciones en a Juente que han ido efectuadas a 

ja compañía durant ol porodo del 2018 al 2017. Según el Artículo No. 72. del Reglamento para Apicación de a Loy 
Orgánica de Régmen Tsutaro intemo si exissera Impuesto a la Renta Causado o sl el Impuesto Causado en el 
efec comiente fuera ineror al antcpo pagado más las retenciones, el contreuyente tendrá derecho a presentar un 

reclamo de pago Indebido, o una Soteiud de Pago en exceso, o utizar arectamente como crédito tibulao Sin 
intereses para el pago del Impuesto ala Renta que cause anos ejercicios impositwos postenores y hasta dentro de res 
ños contados desdo a fecna de declaración. 

2, Pasivo por impuestos corrientes: 2018 207 
IVA cobrado a cientes ves ares 
Retenciones de IVA por pagar 2878 20m Retencones enla fuente de impuesto la 
anta por pagar 9] 2. 

CE por pagar 90320 1417560 
Impuesto ala Renta por pagar 

  

Tota 
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(en US dólares) 

Conciliación tributaria - contable 2010 20 
Unicas amos de parseipación rabajadores en 
las lidades Impuesto ala renta PO A1a vAseato 
Partciación a tabajaores 150.562 (70.54 
Utlidad antes de impuestos. 178 1577908 
Gastos no deduciles 37582 " 

27 k 
% 13737 

237528 347142 + 
50787” 

165968] 71300) 
(65374) 

(125527) (188440) 

  

E darse A 
Casto runs del pesto lata —— a 

De conformidad con as disposiciones legales, a aria para el impuesto aa ont 0s del 25% sobre au base impontís 
No obstante, la tana imposidva sera del 28% lo la base impone cuando la sociedad tenga accionitas, socios, 
paniopes, consiluyonts, benelciaos 0 simiaras resdentes o establecidos on paraísos fiscalos o regímenes de 
menor imposición con una parteación directa indica, individual o conjunta, Igual o supenr al 50% del capta! 
social o de aquel que corosponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada panicipación de paraísos 

fiscales o regímenes de menor imposición ea infeñor al 50%, a taa do 28% aplicara otro a proporción dela ase 
“mpontde que coresponda a dcha parpación de acuerdo lo indicado en el An 37 dela Ley de Regimen Trttario 
inem 

  + A part del año 200, se debe considerar como impuesto a a renta mínimo l valo del anticpo calculado, el cual 
rosa de la suma maemábica del 0.4% del actwo, 0.2% del patrimonio. 0.4% de ingresos gravados y 02% de cosos y 
gastos deducibles, En el joo económico 2018 y 2017. el impuesto al reta causado oxcadi al ante callao 
por elo, la Compañia regitró en resutados el impuesto reta causado. 
A. Impuesto sobre los genancias deido 

Dterenciastemoorarias- Activo 
Dterenciastemporarias 208 az 
úubiación patronal y desanucto 19.820 

Total > 
Los movimientos del mpuestoclrido alas ganancias por los periodos terminados ol 21 do Ociomene de 2018 y 2017 
lueron ls siguientes. 

Activo por Impuesto rent ditrido a0no 20 
Saldo inicia del poriodo. AI 
Electo dl impuesto aa srta no en resutados 4098 
Saldo lina! del periodo EZ 

La recuperación de Jos saldos de acivos por impuestos iteridos depende de la obtención de uniiades mnbutarias 
ces en ello
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Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento ntutario de Impuestos ares únicamente on los 
casos y condiciones establecidos en la normativa Inbutaí, provenientes de sucesos Económicos. transacciones 0 
Fegsrs contables que se produzcan a parir del 1 e engro de 2015, a excepción e los electos provenientes de las 
Féraidas y céuitosibutaros conforme la normatratnoutara vigente, segun corresponda el caso. 
Los pasivos por impuestos deridos que hayan sido contablizados por los sjetos pasivos, en cumplimento del marco 
nomatvo inbutro y en atención a la aleación dela técnica comabie. se mantendrán ijntes para su resoociva 
Aquidación 
Para ines tibuanos, an caso de divergencia entre las normas tnuarasy las normas MF, prevaecerán las peras 

+. Impuesto ala Renta Corriente Reconocido en Result 

  

  

  

  

  

  

2019 217 
Impuesto ala renta cocrnte 297528 347148 
(igroso) Gasto Impuesto la ranta crio (4988) 
Impuesto la renta del ejercito ZU N 

1. Conciliación dela Tasa Electva do Impuesto aa Ronta 

207 
Ganancia anos del impuesto la renta 2e7753 1773908 

Impuesto a arena que resutaria de apical asa 
Corporaa la ganancia ates de mpuesto la 21998 347199 

*La tasa de Impuesto aa renta paa e poriodo 25% 22% 
INustos por francis pormanentes 

Más (menos) 
estos no deduciles 13590 2 

25 o 
Tasa Impositiva etectva E 2 

8. Precios de transerencia. 
E numeral 1 de la Sección Segunda dol Capitulo IV "Depuración de los Ingresos” de la Loy de Regimen Trbutano 
Interno, estable el ógimon de precios de transferencia cietado a seguir con tres rtutaris las transacciones que 
o realzan ante partos relacionacas, por volado 61 numeral 5 del mismo cuerpo lega estpleco las exenciones de Apicación del Régimen de Precios de Transteronci cuando. 

  

* El contmuyamo tanga un impuesto ceusado supero l 3% de sus ingresos grave, 
* El controuyente no realce operaciones con rodantes on paraisos ficas  regimones Tscales preferentes * El contibuyonto no mantonga suscrao con el Estado contrato de la exploración y exploación do recursos no sonorables 

   

COSMICA CÍA. LTDA. no debo aplicar el Régimen da Precios do Transirenc pera idemicar si 1as operaciones con 
partes rolaionadas se procujeran con pncipos da plena competencia, par tener un impuesto causado supero l 9% 
e sus ingresos gravablo de acuerdo ala normata aos señalada 

h. Situación Fiscal 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado on Diciembre 31, 2018. 

(on US dólares) 
  

Reglamento a la Ley Orgánica para la resctivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de cho reglamento e incuyen a contmuación 
Será deduckle la totaidad de los pagos olectuados por concepto de desanuci y de pensiones jures patronales que. 
úobigatoamente se deberán aletar las provisiones ya constiucias en años arterres; en el caso de provisones. 
realizadas en años anteriores que hayan sico consideradas ceduchles 0 no. y que no lueren ulzacas. deberán 
reversarze contra ingresos gravados o no suelos de impuesto a la renta en a misma proporción que nutren so 

es ono. 
ASconalmerte, se establece l reconocimiento de un impuesto deridorelaconado con las provisiones elecuadas para 

ut los pagos por desañuc y pensiones tsars patronales que sean consiludas a parir del de enero del 2018, 91 
cual podrá er ¡bizado en ol momento en que el contrtuyento se desprenda elecivamen de recursos para cancelar a 

úblgación hasta por e monto etectramente pagado 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y 
Euilo Fiscal 
ES 21 ds agosto del 2018, se em la Ley Orgánica para el Fomento Producto, Arcón de Inversiones, Generación 

e Empeo y Estaidas y Equina Paca, a Cotnuacón se detetan los aspectos más importantes e a menconada 
Se estalecieron incentwos especificos para la arcón de rmuersones preadas tales como! 
Exaneración del Impuesto ala renta para las nuevas inversiones productwas en sectores priorizados que se ncien a 
part de agosto del 2018 por 12 años. contados desde el prmer año en el que Se generen ingresos aroutoes dect y Únicamente a nueva inversón. y que se encuentren luera de as jursocciones urbanas de Quo y Guayaqui o dentro 
delas mismas por años 

- Esta exoneración apicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para os sectores prorizados industria. 
aDOrduEtTal y aromsoca dentro de os cartones Os Tortera goza 08 esta esoneracón por 15 años 
Exoneración del Impuesto ala Sada de Dwsas - SD en los pagos realzados l extenor por inportacón de bones y 

úvidendos relacionadas con nuevas inversónos productvas que suserban contratos de inversión, 
"Exoneración del ISD en os pagos realizados al esteros por dvidendos para las sociedades que reínvietan on nuevos 

actvos producivos en l país desde al menos l 50% delas ¿atcaces. 
Excneración del mpuesto a arena y antcgo para inversiones que te inicien par e la vigencia de esta ey en los 

sectores económicos determinados como industas básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se 
eneren ingresos atunes arecta y uncamerte a la nueva irversón y se ampaarán por 5 años más. en 60250 de que 
chas inversonos se reaicen en cantones tonenzos del pas. Esta exoneración aplicará solo on sociedades que 
¡generen empleo neo. 

Relormas avaro cuerpos legales 
Impoesto atenta 

Ingresos. 
Se considera ingreso exento, os didendos y usidades dstiidos a tavor de sociedades o de personas naturales 
omiciiados en paraísos fiscales o junscciones de menor imposición: sempre y cuando, las sociedades que 
isrbuyen no tengan como benetciaroelectvo de os dividendos a una persona natural residente on el Ecuador
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018. 
(en US dólares) 

Se aliminó el limo inciso del anícuo 3 Exenciones que estableca lo Sguiento: “Ena determinación y liquidación el 
impuesto a la reta no se reconocerán más exoneracones que las previstas en esto arícuo, aunque ovas leyes, 

generales o especiales establezcan exclusiones o isponsas a favor de cualquier contribuyente, con excepción delo 
reviso anta Ley de Beneliis Triutanos para nuevas Inversiones Progucivas, Generación de Empleo y de Prestación 
Se Semcos" 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado. ales como: agricola, oleoquínica, cinematograía y 
audiovisuales venis intomacinales; esportacón de seníicos; desarolo y senicios de sofware, producción y 
desarrollo de hardware tecnológCo,Iraestructura diga, seguridad informática, productos y contenido digital, ricos 
en inea, eficiencia energética: Industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables, y. sector Industria, 
agrolcustral y agroasociatvo. 
- Los administradores  oporadores ds ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto aa renta y su anticipo por los 

primers 10 años, contados apart del primer ejercicio fiscal en l que se generen ingresos operacionales 
Gastos Deducibles 
Se establece que la deduciicad on el Impuesto a la Renta y la exención del ¡SD relacionados con os pagos 

arignados por fnanciamiento externo serán apicanies a todo percepor del pago en el ortranjer, siempre y cuando se 
cumplan los eterios estaplecdos en el Regiamento de la Ley de Régmen Trbutallo memo y con estandares 
intemacinales de tansparenca. 
Tarta 
La arta def impuesto ala renta para socedades se incrementará a 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de 

propiedad de los respeciwos derechos representatwos de capta, orista un ula resident, establecido o amparado en 
ln paraiso fiscal, utscición de menor imposición o régimen fscalpreerene y el benetciario electo sea residen 

scal dl Ecuacor 
Utilidad en a enajenación de acciones 
Se estaece un impuesto arena único as ubidades que perctan as sociedades domiciladas o no en Ecuador y 
las personas naturales, ecuatorianas o extramers, residentes no on e país provenientes de la enajenación drecta 0 
inórecta de derechos representatwos de captal, de sociedades Gomciladas o establecimientos permanentes am 
Ecuador 
Adicioralmenta, se estleca que en restuctuaciones societaas no se entenderá producida enajenación directa 
Indirecta guna 
Anticipo de Impuesto a a Renta 
Se olmina ol antspo de impuesto ala reta para sociedades como impuesto mínimo y se esablece su devolución, en 
caso en que ése supere o no exsta impuesto la reta causado. 

Impuesto al Valor Agregado. 
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA 

Los seguros de desgravaman en el ctogamiento de catótos y los obligatorios por accidentes agropecuarios, los 
sercis de constucción de venda de interés socia y el arrendamiento de terrs destinadas a usos agricolas pasan 
agravar 0% de IVA 

E uso del crio rbutario porel IVA pagado en adgusicones locales e mporaciones de bienes y serios. podrá 
er ulizado hasta dentro de $ años contacos desde la fecha de pago. 
Se podrá soltar al SRI la devolución o compensación del créctowtuaso por retenciones de IVA hasta dentro de 5 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO terminado en Diciembre 31, 2018 
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Los exportadores do senicios podrán sotctar la devolución del IVA de los bienes y servicios adguridos para la 
úesporacón de senacios 
Impuesto ala Salida de Divisas 
Las compensaciones realizadas con o sn la nermedación de insitucones del sitema Inanciero ya no representan 

un hecho generador para e pago del. 
Se incys como exención de ISO, los pagos al exterior resízados a insituciones Inancioras por otos costos 
relacionados con el ororgamiento de sus créditos 

Están exentos del SD, los pagos de capital e intereses sobre créctos lorgados por intermedias financieras que 
operen en mercados itemacinals y que cumplan con cenas condiciones como mae dela tasa referencial, plazo 
mínimo 360 días, destinado a merocredo o inversiones productes. 
Se estable la devolución ISO a exportacors de sonicios por a importación de mateías primas, insumos y bienes 
e captl, con a fnaldad de que sean necesarios para la prestación del seric que se export. 

Incentwo zonas afectadas por elleremot del 18 de abri del 2016 
Las nuevas inersnes productvas que so ejecuten en los squientes cinco años contados a part de la gencia dela 
ey de Soldarida, en as provincias de Manabi y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Ronta 
hasta por 15 años, contados desde el rimar año en ol que se gonoren ingresos atrbutles únicamente ala nueva. 
inversión. Para el caso del sector tuistco, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

10, Propiedad, planta y equipo. 
ALDiciembre 1 de 2018 y 2017, los componentes de este ubro fueron os siguientes: 

    

Costo. vida de 
En au años 

Tensnos 320707 220707 
Megunana y equeo. 1346428 Sisi 10 
Insalaciones y adecuaciones 71.094 Toa 10 
Muebles y enseres 76968 55508 10 
Eauipos de computación 27409 24597 3 

Veni 54895 Er 
Eguipo de Laboratorio 19195 1200 10 

Maquinaria en montaje 125897. 716729 
2030 1860729, 
  Depreciación Acumulada 

Totar 
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AñO terminado en Diciembre 31, 2018 
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+1 Intangibles: 
Adiciembro 31 de 2018 y 2017, comesporde a: 

2017 
aro7az 

a mera aia Lam 
to PE ST 

+A diciembre 31 de 2018, En el Estado de Resultados un valor por USD 40.234 to repisrado por la amortzación de 
marcas regisradas a nombre de a compañía 

Regist de Marcas    
  

"o existan restricciones de uso y explotación respecto de estos actvos inangibles, como lampoco compromisos de 
compras de nuevos actos Inangties 

12, Mejoras on locales arrendados. 
Adciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo Integran: 

2018 2017 
Mejoras en locales arendados 105013 185018 

Adecuacones alocalos arrendados en curso. 20301 31.99 
asa ee Es: Amortización acumuada 208) (58273) 

Tota == 
* A diiomero 31 de 2018, En l Estado de Resutados un valor por USD £.632 tu reparado por la amonicación delas 
adeuacionesrealzadas en ocles arencados 

19. Cuentas por pagar comerciales y otras. 
Adiiembro 31 de 2018 y 2017, ate rubro lo integraban: 

ame 2007 
Proveesores nacionales bras 50307 

Provaacores del exterior 283.130 461.188 
Almacenes Juan Ejun Cía Ltda 736328 3.089.137 * 
Cuentas por pagar alESS. 05 
Antapos de ciemes 2 
Otras cuentas por pagar 9245 165 

Totas 

  

Elvaor contable delas cuentas por pagar comerciales oras cuentas por pagar es muy Cercano a u valor razonable 
tido asu naturaleza de coro plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2018. 
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14. Beneficios » empleados. 
Aiciembre 31 de 2018 y 2017 comesponden a: 

  

A diciembre 31 de 2018 y 2017, las cbigaciones por bensfcios a empleados de post empleo y por terminación de 
empleo fueron las suites 

20 20 
Jubilación patronal 52900 10104 
Desahucio , 350 

Tota 
La siguiente taba resumo el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por julación patronal y 
desahucio reconocidos en el estado de resuacos integral y el importe reconocido en el estado de stuación Inancira: 

ubación | ETA Desahucio 

Saldo al 1 de enero de 2018 E 
¡Costo por senacios comentes. 290 1er 
Costos por intereses 2200 2608 
Persa (ganancia) actuara! (020 302 
Electo de reducciones y kquacones ancipacas: 01862) 28 
Baratos pacos (5501 
ransterencia de empleados desde/ hacia) otras pe 20.160 129 

Variaciones no regularizadas 15 
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 3890 

  

Jubilación patronal: De acuerdo a dsposicones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veintenco años o 
"más hutseren prestado sus secos en forma continua o Intemnpida con el memo empleador, tendrán derecho a sar 
publaDOS por Sas erpreadores sn pOnuco de la unico qe des corespcrde an £u conacOn de alados a nato 
"cuatonano de Secundad Soc! 
Bonificación por desahucio: De acuerdo con dsposcones del Cóago del Trato. en os casos e sermmacón dela 

relación aboral por desahucio soleado por el empieacer o porel abajado, la Compañía entregará el 25% dela ta 
emuneracón mensual por cada uno de los 4103 96 Senco. 

El estudo actuara ue realzado por la ompresa PATCO CÍA. LTDA. La tasa de descuento promedio es equvaente 
749%, misma que resuta de ponder goométicamente las tasas de interes de los Bonos Coronalvwos de Ala. 

Caliad del Ecuador, de acuerdo con la Resolución ema pora Supermtendencia de Compañías. Vaoves y Seguros 
on afici No. SCYSANMV.2017-0060421-0C.
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(en US dólares) 

Las suposiciones actuales consituyen las mejores estimaciones que la Compaña posee sobre las veritles que 
eterminarán el pago futuro de esta obigación. Los cambos en las 1asas o Supuestos usados en los estucos 

Actuariales puedan tner un acto nportana en ls montos reportados. 

15. Capital social: 
El captal social de la compañía a Dciemte 31 de 2018 y 2017, ost representado por 38.010 partopaciones de un 
blas delos Estados Unidos de América cada una. El capta! social tene la squernte disbución 

    
  

Esannold S.A. 10% Ecuador 
Patada SA. 1% Ecuador 
Eu Antón Gadys Mary 180 Ecuador 
Eu Ann Henry 18% Ecuador 
Eu Antón Juan Gabriel 180 Ecuador 

  

Maria Evil 18% Ecuador 
E ET TEE. REI. 1   

16. Ingresos por actividades ordinarias 
Por os períodos terminados el 31 de diem de 2010 y 2017, ete rubro incluye: 

28 2097 
Ventas de proguctos locales 
Otros ingresos varos 
Devoluciones y descuentos 

Tota 

  

17 Costo de ventas. 
Por os períodos terminados el 31 de dciombre de 2018 y 2017, este bro incluyes 

208 2017 
Costo de ventas 370997 3987700 

Total 

Paga o
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19. Gasto de ventas 
Por os periodos torminados el 31 de dciombre de 2018 y 2017 este rubro incluye: 

ame mz 
Sueldos, salarios y otros gustos de gestó 
del personal aa 
Honorarios comsones y detas 31092 

Auaoconsumos, 3103 
Gastos de gestón 7048 
Gastos de ja Bass 
Aorerdos 2 
"Mantenimiento y reparaciones 72 
Deprecacones de venículos eS 
Bajas de inventarios 

Seguridad y Wglancia, 20028 
Gastos regios de propias intelecual 10861 
Gastos ce fetes y transporte 13.068. 

  

Purcdas 1645 
vos gastos menores 3456 

Tots 

  

207 
Suns. $002 
Comisiones an ventas 278 
Deamo tercer sueo, 7815 

Décimo cuano sueo. 1407 
Vacacones. 5572 
Fondos de reserva 3208 
Aportes al1ESS 1108 
Untormes. 1758 álación patronal y desatuco 4487 
Ovos al personal 4000 
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19. Gastos administrativos y generales 
El acumulado porlos ejeicos 2018 y 2017 comesponde los suertes rubros 

Sueldos, salarios y tos gastos de gestón 
del personal 
Parcpación a rabajadores 
Seguros y raseguros 
Gastos de gestión 
Gastos de ajo Servcos báscos. 
Mantenimsento y reparaciones. 
Deprecacones 

Amor zacoes 
Impuestos, cornbucones y aros 
ros gastos menores 

Total 

      
Paga 2
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20. Transacciones con operaciones relacionadas. 
Las operaciones con companias relacionadas al 31 de dciemre de 2018 y 2017 fueron 

  

  

Yontas zm 2007 
Almacenes Juan Eguñ Cia Lia. 560522 as0aze 
Coleman SA. 2587 190 6sTo 
Gasqua SA 349351 582317 

Corporación Ecuataiana de Licores y Alimentos SA. 152317 300238 
Distrouidora Juan Ejun Peri Dspera SA. 146.098 14.095 
Calmpel S.A 2990 29992 
PruialmentSA, 37862 13509 

Viña Ocucaje S.A 37560 37.500, 
Licores Nacionales Liconaconal SA. 35585 317%0 
Rolreecos y Bebidas Ecuatorianas SA. 2350 39500 
Giadys Eur Antón 10.987 11.088 

Cerámica Andina CA. 191 2607 
Industrias Motorizadas Indumor SA. 25 
Marken SA. 5 e 
Emboteladora Azuaya S-A ass 
Anesa Cia. Ltda. 196 

Tota Aso 

Compras 2018 2017 
Almacenes Juan Eur Cía Liga 3 aso 
Seguros Unidos SA. 3757 
Asesmark Cia. Lada. 702 20460 

Canorama CA. asu 205 
Irversionas Aladas Noptuno SA 3155 
Embotetadora Azuaya S.A 2109 3409 
Anccosus SA. 1730 152 
Mowicentwo Ci. Lua 1368 563 
Puuralment SA. 128 32 
Inteoro Transport SA. 1.089 
Plastazuay SA ES 98 
Colmpel SA. 40% «03 
Gasgua SA 2 1108 
Merecar SA 191 306 
Cerámica Andina CA. 17 
“Soguros Unidos SA. 21492 
Coleman SA. ora 
Interboro Transpon SA. 4357 
Grupseg Cía Lisa. 2502 
cores Nacionales Liconaconal SA. 1577 
Inversiones Aladas Nepluno SA. 157 
Marketpent S.A 
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