COSMICACIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 21, 2018
{en LS dolares)

1. Mdentificacion de [a compania:

Cosmica Cia. Lida. fue constituida a rawés de Escritura Publica & 14 de enero de 1977, la misma que fue
inscrita en &l Registro Mercantl en febrero del mismo aho. Su domiclio se encuentra ubicado en la
Panamericana Norte Km. 7 1/2, Cuenca, Ecuador. Su actvidad principal es b elaboracion de bebidas como
ViNos, winos espumosos (champagne), vino a partsr de mosto de uva concentrado (ving tinko, jerez, oporto,
efc.]

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estades financieros han sido preparados de conformidad con  las Mommas Intermacionales de
informacian Financiera (MIF).

2 7 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de COSMICA Cl& LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Mommas
intemacionales de Informacitn Financiera NIIF, de conformidad con la Resoluson Mo, SC.DS.G.00.006
emitida por |a Superintendencia de Compafias, Valkres y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 34 del
23 de diciembre de 2008.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compania es el Dalar de kos Estados Unidos de América (US dolar), & cual es la
mioneda de circulacion en el Ecuador,

2 4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en < valor razonable
de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios,

El valor razonable es el precio que se rechiria por vender un actvo o & valor pagado para transferir un
pasivo enfre participanies de un mencado en la fecha de vaforacion, independiemtements de si &l precic es
directamente observable o estimado, uwtlizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, I3 compania fene en cuenta las caracteristicas ded activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasive a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financierss, se determing sobve una base
de estz tpo. a excepcion de las tansacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la MIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similtudes con el valor razonabde, pero no son
su valor razonable, takes como & valor neto de realizacion de la NIC 2 o &f vakr de usode ia MIC 28,

Adicionalmente, a efectos de la inforrnacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en gl nivel 1, 2 o 3 con base en 2 grado de importancia de los nsumes para la medicion ded valor
razonable en su totalidad, los cuales se desoriben 3 continuacion:

Mivel 1: Son precios colizados (sin gfwsiar] en mercados actvos para actvos o paswvos dénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicien.
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Mivel 2: Insumios distnios 3 los precios cotizados moluidos en el Mive! 1 que sean cbsernvables para & actvo
i pasivo, ya sea directa o indirectaments.

Miwvel 3: Insumos con datos no observables para el actvo o pasiva.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprends el efectivo en caja. cuentas bancaras, depositos a la vista y ofras inversiones de gran bguidez v
COon Vencmientos inferiores a fres meses. Estas partidas se registran @ su costo histonco y no diferen de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de a-cﬁqu:su:::rn o valor neto realizables, el menor. Son valuados a coste promedio
ponderado. Las imporacionss en fransio se encuentran registradas 3 sy costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacion incurmidos hasta la fecha del esiado de situacion financiera,

El valor neto reafizable representa & precio de wenta estmado menos todos bos costos necesarios para la
venta.

La estmacion de obsolecencia esta basada en una estimacion t2cnica sobre los materiales que no fendran
utilizacstn futura en las actividades de la compania. Este deteriors se reconocs en & estado de resuitados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasio por impuesto a la renta representa 3 suma del impuesio 3 la renta por pagar comiente y el
impuestc difenda.

Impuesto corrente: Se basa en la vilidad gravable (tibutana) registrada duranie = ane. La utilidad
gravable difiere de |a utilidad contable, delbido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compania por conceplo del impuesto
comente se cafcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: 52 reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre & valor en libros
de los achvos v pasvos mcluidos en los estados financeros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todss las diferencas temporanas mponibles. Un activo por
impuesio diferido se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en a medida en que resulte
probabie que la compafiia disponga de utiidades gravables futwras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos dferidos debe someterse @ revision 3 final de cada periodo
sobre & que s& informe y se debe reducir, en la medida que estme probable gue no dispondra de suficiente
utilidad gravable (trbuwtanal en el futuro, como para permitir gue se recupere |a totabdad o una parte del
activo.

Los actives y pasivos por impuestos dferdos s miden empleando |as tasas fiscales gue se espera sean de
aplicacion en & periodo en el que el actvo se realice o el pasivo se cancele.
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La compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y
es exigible el derecho legal 3 compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente 3 I3 misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Sereoonoeencomongesoogasm y son incluidos en & resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion O SuUcSso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patnmonic, en cuyo casoc & impuesto
tambien se reconoce fuera del resutado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4 4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de “propiedad, planta y equipc” comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimeento inicial la
“propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se mputan a resuados en =l periodo en que se producen.

Mérodo de depreciacion y vida Uril- El costo de “propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Ul estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las princpales partidas de “propiedad, planta y equipo” y Ia wida til usadas en
el calculo de la depreciacion:

kem Vida itil
afos
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Maquinaria =n montaje -
Ctros activos 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utibdad o pérdida que surja del retro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalla kos valores en fibros de
sus actives a fin de determinar i existe un indicativo de que estos actvos han sufrido alguna perdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el mporte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro jde haber alguna) .

Las perdidas y reversiones por detenion: se reconocen nmedataments en resultados, sale si el actvo se
regstra a un amporte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deferioro como una
dismanucion © un mcremento en La revaluacion.

2.4.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constiuyen pages feos o deferminables, gue no cotizan en un mencado
actvo.

El reconocimiento inicial se reafiza al valor razonable considerando o precio de la fransaccion, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado uiilizando &l metodo de |a tasa de inferés efediva.

Se cfasifican en pasivos comientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de dferir el
pago de I3 cbligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financera.

2.4.6 Provisiones

Las prowisiones se reconocen cuando la compania tens una cbligacion presenie (ya sea legal o implicta |
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desorenderse de recursos
economicos para cancelar ks obligacion, y puedes hacerse una estimacion Sable del mporte de ls obligacion.

El importe reconocido como provisson debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario para cancelar
la obfigacion presente al final de cads periodo, teniendo en cuents los mesgos v las incertidembres
comespondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para cancelar
UNa prowision, Se reconoce Una cuenta por cobrar como un activo si es viralmente seguro gue =& recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fabifidad.

2.4.T7 Activos intangibles

Se consideran fodos actwos no monetarios s sustancia fisica suceplible de ser idenfficados
individualmente, ya que por ser separables o bien porgque provengan de un derecho legal o contracheal.

Activos intangibles adguiridos de forma separada: Son regstrados al costo menos la amertizacion
acumalada y cuslguier pérdida por deteriono acumalada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobee su wida Ofil estimada. La vida util estmada, valor residual ¥y metodo de
depreciacion son ressados al final de cada ano, siendo = efecto de cusiquier cambio en & estimado
regisirado sobre UNa base prospeciva.

Baja de actives intangibles: Un actvo intangible se da de baja al moments de su disposicion, o cuando
no s& esperan beneficos economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o perdidas que surgen
de fa baja de un activo intangile, medidas como fa diferencia entre bos ngresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros ded active se reconacen en & resultado del pericdo al momento en gue & activo
es dado de baga.
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Demerioro del valor de activos rangibles e intangibles: Al finad de cada pericdo la empresa evalla los
repories en ibros de los actives a fin de determinar si exste un ndicative de que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterior de valor,

Mérodo de amortizacion de vida 0nl: La amortizacion de los actvos miangibles se carga al resultado
sobre sus vidas Gtiles uiilizando & metodo de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y metodo de
amortzacion son revisasos al final de cada ane, y cuségquier cambic estimado se ko realiza sobre una base
prospectiva,

La vida il de wn activo intangible gue swa de un derecho contractual o legal de ofro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periode a ko largo del cual la compania
espera utilizar & activo. Los activos de vida mdefinida no s amortizan, pere se evaluan cuabquier mdicio de
deterioro anualmente.

La compania estima gue el valor residual de sus activos intangibles es igusl ceno.
2.4 8 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacion parronal y bonificacion por desahucio: Bl coste de los beneficos definidos (jubifacicn
patronal y bonificacicn por desahucio) o5 determinado utizando el Método de L Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones aciuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuliado ded afo en el que se generan, asi como el nferes
financers generado por |3 obligacion de beneficio definido.

Las nuewas mediciones, que comprenden a5 ganancias y perdidas actuanales. s= reconocen en = estado
de situacion financiera con cargo o abono 3 obro resultado integral, en & periodo en que s& producen, El
reconocimients de las ganancias y perdidas aciuarales en oiro resultado mtegral se refisian
inmediatzmente en las ganancias acumuladas ¥ no son redlasificadas a la vtlidad o pérdida del periodo.

Pardcipacion a rabajadores : La compalia reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utfidades de la compania. Este beneficio se caleula a la t3sa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calcudan al valor razonable de |3 contraprestacion cotwads o por cobrar, teniendo en cuenta el mporte
estimado de cualquier descuenin, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda ciorgar.

Venia de biemes: Se reconocen cuando la compania Fansfiere los riesgos y beneficios, de fipo
significativo, dervados de la propedad de los bienes; & mporte de los ingresos y los costos incumidos, o
por incurir, en reladicn con |a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la compania
reciba bos beneficios econdmicos asociados con ka transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando =f grado de realzacion de la prestacion 3 la facha de
los estados financieros, siempre y cuando ol resultado de la transaccdn pueda ser estimado con fiabilidad.
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Ingresos por intereses - 500 regisirados sobre 13 base ded tempo. con referencia al capital pendieniz yala
tasa de interds efectiva apficable, ka cual es |a tasa que iguala los fuios de efectiva fsturos estimados a o
large de la vida esperada del instrumento financiers o, cuando sea adecuado, en un periodo Mas corto, con
| importe neto en fbros def reconocimiente inical

2410 Costos y Gastos

Se registran al coste historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que son incumdos.
independientements de |a fecha en gue == efechle el pago. ¥ se registran en el periodo de la esencia de la

2.4 11 Compensacion de saldos y transaceciones

Como nomma general en los estados financeros no se compensan los achbves y paswos, tampoco los
ingresos y gastos, salo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea & refisio de la esencia de la ransacdon.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente © por una nomma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la companiia tiene |3 intencidn de liquidar por su importe neto,
o de reafizar &l activo y proceder al pago del pasvo de forma smultanes, s2 presentan netos en resuitados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financienos se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuaies ol instrumento.

Los activos y pasives financiercs se miden inicialments al valor razonable. Los costos de transaccidn que
son directamente atrbwides a b3 adguisicion 0 emision de actvos ¥ pasivos finanderos (distindos 2 fos
aoiivos ¥ pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en fos resuftados ) se agregan o
deducen del valor razonable de los actves o paswos financierss, cuando s23 apropiado, 3 moments del
reconocEmiento inical Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicon de actvos o
pasivos fnancieros designados a valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultads del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de |a natwralera y propdsito de los activos financieros ¥
se determina al momenty del reconocimients micial. Todas las compras o wentas regulares de activos
financieros son reconccidas y dadas de baja 3 la fecha de |3 transaccion. Las compras o ventas regulares
son fodas aguellas compras o wentas de activos financenos gue reguisran |a entrega de actives deniro del
marco de iempo estabiecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4 131 Método de la tasa de interés efectiva

El méindo de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instremento
financiers ¥ de imputacon del ingress financiers a ko largo del pericde relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flugos de efective por cobear o por pagar esfimados
wwfw,enducmu:mpuutmbasm:deﬂemmpagadmnmﬂdm, costos de franssccion y ofras
[rimas o descuenios gue esten moluidos en ef caleulo de I tasa de mﬁawefedwa,l a o largo de la vida
esperada del instrumento fnanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo Mas conto, con el importe neto
en libros en & reconocimients inical
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2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Son actvos financieros gue no constiuyen pagos fijos o determinables, que no cotzan en un mercado
actio.

Después del reconocimsento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado uiilizando & metodo de
tasa de mierés efectiva,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen wna provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta prowision se constituye en funcion de wn analisis de la probabiidad de recuperacion de |as cusntas.

Se clasffican en activos comentes, excepio los vencmientos supericres 3 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se dasfican como no commientes.

2.4.13.3 Deteriore de activos financieros al costo amortizado

Les activos financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterioro de wvaler al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuands exista evidencia
objetiva de! deterioro como consecusncia de uno o mMas eventos que hayan ocurmido después del
reconocimiento inicial ded actvo y los flujos de efectvo futuros estmados del active financiero s2 han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificuftades financieras significatvas del dewdor o grupo de deudores; o
= Incurniplimientos. o moras en el pago de los intereses o & principal; o

« Probabilidad de que. el deudor o deudores, entren en guistsa o en ofra forma de reorganizacion
financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financieso debido a dificultades financieras.

Para los actves financiercs regrstrados al costo amortizado, el importe de |a perdida por deterioro de walor
es la diferencia entre el importe en libros v el valor presente de los fligos futwos estimados def activo,
descontzdos 3 ka tasa de nterés efectiva original del activo fmanciero.

El valor en loros del active financiero se reduce por 3 pérdida por deterions directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales . donde el importe en Bbros se reduce 3 fraves de una cuenta de provision.
Los camibeos en el importe en libros de |a cuenta de prowision se reconocen en & estado de resultados.
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24134 Baja de un active financiero

La compania dara de baja un active financieno dnicamente cuande expiren los derechos contractuales sobre
los fujos de efectwo del active financiens, o cuando transfiere de manera sustancial kos riesgos y ventajas
inherenies a la propiedad de! actvo financiero 3 ofra entidad. Sila compafiia no fransfiere né retiene
sustanciaiments todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el controd del
actwo transferido, la compaiia reconocera su p:u‘tic:lpaciﬁn en el actvo y |a obfigacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si s compania retiens sustancialmente todos bos riesgos v ventajas
inherentes 2 la mpledad de un actvo fmanciero transfendo, la compania continuara reconociendo < activo
financaro y tambien reconocers un préstamo garantizado de forma colatera? por los ingresos recibidos.

En la b=ia total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el mporte en Bros del activo v la
suma de la confraprestacion recibida y por recibir, asi como & resultado acumuiado que habian sido
reconooidos en oro resuffado integral v acumalados. en el patrimonso, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4 11.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por |a compania

Los imstmementos de deuda y patmimonic son clasificados como paswos financiencs o como patrmmonic de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la compania tenga derecho
incondicional de dferir & pago de Ia obligacion por o menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o pamrimonio - Los instrumentos de deuda y patimonio son clasificados como
pasives financieros o como patimonic de conformidad con la sustancia del acuerdo contractua y las
definicicnes de pasivo financieno e instrumente de patrimonso.

Instrementos de Patrimonio: Un mshumento de patnmonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los actives de una entidad luego de deduc todos s pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los mgreses recibidos, neto de ios costos de emision
directos.

Pasivos financieros: Estas dewdas se regstan al walor razonable de ks obligacion contraida v los
cosios/gastos generados por esta se confabilzan en el estado de resultados niegral. Las deudas
financeras se presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de wencmmiento excede bos doce
meses fesde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los ofros pasivos fnancieros (incluyendo los préstamos ¥ las cuentas por
pagar comerciskes y ofras | se miden posteriommente al costo amortizado usando el meétodo de la tasa de
interes efectva

El metodo de la tasa de interes efectiva &5 un método de caloulo ded costo amortizado de un pasivo
financiers v de imputacion &l gasto financiern a lo largo del pericdo relfevante. La tasa de interés efectiva
&5 |3 fasa de descuente que iguala exactamente los flujos de efectvo por cobrar o por pagar (cluyendo
todos Ios homovanos y punics pagades o recibidos que forman parle de i fasa de inferés efectiva, fos
costos de fransaccion y ofras primas o descuendos ) estimados a ko largo de la vida esperada del pasivo
financaero o, [suando sea adecuads ), en un periado mas corto con & mporte neto en libros en el momento
de reconacimiento inicial.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compania dara de baja un pasivo financiero s, y solo =i,
expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la compafifa. La dferencia enfre el importe en libros del
pasivo financiers dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar == reconoce en & resuftado del
periodo.

2 4 14 Utilidad {Perdida) por participacion

La utiidad (pérdida) basica por participacion se caleula dividiende la utlidad (pérdida) neta del ano atribuido
a los socios participacionistas para &l numens de participaciones.

2.4.15 Huevos pronunciamientos contables

A Iz fecha de emision de estes estados financieros, el Conseje de Mormas Intemacionales de Contabilidad
{IA5E) ha emiido una sene de nomas, enmiendas, mejoras & nterpretaciones a las nomnas existentes con
vigencia posterior a kos ejercicos econamicos que comienzan & 1 de enero del 2017. En este sentido, |a
comgatia tiene |a intencidn de adoptar estas nomas sequn comesponda, cuando enfren en vigencia.

Las sigwentes nomas podrian ser de apficacion en la preparacion de los estades financieros de la
comgattia a partir &2 las fechas indicadas a continuacion:

Apdlamen DbHigeons
HNorma Tema pary ajeoioc
Iniolador & partr oe:

MUF 9 Insirumenios Finandercs. Especifica como una entidad deberia clasicar y medir Enem 1, 2013
EAIS AcihDs NINancieros 3 casiD amonizaso o falr valss.

MAF 15 |Ingresos progedenies de los contratos con ios cllenies. Proporciona un modelo dnica|  Enemo 1, 20138
para gl reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Resmplaza ala
MNIC 11, NIC13 ¥y |as Inferpretaciones relacionadas @ estas{CINIIF 13, CINIIF 15,
CIMIIF 18Y SIC 31).

MAF 16 |Amendamientos, sustfuye a la MIC 17. La nueva norma Imphcara que la mayoria de Enem 1, 2013
arrendamientos sean presentados bajo un 50l modeks sin dstincion de operativos ¥y
Inancieros. Sin embargo, para el caso de jos amendadores pemanece mayorments
£in cambios.

MNIC 12 Impuesios a [3s ganancias. Enmiendas que adiaran =l reconocimiento de acivos pof|  Enemo 1, 2017
Implagsta diferido por 135 perdidas no realzadas relacionadas con instrumentas o
deudas medidos 3 walor rEzonable.

NI T Estago de fgos de efeclivo. Las modificaciones reguieren B reveldcion ge| Enemo 1, 2017
Imformacion que permia 3 IDs UsUancs de o5 eslE0os MManciarns evaluar oS
cambize de pasios procegantss de asthidades financieras.
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Ao terminado en Dicembre 31, 2018
{en UZ dalares)

I ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformadad con las MIIF, requiere que la
administracion realice ciertas ectimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a la actividad
economica de |a compania, con el proposito de determinar |a valsacion y presentacion de algunas partidas
que forrman pare de los estados fnancieros. En ocpnion de la administracion, tales estmacones y
supuesios estuvieron basados en ka3 mejor utilizacion de la mformacion disponible al momento, kos cuales
podrian Begar a diferr de sus efectos finales.

& contnuacion se presentan las estmacones y juicios contables criticos que la administracson de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A k= fecha de cerme de cada periodo. o en aguella fecha que se considere
necesanio, se analiza el valor de kos actvos para determinar =i existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido wna pérdida por deterioro. En caso de que exista algun mdicio se reaiza una estmacion
del mporte recuperable de dicho activo. 5i se frata de activos identificables que no generan flujos de
efectiva de forma independients, se estima 3 recuperabdidad de 3 unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocdas en un actvo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en fas estimaciones sobre su importe recuperable incrementando & valor del activo con
abono a resultados, con el limite del valor en Bbros que & actwo hubiera tenido de no haberse reconocide la
pérdida por deterion.

3.2 Prowvisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisionss para
cbligaciones por beneficios definidos depends de varios factores que son deferminados en funcion de un
calculo actuaral basado en vanos supuestos. Estos supusstos utiizados para determinar el valor presente
de estas obligacicnes mcluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuesios impacta en el
valor en libros de las prowisiones de estos beneficios.

El aciuaric contratado por la compafia para realizar el c3oulo actuarial, utiliza la tasa de descuento, |a tasa
de mortalidad y ¢e rotacion al fin2 de cada afo reportados por la administracin de la compatia. La tasa
de descuenio &5 3 tasa de nferés que debe ser utizada para ceterminar el valor presents de bos flujos
fuburos de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con bas obfigaciones de estos
bensficios.

Las chligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan 3 una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercade de los bonos emitidos por & Gobiemo del Ecuador {a/ final del
periodo sobve i que se mioma |

3.3 Estimacion de vidas Otiles de “propiedad, planta y equipo™ La estmacin de las vidas (iles y el
valor resicual se efzctian en base 3 método de linea recta durante |a wida Ot estmada para cada tipo de
actwo.

3.4 Provisiones: Estas esfimaciones estan basadas en ewslusciones sobre los desembolsos gue se
deberan efectuar para liquidar las obfigaciones.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, esta compuesto por:

16 2015
Caia 500 4,184

Bancos 108,630 2,748
Total i )

El valor razonabie del efectivo 5 su valor registrado en fibros debido a su naturaleza.

5. Inversiones financieras

A diciembre 31 de 2018, comesponde a “certficados de deposito” en instituciones financieras locales, a
la tasa de mterés anual del 8.5% y 7,55% y vencimientos de 181 y 385 dias respectivamente, Las
instituciones financeras donds se mantienen las nversiones tienen una calificacion de riesgo AAA- y
AAA yninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Chentes relacionados 4055,182 15208257 *
Anticipos 3 proveedores 117,781 230,731
Otras cuentas por cobrar 2,968 20,107
Total 4175331 15468095

Ai 31 de diciembra de 2016, fa compania no realizo un analisis del deterioro de sus cuentas por cobrar.

La cartera de clienfes esta compuests por deudoras comerciales y ofras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (anfes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédifo estan determinadas
conforme a una politica aprobada por Iz Compania.

Ei saido de la cuenis de clienfes comesponde 2 ingresos provenientes del cumplimienic del objeto
social de la compania.
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* Les movimientos de cfientes relacionades al 31 de diciembre de 2016 fueron fos siguientes:

Cliente | Corriente | 1a30dias | 3 a 60 dias | &1 a 90 dias |a1 2180 dias | 181 a 360 diars| m’f;i"':;m | TOTAL |
Almacenss Juan Bl Cia. Lida. 1223821 1.182823 250,348 a7 8,800 E 193.914 2850840
Gasgua SA B.681 48378 29 103 28,034 38,887 ol 561 124801 381085
Distribuidora Juan E5uri Pen - Dispeni : E 5 : e i 145005 148005
Colirmp=i 5.4, 5 £ - : 5 z 40034 4ng34
Licores Macionales LICOMACIOMAL S A, - - ) ; - 185 47428 42811
Vifia Dcucaje 5.4 : : 5,850 : 2 8.250 25730 3EW
Refrescos y Bebidas Ecuatoianas 5.4, - - - - - - 33,530 33.530
Chokmah ClA. LTDA : 2 . 3 = 5 24000 24800
Eljur Antén Gladys Mary 2 i . = E 14,622 14622
Colerrun S.A. 218 1034 2287 . - - 4533 8.220
Emboteliators Azuaya 5.4 : : 2 8,168 - : i B.188
Plurizfiment 5 A 72 72 00 72 itz am 3801 4 880
Industrias Motorizadas INDUMOT 5.4, 144 144 144 : 20 204 z 857
Cerarmica Andina C A, 108 i & i A48 F: i 775
Marketprint 5.4 3 - = - - - a3 a3
Citros menonss - 464 428 - - - - - 404 435

Taotal 1233342 1696987 280,920 33,209 48,245 38,370 664,008 4.055,182
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Inventano Matenas Prmas 3,171,842 2423233
Importaciones en transito 1,015 831,088
Total 3,172,857 3054299

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el costo de produccion y ventas que se presenta en el estado de
resuffados integral asciende a USD 27192594 y USD 3996, 192 respectivamente.

La compafiia mantiene como método de valoracion de nventarics ef méfodo de cosfo promedio
ponderado.

A diciembre 31 de 2016 y 2015, Is compania reconocio en k& cuenta de gasfos, un monto por USD
68,600 y USD 66,313 respectvamente por bajas de inventarios de productos detenorados.

Al 31 de diciembre de 2016 is empresa no han efectuado ef analisis de detenoro de sus inventanos

8. Impuestos corrientes

Este rubro, 3 31 de dicembre de 2016 y 2015 se conforma de-

3) Activos por impuestos colTientes: 16 2015
Anticipo def impuesto 3 la renta 93,630 116,048
Crédio tributario del Impuesto a la Renta 98.436 44020

Total 50075 T60.088
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{en US dolares)
b) Pasivo por impuestos corrientes: 20186 2015
IVA cobrado a dientes - 302240
Retenciones de VA por pagar 338,837 157.004
Retencionss en |a fuente de mpuesto a la
renta por pagar 680.681 3618
ICE por pagar 577.064 900887
Impuesto 3 Iz Renta 124,001 382244
Total _T701183 4745993
¢) Conciliacion fributaria - contable
2016 2015
Utilidad antes de participacion a trabajadores en
Ias utilidades & impussto 3 la renta 221.260 2003325
Participacion a trabajadores (32.189) (300.422)
Utilidad antes de impuestos 188,071 1.702.826
Gastos no deduchles 96,305 34044
Base imponible 284,376 1,737,470
Impuesto a la renta cakulado a3 Ia tasa dal 22% 82.562 382243 *
Anticipo determinado comespondente 3l ca
eerciclo fisoal deciarad 124,001 42784
Impuesto a la renta causado i 124,904 382,243

* De conformidad con las disposicionss legales. Ia tarifa pars el mpuesto a Is renta es del 22% sobre
su base imponible. No obstanfe, I3 tarifa impositive serd del 25% de Ia base imponible cuando Ia
sociedad tenga accionisias, socios, participes, constituyentes, beneficianios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una parficipacion directa o
indirects, individual o conjunts, igual o superior al 50% del capital socia! o de aquel que coresponds 3
fa naturaleza de is sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de
menor impasicion sea inferior al 50%, Ia tanifa de 25% aplicars sobre la proporcion de ks base imponible
que comesponda 3 dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ef Art. 37 de Iz Ley de Regimen
Tnbutario Intemno.

** A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del anficipo
calcuiado, ef cual resulta de I sums mafematica del 0.4% del activo, 0.2% def pairimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante &l perodo 2016, el impussto a Ia
remta causado no excedic al anticipo caiculsdo, por ello, fa compaia registro en resuftados &l anficipo
determinado. Durante ef periodo 2015, el impuesto a la renta causado excedid al anficipo calculado, por
elio, fa Compania regisiro en resultados impuesto a Ia renta causado
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8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo
2016 2015
Maguinana y equipo 612,473 572,355
Instalaciones y adecuacionss 70514 83,708
Musbles y enseres 53,205 53,285
Equipos de computacion 21,431 20,047
Vehiculos 54,885 54,885
Maguinana en montaje 577 484 582,401
Otros activos 1843 1643
Depreciacon Acumulada ;422.594! (358.525)

Total ___seoq31 872897

Vida atil
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Cosin Maquinariay | Instal y| ® y Equipos de Vehicud Maquinaria en

equipo de P 5 aj Oftros activos TOTAL
Saldo a Diciembre 31 de 2015 572355 B9 B 20047 54885 563,401 1683 13842
Adquisiciones 40,118 5,718 = 1.444 - 14,083 - 62283
Saldo a Diciembre 31 de 2016 612473 70514 53255 21,351 34885 STTABS 1643 1.391.785

Depreciacis faday. |'Maqunmiay:|instiationesy| Mueblesy Equiposde | yepioyjes | Maquinariaen | ooo. sotives | TOTAL

- possm o eitacs :
Saldo a Diciembre 31 de 2015 250,705 553 16476 18721 27426 . 1683
Depreciacion del afio 48628 4253 1.726 1.770 2684 - 6,008
Saldo a Diciembre 31 de 2016 339.332 4806 18212 21,451 37110 1643 255
s noha por costos de oo o= { planty y equipo, ¥a Gue no tene 13 oSpaCin conractual © iegal para elo.

Existe cobermira OF SEQUIDS y €58 CLOME VINCS MRSP0S entre 5205 JUCIo cesante, roDo, incendli, fdelicad privada, responsabicad chv, ente ofras. La cobertirs Rue Ccontratada con 3 compafia Segures Unidos S.A.



COSMICACIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
{en US dolares)

10. Intangibles:

A diciembre 31 de 2018 y 2015, commesponde a:

2016 2015
Registro de Marcas 409,255 409255
Mejoras en locales ammendados 184 400 194 422
Adecuaciones a locaies arendados en curso ~_30.781 13312

, 624535 G17.065
Amortzacion acumulada 384.765) (330.712) *

Total

* Los movimientos de los activos intangibies al 31 de diciembre de 2076 y 2015 fueron los siguentes:

Registro Mejoras en

AMORTIZACION ACUMULADA de locales TOTAL
Marcas arrendados

Saldo a Diciembre 31 de 2015 wu m mm

Amortizacion del ejercicio 41,320 12,724 54053

Saldo a Diciembre 31 de 2016 i - 327.543 ﬁg 384765

No existen resfricciones de usc y explotacion respecto de estos actvos intangibles, como tampoco
COMPromisos de compras de nuevos activos intangibles.

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembore 31 de 2018 y 2015, este rubro lo integraban:

2018 2015
Proveedores naconales 1.137 564 1,387,225
Proveedores relacionados 2,162,308 10,620,708 *
Proveedores del exterior 1014320 2,222 578
Cuentas por pagar al personal 33,840 47,767
Participacion 3 trabajadores 33,182 300,429
Anticipos de chentes 7506 6,593
QOtras cuentas por pagar 23587 17.827
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* Los saidos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Proveedores relacionados 2016 2015
Almacenes Juan Efjuri Cia. Ltda. 2.162,398 10.620.706
Total , v 5 99 10, JUb

Ei valor contable de a5 cuenias comerciales y ofras cuentas por pagar s muy cercano a3 su valor
razonable debido & su naturaleza de corfo plazo.

12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 21 de 2018 y 2015, la composicion de los préstamos es Ia siguients:

2018 15
Sobregros ocasionales - 182,396
Banco Bolwariano SA. 500,000 -
Banco del Austro S.A 101,615 -
Intereses por pagar 73,867 -

A diciembre 31 de 2016, corresponde 3 operaciones sobre firmas realizadas 3 Ias tasas de interes del 7,25
¥ 9,12% anual y con vencimiento de 68 y 182 dias respectivamente.

13. Provisiones comientes

A diciembre 31 de 2018 y 2015 comresponden a:

2016 2015
Provisiones para cargas sociales 44783 28,852
Otras provisiones 3.747 -

Total 48,530 28852
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14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 comresponds a la provision para jubilacion patronal, Ia misma que es registrada en
base al corespondients estudio actuarial.

"—l‘,_,'b"“’”l“ Desahucio  TOTAL

Saldo al 1 de enero de 2016 £ 1136 28373 | 39509
Costo por servicios comentes 2300 10,268 12,568
Ganancias|pérdidas) actuariales por cambios

en supuestos financieros 538 1,100 1,638
Ganancias|perdidas) actuariales reconocida

por ajustes y experiencia 1480 (4.072) {2.592)
Efecto de reducciones y liquidacones anticpadas {2,002) 20,206 18,294
Beneficios pagados (28.475) (28.475)
Variacion de reservas no regularizadas por 15 1

la compania (15) 5 {13)
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 3 _27.490 ] i

Jubiaampdrmal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ios trabajadores que por
veinticinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma confinuz o ininferrumpida con &l mismo

empleador, fendran derecho 3 ser jubiiados por sus empleadores sin pequicio de k5 jubilacion que les
comesponde en su condicion de afiiados al Instituto Ecuatorianc de Sequridad Social.

Bonificacion por desshucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion lsboral por desahucio soficitado por ef empleador o por el irabajador, Iz
Compafiia entragarza e 25% de la ulfima remuneracion mensual por cada uno de ios anos de senvicio.

15. Instrumentos financieros
15.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicion de la compania a los nesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada

y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener el equilibric
entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compania.
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15.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al fiesgo de crédito comespondiente a las cusntas por cobrar, &5 un riesgo Emitado ¥ cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contemipla que & enirega
de la mercaderia, sclo se realiza conforme a las condicionss de credito aprobadas. que generalmante se
otorga a los clientes que cumplen con un per crediticio adecuado, identficado en la evaluacion fnanciera
que == realiza a cada unc, en forma individual. Una evaluacion de crédio continua se realiza sobre |a
condicion financers de los deudores.

El 30% del total de |3 cantera se mantiens en estade comients, un 42% del total de la cartera se encuenira
vencido 30 dias, 7% se encuentra vencido 60 dias, un 4% se encuenira vencide a 1580 dias y un 16% del
total de la cartera se encuentra vencido por mas de 380 diss: sin embargo, la companiia ne cuenta con una
provision para cubrir e riesgo de no recuperar dichos sakdos.

13.1.2 Riesgo de liquidez

La compania ha establecido un marco de tabajo apropiado para gestion de Bguidez. Se basa en la
mantencion de un nivel de efectivo suficients gue k= pemmita tanto hacer frente a los periodos adversos dal
negocio asi como 3 sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compania mantiens
comc fuente de financiamiento kos valores de efectvo y eguivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponitdidad inmediata. y sobre los cuales no existe resiicoon alguna.

Ei mesgo oe liquidez también meoluye efectwo vy equwalentes de efectwo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras. La compania mantiens su efectvo y equivalentes al
gfectvo e inversiones mantenidas hasta el wencimiento en instituciones financieras con cafificaciones de
riesgn AAA- v AR

El fiugo oe los fondos generados por la empresa se ongina por |3 compra al por mayor y venta al detafie de
articulos de consumo de uso humano g limpieza, perfumeria, cosméticos entre oiros tipos de aticulos.
13.1.3 Riesgo de capital

La Compania cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capializacion, maximiza el
rendimiento a sus accionistas a raves de ka optimizacion de los niveles de dewda y patrimoenio
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13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en lioros de cada categoria de instrumentos financieros al cieme de
cada ejercicioc

Motas 2016 2013
Actives financieros medidos 3l costo neto
Efectivoe y equivalentes de efective 4 100,130 @810
Inwersiones temporales 3 1414402 -
Cuentas por cobrar comerciales y ofras & 4175820 15,408 DR5
Total 5699462 15475005
Pasivos Mnancieros medidas al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y ofras 11 4381274 14,591 006
Cuentas por pagar financieras 12 75,512 132306
Total 2,086,786 14,774 352

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Adrinistracion considera que kos impories en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos. al
cosbo neto en los estados financiercs se aproximan a su valor razoenable.

16. Capital social:

El captal social de la compania a Diciembre 31 de 2016 y 2015, esi3 representado por 38.010
parficipaciones de un dbiar de bos Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene k. siguiente
distribucion:

Nt Porcentaje de =

Acciones s
Elanhold 5. A. 10°%  Ecuador
Sucesidn Indwisa Eljur Anten Jorge Eduardo 13% Ecizador
Eljuri Antén Gladys Mary 18%  Ecuador
Eljur Antn Benry 18%  Ecuador
Eljuri Amtén Juan Gabriel 18% Ecuador
Eljuri Anton Oiguita Maria Eulalia 13% Ecusador

Total 100%
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17. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro indluye:

2018 2015
Ventas de productos locales 4252400 8,458,168
Ventas de productos al exterior 5.028 28,240
Devoluciones y descuentos (849.060) (1.410,258)
Totl 3607558 7.067.050

18. Gasto de ventas

Por los periodos termnados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro induye:

2016 2015

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 72,065 81.020
Beneficios sociales e indemnizacionss 2307 22302
Honorarios, comisiones y dietas 5224 173
Servicios prestados 35.852 31250
Autoconsumos 52,130 13.005
Gastos de gestion 5.085 164
Gastos de vigje 13.204 13554
Arnendos 1.840 8.047
Mantenmiento y reparaciones 883 4680
Deprecaciones de propiedad, planta y equipo Q.684 11126
Bajas de inventario 68,600 86,313
Gastos registros de propiedad intelecual 21,086 19,607
Gastos de fletes y transports 10,088 11,121
Publicidad 8,368 11014
Otros gastos menores 10.088 11.300

Tota Y
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19. Gastos administrativos y generales

El acumulzdo por los ejercicios 2016 y 2015 comresponde a los siguientes rubros:

2016 2015

Sueldos, s3iaros y otros gastos de gestion

del personal 200,151 193,168
Participacion a trabajadores 33,182 200,409
Beneficos sociales e indemnizaciones 3,297 20,991
Honorarios y semnvicios prestados 73,888 44423
Seguros y reaseguros 23,550 11,691
Gastos de gestion 17,818 15,882
Gastos de viaje 10,807 24848
Servicios basicos 85,052 57.727
Arnendos 18,382 18,082
Mantenmiento y reparacionss 10,685 18,215
Depreciaciones 3,508 18,223
Amortzacionss 54,054 41,388
Seguridad y vigilancia 20,324 30,723
Impuestos, contribuciones y otros 55,007 71,783
Gastos en proysctos 16,087 2,213
Otros gastos menores _84.078 133,800

Total S Y 11X

20. Precios de transferencia

EImmeraHdelaSeemonSegundadelCmﬂuloN‘Deﬁmuondeloslngresos de la Ley de Régimen
Tributario Intemo, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realzan entre partes relacionadas; por ofro lado el numeral 5 del mismo cuempo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- &l contribuyente tenga un mpuesto causado superior 3l 3% de sus ingresos gravables;
- &l confribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

COSMICA CIA. LTDA. no debe aphicar = Regimen de Precics de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con princpios de plena competencia, por tener un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo 3 I3 normativa antes sefialada,
pero no registro el anticipo determinado.
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1. Hechos courridos después del pericdo sobre el gue se informa

Entre &f 31 de dicembre de 2018 y la fecha de emision de nuestro informe no s& produernon eventos guee en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Sr. Mixon Vergara CPA Marco Roman
Apoderado Contador



