Cuenca, 03 de mayeo del 2016

Sefigres

ACCIONISTAS DE COSMICA ClA, LTDA “LA TOSCANAT
Ciudad,

Sefores accionistas:

Fn cumplimiento a lo establecido en of articuls 279 de a Ley de Compafifas v a su reglamenta
informo a ustedes gue he revisado los Estados Financieros de la empresa para el perfodo terminado
&t 31 de Diviembre del 2015 y los diferantes aspectos enumerados en ia mencionada ey v
Reglamento.

Lara of cumplimisntg de mis funciones he recibics ung total colaboracion de ta Admuistracion de
le compaiiia, quienes me han entregado oportunamente  os Estados Financierns v sus Anexos. 1a
Administracion ba cumplido con las disposiciones lpgales v estatutarias, asl como cor lag

resoluciones de {a Junta General vy de! Directorio. Los Ubros de Actas v Acdionistas se llovan de
acusrdo a iz ey,

Ei control interng de la empresa s ¢ adecuado conforme a las practicas contables ¢o genersl
aceptacion. La custodiz v conservacion de ios bienes y valores de iz compania son los adecuadas,

Envrelacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

[ANEXNO 1)
YVertas Netas:
Las ventas en 2f afio 2005 han legado 2 s cifra de USD 7,067,050 que al comparar este resultado
con i atio 2014 se observa gue el volumen de ingresos ha disminuido en un G.89%, es decir USD

03,657,

Costo de Ventas:

£ Costo de Ventas en el afln 2015 Hega a s cifva de USD 3,096,192 que representa 1 56.55 % sobri'a_

ias vantas nelas.
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Uitiidad Bruta:

Como resuitado de las Ventas y segin lo reflejado en el Costo de Ventas, la Urilidad Bruta en el 2015
flega a ia cifra de USD 3070857 af comparar este resuitado con el afie 2014 iz Utilidad bruta
auments en 14,77%, en i 2014 fue de USD 2,675,637,

Gastos Operatives:

Los gastos operalivos en los cuales se inciuven: Gastos de administracion v Gastos de venias v
publicidad en e afio 2315 asclenden al total de USD 1,275,924 1o que representa un incremento del
18.0%9 %, el afto 2014 fue USD 931,114,

- Gastos de Administracian:
Laos pastos de Administracion en of afio 2013 fucron de USE 769,039 lo que equivale a un
HOL8Y %% de las ventas netas. en comparacion al afio 2004 sufre uinincromento del 16,83%,
siendo of vaior regisbrado USL) 658,782,

- Liastos de Yentas y Publicidad:
Los pastos de sentas v publicidad gencrados en ol afic 2615 Hegaron 2 USE 306 285 1o que

cquivale el 4.533% de las ventas netas en comparacion con el aso 2014 presenta vn oremento
del 21.37% es decir USD 53933,

Gastos Financieros:

i el afto 2015 se gresenta un valor USD 18,834 comparando con el afie 2014 presenta una
disminucidn del 50.14% slende el valor registrado an of 2014 de USD 49,754

Otros Ingresos No Operacionales:

En of afie 2015 se presenta un vator USD 28,226 ; comparando con el afio 2014 presentz una
incremento del 2356% slendo el valor registrado en ei 2024 ¢e USD 1,145,

Utilidad del £jercicio:

La emipresa registra al final de!d afio 20705 une utiiidad nete de USD 2,003,326 antes de participacidn
trebajadores ¢ impuesios. Al comparar este valor con los resultados obtenidos en el gjercicio
econdmico def afio 2014, se ohserva un incremento del 16.75%. La utilidad en el 6o 2014 fue de
UsSD 3,715,514,

Resultado !ntegral del afio:

i
Bl resultado Integrai del afic 2015, luego de las provisiones del 15% participacion trabajadoresy de’{:/\l

impuesic ala Renta es oo USD 1,320,583, "\




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL

(ANEXO 2)

ACTIVOS
Activos corrientes:

i total de Activos corriantes se ha incrementade frente 3 afio anterior en un 8.819%, ya que al 31
de Diclembre dei 2004 se tenian USD 17,175,743 mienitras gue al 31 de Dicigmbre del 2015 se tiens
LSD 18,689,373,

- Efective v Egaivalentes de Efective:
En el afo 2015 clerra conun valor de USD 6,810 un B6.73% menos gue el affo 2014 que fug
de LISD 52,084,

- Exigilie:
Parg el alie 2015 of exigible tue de USD 152082487 presentando on moremento del 5.47%
en relacidn al abo 2004 que fue USD 14,419,680

Tnventurio (veslizabie):

LHnventario de producto terniinado, materias primas g imporiacionas en trdnsite al ciarre
dei ejereicio 2005 se encuentra en U50 3,054,299 io que refieia un incremento del 33.26%
an refacion al ejercicio 2014 gus se corrd cun un valor de USD 2,292 070

Activos No Corrientes:

El total de Activos No Corntentes pasa de USD 745,174 gn el 380 2014 a USDH 1,259,251 en el afio
20015 sufriendo un incremento del 58.99%

titotal de propiedadss, planta v equipo neto para el afo 2015 es de USD 1,136,208 v Otros
activies no corvientes es de USD 123,042,

Ci total del Ackivo Hene una vanaribn positiva del 11.31% pasando de USD 17,820,817 enelafio
2014 a USD 19,948 624 en el afo en el 2014,
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PASIVOS
Pasivos Corrientes:

Los Pasives Corrientes para e afio 2015 presentan un incremento del 4.39% pasando de USD
15,852,612 enn el ano 2014 a ser USD 15,549,239 en afio el 2015,

En donde gy principales cuentas que forman parte de gs51as obligaciones son 1as siguientes

= CUENTAS Y DYOS POR PAGAR PROVEEDORES S 3,786,421
¢ OBLIGACIONES CON TERCEROS { AJE ) S 180,629,706
*  QBLIGACHONES CORRIENTLES S 2,123.142

Pasivos Mo Carrientes:

Los Pasivos Mo Correntes para of aflo 2015 presentan un disminucksin del 19.84% pasango de USH
49,286 en el afio 2014 a ser USD 39,509 en ei afic 2015,

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniaies han experimeniado un crecimiento del 56.41% en relacidn gl aiio 2014,
aicanzando el total de USD 3,359,876 elvalor del Patrimonic an el afio 2005, frentea LSD 2,019,012
dal affo 2014,

INDICES FINANCIEROS

{ANEXC 3}
Capital de trabajo:

£l Capital de Trabajo de la empress, pare el 50p 2015 a5 de USD 2,140,134 reflejando un inoremento
det 51 74% con relacion al afio 2014 que presenta unvalor de  USD 1,323,124

Liquidez:

Por su parte ef indice de liguide: presenta & resultado de 1.13 para ef afio 2015; frente al 108 que
se obluvo en el 2014,




Prueba Acida:

Pos sy parte el indice de la prueba drids da 0.94 como resuitado en affo el 2015 ; frente 2 0.94 que

se abiuve en el 2014,
fndeudamiento:

¢indice de endeudamienic con terceras gue mantiene la empresa disminuye pars el afbo 2015,
nasa a ser de 83.16%, frente al 2014, donde este indice presentd un resultado del BRIZ3%.

Fl apatangamiento de la empress disminuye en relacidn of 2014, pasando de 788% en el aflo 2014
al 494% en el afio 2015,

Rentabilidad:

Eimargen bruto sobire fas ventas, taf como se explicd en ef andlisis del Estado de Resultados Integral,
segun fa actividad econdmics de 3 empresa es del 43.45%,

CONCLUSION:

Por sy parie, la Administracién ha dado cumplimiente a 1o establecido en los estalutos de ia
compafiia v en las leyes vigentes, asi como las ressiucionss emanadas del Directorio v de la Junta
General de Acclonistas,

La contabifidad es levada de acuerdo & las normas y principios generaimente aceptados en @l
Ecuatior v sus ragistros estan debidamente documentados, por lo gue las cifras constantes en los
Estados de Situacion Financlera y de Resuftados Integrales, demosiramds de manera razonsble la
verdaders situacidon econdmics v financiera de COSMICA CIA, LTDA. “ LA TOSCANAY 108 mismaos gue
estan presentados conforme a las NUF'S,

for lo expuesto, me geymito recomendar @ los seflores Accionisias fa aprobacion de ios referido:
Estados Finandieres correspondientes & elorclcio econdmko terminade, al 31 de diciembre dal
2015, i

ing. Com. i‘ééimn idrovio Bermen

COMISARIO = COSMICA Cia. Ltda, “LA TOSCANA”.




ANEXC 1
COSMICA CIA, LTDA. " LA TOSCANA"

ESTADQ DE RESULTADOUS INTEGRAL

2044 2015 CORPARATIVO
ingresos Operacionales $  7.130.507 166% $  7.067.050 | 100% {63.657] -8,89%
Costo De Ventas / Produccidn § 4455470 62,48% | %  3.995.192 | 56,55% {4SR.8¥V) -10,30%
ftano de Qbra $ 264615 3,71% s 333.043 | 4,71% 58,444 25,86%
Gastas de Fabricacién 5 137.539 1.823% 4 231,883 ¢ 3,28% 94,344 68,59%
Materia Prima 3 4.052.516 56,34% $ 3431266 | 48,55% | {521.650) -15,34%:
Utilidad Bruta $  2.675.637 37,52% $  3.570.857 | 43,45% 39%.220 14,77%
- " El —‘_“
| Gastos De Administracion 5 658,762 3,24% 4 769.633 | 15,89% 115,877 16,83%
GASTOS DE VENTA 5 252.352 3,54% § 306285 | 4,33% 53,933 23,37%
Gastos De personal b 94,2497 1,32% $ 163.323 | 1,46% 9,045 8,57%!|
Gestion Visjes Ventas 5 31.413 0,16% 5 13.554 ¢ 019% 2.342 18,77%
Mantenimiento Vehicilas [N 563 0,01% % 2.075 | 0,03% 1.26% 15%5,85%
Servicios Prestados % 46,320 £,65% s 21950 ¢ 0,45% {13,370} -31.02%
Vartos [ 64.578 0,91% & 143.469 | 2,03% 78,591 171,14%
Pubficidad & 34.637 ,09% $ 11914 ] 0A7% {22.728) 5% HO%%
Total Gastos Operacionales g 911,314 12,78% (&  LO7RG24 [ 15,22% 154,810 18,08%.
Utilidag Operativa $ 1744524 24,75% 4 1.994.934 | 28,23% 230,410 }é,ns%.
'_Eiastos Financieros $ 49,754 0,70% & 19.834 | 0,28% {29.921} 583, 14%
SoBCEgiros 5 7.683 4,11i% 5 8.52%9 1 0,13% 1.846 28.03%
Interases 5 35.532 0,50% {35.532};  -180,00%
Gastos Bancarios & 6,422 £,0%% 5 7214 1 0,00% Fa2 12,33%
Diferencis de cambio 5 157 0,002% 3 3.092 i 0,04% 2.975 | 2542,99%
ingresos [Egresos No Gperacionales s 1.14% 8,02% 5 28.226 | 0,40% 22.077 | 2356,82%
ingresps no operacionales % 1149 ,02% S 28,226 | 6,40% 2ro7d 23565,82%
UTILIDAD ANTES DE HIPUERTLS % 1.715.918 24,06% § 2003326 | 28,35% £87.407 16,75%
1%% Partisipacion ampieados 5 257.188 3,61% s 00,4589 | 4,25% 43,111 16,75%
_impuesto ala renta s 354.948 4.70% % 382.243 5 5,41% 47.297 14,12%:
Resuitado integrad dei Ejercicin S 31323584 15,76% 5 1320583 ; 18,69% 196,959 1?353%5.




ANEXG 2

COSMICA CiA. LTDA. " LA TOSCANA"

ESTADO DE SITUACGION FINAL

2014 25185 COMPARATIVG
Artivo $ 17.920.917 100% § 199484674 | B0% 1 2.027.707 11,345
1
Activo Corriente § 17.175.753 95,8% $  i8.685.373 ) 93,7% | 1.513.630 8,81%;
tlacihen v Equivatentes de efectivo % 52.064 0,3% 5 6830 | §,08% {45154} -26,75% '
Exigible % 14.415.530 80,5% $  15.208.257 ! 76,2% FER.576 5,47%!
Realizahle §  2.282.070 12,8% $ 3054292 0 15,3% TR2.329 33,26%;
impuestos Lorrientes § 32%.437 1,8% 8 160.068 | 0,8% {169,369} -51,41%
Ctros Activgs Corrlentes 3 82.452 4,5% $ 259,840 1 1,3% 177,548 B8, 99%
Anticipos / Garantias/
Active No Corriente § 745174, A42% 1§ 12592511 63% | 514077 68,99%
Progiedadas, Planta ¥ Equipo 4 581,684 3,2% $ 136209 5,7% 554,575 4%, 339
{rros Actives no Corddentes 5 163.490 2,89% 5 123.6842 7 9,6% (46.448)} -24,74%
Pasivo 5 15.901.905 88,7% $ 16.588.748 | 83,2% 626.843 4,32%
Pasive Corriente $ 15852519 #8,5% $ Q6349239 | 83,0% £96.620 4,59%:
Pasivns Financiaros [ Proveedares,sobregives! | $ 1.537.982 18,7% $  3.796.421 1 19,0% 258.439 7.30%
Obiigationss con tarceres 5 10629706 59,3% S .A26.706 | 53,3% ,00%:
Ciras Dbligsciones Corrientes 5 1.684.93%1 4,4% 5 2,122,142 ¢ 10,8% 438,581 26,%%5
Pashvo Ne Corriente 5 49.286 0,5% % G500 | 0,2% {5797 -19,84%.
lubilacién Patronal / desahucio $ 49.28% 0,3% § 38.509 | 0,2% 197771 -19,84%!
Fatrimonio §  2.019.012 11,3% $  3.359.876 | 16,8% | 1.240.864 {;5,4'1%5
Capita! Social $ 33,010 5,2% 3 38010 | 02% 0,60%!
Reserva Legal 5 57.632 2.3% $ 57.632 1 0,3% 5,00%!
Resuftados Acumuisdos % 4sixa B, 8% 5 A52.085 | 14.8% 3,340,865 83,22%
Aporte para tuturas Capitalizaciones 4 312,148 1,7% $ 312.149 7 1,6% 4,00%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 5 17.920.917 150% $  19.948.624 ! 100% | 2.027.207 11,31%

\‘a
— \?j



ANEXD 3

COSMICA ClA. LTDA. " LA TOSCANA"

RAZONES FINANCIERAS
2014 2015
CAPITAL DE TRABAJO 1.323.124 2.140.134
RAZON DE LIQUIDEZ 1,08 1,13
PRUEBA ACIDA 0,94 6,34
ENDEUDAMIENTD £8,73% 83,16%
APALACAMIENTO 788% 493, 7%
RENTABILIDAD 37,52% 43,45%




