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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinioén Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COSMICA CiA. LTDA. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 3 de los
Fundamentos de la Opinion Calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COSMICA CIA. LTDA. ai 31 de
diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién Calificada

3. Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo, sobre los
cuales no nos fue posible aplicar otros procedimientos de auditoria, y satisfacernos de la
razonabilidad de los saldos, transacciones y hechos, asi como los posibles efectos, si los hubiere,
sobre los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y revelaciones
adicionales en los mismos.

e la Administracién de la Empresa no ha proporcionado fa documentaciéon que permita establecer
los impactos provenientes de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera sobre Instrumentos Financieros - NIIF 9 y la de Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes NIIF 15.

e La empresa al 31 de diciembre de 2018 no efectud la prueba de deterioro de sus cuentas por
cobrar, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2018 fue de US $ 6,484,723, con el objeto de
establecer si las mismas se encuentran reflejadas a su “Valor Razonable”.

Efec?t'uamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccién

“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de COSMICA CiA. LTDA. de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de

Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA
— por_sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinion calificada de auditoria.

Informacioén Presentada en Adicion a los Estados Financieros
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La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos que existe
un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los Estados Financieros

9.

10.

1.

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), asi como
del control interno que la Administracion de la Compariia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar la Compaiiia
O cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compainiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

12.

13.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adicionalmente:

« ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. - El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.
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Al

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

14. Comunicamos a los responsables de la Administracién respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

15.  Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emitira por separado hasta el 31 de julio de 2019, y de
conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas.

Sacito & Csociados C. LAdn.

Socio — Geredte General

Registros: *
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COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2018
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
Intangibles, neto
Mejoras en locales arrendados, neto
Impuestos diferidos

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar financieras
Impuestos corrientes
Beneficios a empleados

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal
Resultado de ejercicios anteriores
Otro resultado integral
Resultado integral del ejercicio

%%

SENn \Qe“r'g,ara
Apogérado

145.838

6.484.723
2.622.551
392.860
43.162

1.429.793
1.254
158.499
4.955

2017

119.458
1.802.510
5.384.012
2.282.415

73.410
1.163
662.968

1.360.233
41.489
158.239

Total activo

Total pasivo

15

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

PA MaTra y

Coﬁ@dora Q

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

«:‘L—— ’
ugusta Saotis

6.633.408
65.374
1.187.845

38.010
312.149
57.632
1.986.391
494
655.180

4.228.497

1.898.626
387 307

sdindiid

38.010
312.149
57.632
3.016.138

1. 230 764
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COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2018 2017
Notas
Ingresos 16 5.823.433 6.766.990
Costo de ventas 17 (3.743.997) (3.987.700)
Utilidad bruta 2079436 2.779.290
Gasto de ventas 18 (326.730) (287.094)
Gastos administrativos y generales (a) 19 (932.208) (894.224)
Costo financiero, neto 67.255 (20.066)
Resultado antes de impuesto a la renta 577.906
Impuesto a ia renta 8 (232.573) (347.142)
Resultado integral del ejercicio . 18 1230764

(a) A diciembre 31 de 2018 este rubro incluye USD. 156,662 de participacion a trabajadores (2017: USD 278,454).
Ver notas 9, 14, 19.

Utilidad (pérdida) por participacion

" CPA Ma?é“AJgué a Cast
Cpntadora i

Las notas adjuntas son parte integra! de los estados financieros. Pagina 5
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COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 6.893.957 5.465.410
Pagos a proveedores (5.094.649) (3.139.187)
Pagos a empleados (1.114.829) (633.119)
Impuesto a la renta (145.994) (121.982)
Intereses cobrados, neto 67.255 (96.981)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1.802.510
Otros ingresos recibidos - 4.035

Efectivo usado en:

Adquisicién de propiedad, planta y equipo (181.670) (476.588)
Incremento de intangibles (18.024) (718)
Incremento de inversiones temporales - (388.108)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion  (861.379)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo usado en:
Préstamos a corto plazo 32.266 (602.434)

Pagos de determinacién fributaria (2.214.442) -

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes }ﬁna’f'ﬁél}ﬁo P
/ /

e?(ara == it
derado Contadora
VA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 7



COSMICA CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2018

(en US délares)

2018 2017
Utilidad Neta 655.180 1.230.764
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 112.110 38.135
Gasto por amortizaciones 48.866 41.627
Provisién para jubilacion patronal 19.825 250
Baja de inventarios 112 -
Participacion a trabajadores 156.662 278.454
Impuesto a la renta 232.573 347.142
Diferencial cambiario - (4.035)
570.148 701.573
Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
{Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 1.070.524 (1.301.581)
(Aumento) disminucién de impuestos anticipados (145.994) (121.982)
(Aumento) disminucién de inventarios (340.248) 890.441
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a proveedores (891.799) 132.112
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados (312.071) 15.692
Aumento (disminucién) de intereses por pagar (72.878)

(619.588) (458.196)

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones . 605740 1474141
A 7z
o
- 7/‘ /;’
% e o ’-‘#l / \"
. Nixoh Vérgar ~ CPA Maria Augusta Castle
‘,-“Apogérea’ao Cdm‘adot“\
N N
/ J

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 8



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

1. Identificacion de la compaiiia:

Cosmica Cia. Ltda. fue constituida a través de Escritura Pdblica el 14 de enero de 1977, la misma que fue inscrita en el
Registro Mercantil en febrero del mismo afio. Su domicilio es la ciudad de Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la
elaboracién de bebidas como vinos, vinos espumosos (champagne), vino a partir de mosto de uva concentrado (vino
tinto, jerez, oporto, etc.)

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en

ingles).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de COSMICA CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF, de conformidad con la Resoluciéon No. SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009 y Resolucién en oficio
No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC. emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada el 28
de diciembre de 2017.

Cada vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de
uniformar la presentacién con la del presente ejercicio.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidn:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente observable o
estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones
de leasing que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en los

niveles 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede
acceder a la fecha de medicion.

Pagina 9



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya
sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos liquidos de inversién y valores
negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son rapidamente
convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable
o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

2.4.2 Inversiones financieras de corto plazo

Corresponde principalmente a inversiones e instrumentos administrados. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluye en el activo corriente. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los ingresos por interés sobre la base del devengado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su adquisicién. Si la compafia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

2.4.3 Inventarios
Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

La Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta rotacion de los
inventarios; se establecerd una provisién, la cual serd calculada a partir del analisis de la intencién de uso y la
consideracién de la potencial obsolescencia

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden inicialmente por
su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion méas todos los costos directamente
relacionados con fa ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la "propiedad, planta y
equipo” son valoradas al costo menos depreciacion, agotamiento acumulado y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Péagina 10



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Método de depreciacion y vida atil: E! costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo”" y la vida atil usadas en el célculo de
la depreciacion:

item Vida util
anos

Terrenos -

Magquinaria y equipo 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Equipo de Laboratorio 10
Otros activos 10

Maguinaria en montaje -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

2.4.5 Deterioro del valor de los activos:
Activos Financieros no Derivados

Al final de cada periodo, la compafia evallia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la péerdida por deterioro (de haber alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago por parte de un
deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Administracién considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision
objetiva y sistematica de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la Administracién sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd objetivamente relacionada con un
evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros, diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

2.4.6 Costos de préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de activos calificados, los
cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo
de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacién
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en
las utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo a las
disposiciones legales.

2.4.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido
reconacidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. .

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo sobre el que
se informe y se debe reducir, en 1a medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y es exigible
el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resuitado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la comparfiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga que desprenderse de recursos econémicos para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y
el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,

salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

lLos ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal, contempian la
posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar®, La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en
el mercado.

Clasificacion de activos financieros.
Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos
de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son nicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

No obstante a lo anterior, i{a Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en ofro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.
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Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas,
al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo
financiero, menos reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccion de
valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por
cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés
efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

Para activos financieros que se convierien posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de
reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compafia reconoce el ingreso
por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero
desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero
mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI)
Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y

ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el
método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.
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Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion
como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar 0 si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF
3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compafiia
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de beneficios a corto
plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valor razonable mas
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de
cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vender los instrumentos de
patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

l.a Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para negociar
para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos
de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compadia tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser
medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de la
inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resuitados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI son medidos a
VRCCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada
en una combinacién de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte,
con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una correccidon de valor por Pérdidas Crediticias Esperadas (“PCE”") sobre activos financieros
que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores
(Especificar que cuentas contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos
de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las
pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en
la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo cuando
ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de
crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia
mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses
después de la fecha de reporte.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més eventos que tienen un impacto
perjudicial sobre los fiujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

- El prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

- Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.
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Politica de castigo.

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica que la contraparte esta en dificultades
financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta
en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos
de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento, la severidad (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y fa severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacién futura como se
describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada
por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada
sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento de la Compafiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacién futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la
Compafiia estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera recibir
del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Compadia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y
los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo.

Baja de un activo financiero

La compafiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Si la compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la compafiia reconocera su participacion
en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafia continuaré reconociendo
el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continlia controlando el activo transferido, la Compalfifa reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia contin(ia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la
contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del periodo.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafia se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente en el
patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo o a
VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.
Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacién contingente que

deberia ser pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica NIIF 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se compra 0 se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro cercano; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que la Compaiifa
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto

plazo; o

- Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como
un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestacién contingente que deberia
ser pagada por el adquiriente como parte de una combinacién de negocios puede ser designado como VRCCR al
momento del reconocimiento inicial si:

- Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicién o en el reconocimiento que de
otra manera surgiria; o
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- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra
y evalla sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de inversién o de
administracién del riesgo de la Compaiiia, y se provea internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

- Forme parte de un contrato que contenga uno 0 mas instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en
los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un
pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados;
en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos emitidos por la Compafia
que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCR se reconocen en resuitados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
- mantenidos para negociar; o
- designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.
La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando se convierte en parte
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.
Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonabie.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los costos/gastos
generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo def periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente fos flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resuitado del periodo.

2.4.12 Reconocimiento de Ingresos

Ingreso por venta de bienes: Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Ingresos financieros son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros del
reconocimiento inicial.

2.4.13 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la transaccion.

Aplicacion de Normas Internaciones de Informacion Financiera Nuevas y revisadas que son efectivas en el afio
actual

Durante el afio en curso, la Compaifiia no ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y
medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

En el afo en curso, la Compafiia debié aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las
enmiendas consecuentes en relacién con otras NIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar
informacién comparativa.

Adicionaimente, la Compariia debié haber adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

La Compafia debi¢ aplicar la NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transicidn expuestas en NIIF 9.
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a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluado su activos y pasivos financieros
existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) debié ser el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia
no ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado por el Fideicomiso para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

- Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo
contractuales, y que dichos fiujos son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente.

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los
flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son

Unicamente pago.

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se miden a su valor razonable
con cambios en resultados “FVR”.

b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) en lugar de un modelo de pérdida de credito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de
crédito requiere que el Fideicomiso tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de
crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las
pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provisidn para incobrables por las pérdidas de
crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(8) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NiIF 9 requiere que la Compania mida la provision para pérdidas de un instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es
un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado
con deterioro), el Fideicomiso esta obligado a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un
importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento
por cobrar en ciertas circunstancias.

c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NilF 9 en la clasificacion y medicién de pasivos financieros relacionado con

la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de
esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado
de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros
medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La Administracién de la Compafiia no ha realizado el andlisis de la aplicacién de la NIIF 8 por lo que no se pudo
determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia.

NIHF 15, “Ingresos por contratos con clientes”

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en
el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NiIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la transferencia
de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga una obligacién de
ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mé&s lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

la Compariia debid aplicar la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada en abril de 2016)
que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en
la NHIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, se describen a
continuacién.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir lo que mas comlnmente se
conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. la Compafia ha adoptado la terminologia utilizada en la
NIIF 15 para describir estos saldos.

La Administracién de la Compafiia no ha realizado el analisis de la aplicacion de la NIIF 15 por lo que no se pudo
determinar la existencia de un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad (pérdida) basica por participacion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los socios
para el nimero de participaciones.
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2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con vigencia posterior a los
ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2019. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de adoptar
estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la compalfiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema ejercicios
iniciados a

partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros: Clausulas de prepago con compensacion negativa Enero 1, 2019

NIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operativos y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores permanece mayormente sin
cambios.

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021

NIIF 12 Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (ciclo 2015-2017) NIIF 3:| Enero 1, 2019
Combinacién de negocios; NIC 12: Impuesto a las ganancias; NIIF 11: Acuerdos conjuntos
y NIC 23 Costos por préstamos.

NIC 12 Impuesto sobre Ia renta Enero 1, 2019
CINHF 23 }|Incertidumbre sobre tratamientos tributarios Enero 1, 2019
Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacion Financiera Enero 1, 2020

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado
por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas
excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja de los
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacién también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para
la contabilidad del arrendador y continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

L.as modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros instrumentos financieros en una
asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién. Estos incluyen las participaciones de
largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio conjunto.

La Administracién anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendrd un impacto en los estados financieros en
periodos futuros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el
resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros,
sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son obligatoriamente
efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus intereses
previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NlIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus intereses mantenidos
previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las consecuencias
impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento ~ clarifica que una entidad debe considerar como parte de los préstamos generales,
cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido

O su venta.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicaciéon de estas modificaciones en el futuro no tendré impacto
significativo en los estados financieros.
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3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la compafiia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compafia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados, con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para obligaciones
por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compafiia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracion de la compafiia. La tasa de descuento es
la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una tasa establecida por referencia al
rendimiento de mercado de los Bonos Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (al final del periodo sobre el que se
informa).

3.3 Estimacién de vidas Utiles de "propiedad, planta y equipo”: La estimacién de las vidas Utiles y el valor residual
se efectian en base al método de linea recta durante la vida atil estimada para cada tipo de activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se deberan efectuar
para liguidar las obligaciones.

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:
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2018 2017
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 145.838 119.458
Inversiones temporales - 1.802.510
Cuentas por cobrar comerciales y otras ‘ 6.484.723 5.384.010

Total 6.630.56 _7.305.978

Pasivos financieros medidos al costo neto

Cuentas por pagar comerciales y otras 6.633.408 4.228.497
Cuentas por pagar financieras 65.3740' » -
Total -  6.698.782 _ 4.228.497

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

4.3 Administracion de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones expone a la Compafiia a diversos riesgos financieros como son: a) riesgo de mercado,
b) riesgo de crédito; y, c) riesgo liquidez.

La Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo
de ésta. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte
de la Compania con esos limites. L.as politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente
para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. Por medio de capacitacién, normas y
procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual
los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.3.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicién de la compaiifa a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y mitigada a
través de su politica de administracion financiera. En ésta, se procura mantener el equilibrio entre los flujos provenientes
de operaciones y los pasivos de la compafiia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion
de estos y una breve descripcion de la mitigacion en uso en caso de existir.

4.3.2 Riesgo de interés

Al cierre del periodo la compafiia mantiene préstamos vigentes con instituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por eventuales cambios en la tasa de interés.

4.3.3 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo limitado y cuya explicacion
viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega de la productos, sélo se
realiza conforme a las condiciones de crédito aprobadas, que generaimente se otorga a los clientes que cumplen con un
perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacién financiera que se realiza a cada uno, en forma individual. Una
evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de los deudores.
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La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a politicas, los procedimientos y
controles de gestion de riesgo.

4.3.4 Riesgo de liquidez

La compadia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestién de liquidez. Se basa en la mantencion de un
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de
2018, la compaiiia mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar,

que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccién alguna.

El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con vencimientos a menos de 12
meses podria ser refinanciada sin problema en caso de ser necesario.

La compafiia mantiene su efectivo y equivalentes al efectivo en instituciones financieras con calificaciones de riesgo
AAA-y AA+, y sobre las cuales no mantiene restriccién alguna.

4.3.5 Riesgo de capital

La Compafiia cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacién, y maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta compuesto por:

2018 2017
Caja 142.506 500
Bancos 1 18.958
119.458

Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen calificacion de riesgo AAA-, AA- y ninguno de
estos activos se encuentran vencidos o deteriorados

6. Inversiones temporales
A diciembre 31 de 2017, corresponde a "certificados de dep6sito” en instituciones financieras locales, a la tasa de
interés anual del 3,5% y 4,50% y vencimientos de 390 y 455 dias respectivamente. Las instituciones financieras donde

se mantienen las inversiones tienen una calificacidén de riesgo AAA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado.

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 2017
Clientes 83.033 37.914
Clientes relacionados 3.827.093 4,942.643
Compafiias relacionadas 2.480.505 348.567 **
Deudas de funcionarios y trabajadores 4612 1.875
Anticipos a proveedores 80.016 44,693
Otras cuentas por cobrar 9.464 _ 8.320

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia no realizo un andlisis del deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de de tomar
en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

La cartera de clientes esta compuesta por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su valor bruto (antes de
aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan determinadas conforme a una politica
aprobada por la Compania.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la
compania.
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* Los movimientos de clientes relacionados al 31 de diciembre de 2018 fueron los siguientes:

NOMBRE Corriente | 1a30dias | 51260 | 61a90 | 912180 | 1812360 | masde360 | ropp
dias dias dias dias dias
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 124.978 127.433 - - - 140 308.072 560.622
Ceramica Andina C.A. - - - - - - 1.911 1.911
Colimpel S.A. - - - - - - 49.934 49.934
Corporacion Ecuatoriana de Licores Y Alimentos 103.918 48.400 - - - - - 152.317
Distribuidora Juan Eljuri Peri-Disperu - - - - - - 146.095 146.095
Gladys Eljuri Antén - - - - - - 10.087 10.087
Industrias Motorizadas Indumot S.A. - - - - - - 225 225
Licores Nacionales Liconacional S.A. 4.576 - - 9.687 10.850 10.452 - 35.565
Marketprint S.A. - - - - - - 93 93
Parkjorel C.A. - - - - - - 325 325
Plurialiment S.A. 1.922 3.472 3.351 906 7.257 7.415 13.539 37.862
Vifia Ocucaje S.A. - - - - - - 37.560 37.560
Colemun S.A. 1.750.084 293.099 394.994 - - - 6.970 2.445.147
Gasgua S.A. - 11.465 - - 124.309 - 213.577 349.351

Otros menores
Total

Compainias relacionadas 2018 2017
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 2.480.50
Total - D ABDB05

** Los saldos de companias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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8. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

2018
Materias primas 2.313.487
Mercaderias 77.345
Otros inventarios 64.365

Importaciones en transito _ ‘ 167.354

Total

2017
1.809.131
40.914
69.715

2

362.655

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el costo de produccidn y ventas que se presenta en el estado de resultados integral

asciende a USD 3.743.997 y USD 3.987.700 respectivamente.

La compariia mantiene como método de valoracion de inventarios el método de costo promedio ponderado.

Al 31 de diciembre de 2018 la empresa no han efectuado el analisis de deterioro de sus inventarios.

9. Impuestos corrientes
Este rubro, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conforma de:

a. Activos por impuestos corrientes: 2018

Anticipo del impuesto a la renta

Retencién de impuesto a la renta de clientes 12.244
Crédito tributario del Impuesto a la Renta

Crédito tributario IVA 25.033
Corporacién Aduanera Ecuatoriana 16.315

Garantia determinacién Tributaria 339.177

Total

* Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente .- Representan retenciones en la fuente que han sido efectuadas a
la compania durante el periodo del 2018 al 2017. Segun el Articulo No. 79. del Reglamento para Aplicacion de la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto Causado en el
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sin
intereses para el pago del Impuesto a la Renta que cause en los gjercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres

afios contados desde la fecha de declaracién.

b. Pasivo por impuestos corrientes: 2018
IVA cobrado a clientes 178.659
Retenciones de IVA por pagar 2.578
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar
ICE por pagar 980.324

Impuesto a la Renta por pagar
Total

25.567

2017

376.611
2.631

99.355

1.417.669
2.360
_1.898.626
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c¢. Conciliacion tributaria - contable 2018 2017

Utlhdad. gntes de part:mpacson a trabajadores en 1.044.415 1.856.360
las utilidades e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores (156.662) (278.454)
Utilidad antes de impuestos 887.753 1.577.906
Gastos no deducibles 37.582 11
Diferencias temporarias (generacion) 24.779 -
Base imponible 950.113 1.577.917
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 22% 237.528 347.142 *
Anticipo determinado correspondiente al 91 767 50 747

ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado ’ 237.528 | %4at142
(-) Retenciones en la fuente (65.968) (71.300)
(-) Crédito tributario de ejercicios anteriores - (65.174)
(-) Crédito tributario generado por impuesto a (125.527) (188.440)

la Salida de Divisas
() Anticipo del impuesto renta pagado
Crédito tributario del Impuesto a la renta

* De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre su base imponible.
No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el Art. 37 de la Ley de Regimen Tributario
Interno.

** A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. En el gjercicio economico 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado excedié al anticipo calculado,
por ello, la Compafiia registré en resultados el impuesto a renta causado.

d. Impuesto sobre las ganancias diferido

Diferencias temporarias - Activo

Diferencias temporarias 2018 2017

Jubilacidn patronal y desahucio 19.823 -

Total 19823

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
fueron los siguientes:

Activo por impuesto a renta diferido 2018 2017
Saldo inicial del periodo -
Efecto del impuesto a la renta diferido en resultados 4.955 -

Saldo final del periodo

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencidn de utilidades tributarias
suficientes en el futuro.
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Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos unicamente en los
casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos economicos, transacciones o
registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015; a excepcion de los efectos provenientes de las
pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco
normativo tributario y en atencion a la aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes para su respectiva
liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas NIIF, prevaleceran las primeras.

e. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 237.528 347142
(Ingreso) Gasto Impuesto a la renta diferido g4.95§2 -
Impuesto a la renta del ejercicio . 2325 . 347442

f. Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

2018 2017
Ganancia antes del impuesto a la renta 887.753 1.577.906
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la tasa
corporativa a la ganancia antes de impuesto a la renta 221.938 347.139
*La tasa de impuesto a la renta para el periodo 25% 22%

Ajustes por diferencias permanentes
Més (menos):

Gastos no deducibles

Tasa impositiva efectiva
g. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las transacciones que
se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las exenciones de
aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracién y explotacién de recursos no
renovables

COSMICA CIiA. LTDA. no debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con
partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado superior al 3%
de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

h. Situacion Fiscal

Pagina 33



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seré deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gravades 0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidén que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de! 1 de enero del 2018, el
cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue se inicien a
partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro
de las mismas por 8 afios.

- Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por importacién de bienes y
dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos
activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de esta ley en los
sectores econémicos determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios méas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos
- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas naturales

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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- Se eliminé el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacién y liquidacion del
impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion
de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica; cinematografia y
audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios
en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los
primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exenciéon del ISD relacionados con los pagos
originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y. con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa
- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro de la cadena de
propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en

un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacién directa ni
indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucién, en
el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes agropecuarios; los
servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan

a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra
ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5
afios.

Péagina 35



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2018
{en US ddlares)

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios adquiridos para la
exportacién de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no representan
un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios financieros que
operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias primas, insumos y bienes
de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016
Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de la
Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta

hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva
inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 anos adicionales.

10. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2018 y 2017, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2018 2017 afios
Terrenos 326.707 326.707 -
Magquinaria y equipo 1.346.428 615.919 10
Instalaciones y adecuaciones 71.034 71.034 10
Muebles y enseres 76.964 55.598 10
Equipos de computacion 27.409 24.597 3
Vehiculos 54.885 54.885 5
Equipo de Laboratorio 19.135 1.260 10
Magquinaria en montaje » 125.837 716.729 -

.866.729

496
. 1.360.233

Depreciacion Acumulada
Total
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* Los movimientos de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Costo

Saldo a Diciembre 31 de 2016
Adquisiciones

Bajas

Ajustes

Saldo a Diciembre 31 de 2017
Adgquisiciones

Activaciones

Saldo a Diciembre 31 de 2018

Terrenos

Maquinaria y
equipo

612.473

Instalaciones y
adecuaciones

Muebles y
enseres

Equipos de

computacion

Vehiculos

Equipo de

Laboratorio

Otros
activos

716.729

Magquinaria en
montaje

TOTAL

1.301.785
423.100
(1.643)
53.487
866,720
181.670

Depreciacion acumulada y
deterioro

Saldo a Diciembre 31 de 2016
Depreciacioén del afio

Bajas

Saldo a Diciembre 31 de 2017
Depreciacion del afio

Saldo a Diciembre 31 de 2018

s

equipo

Maquinaria y

Instalaciones y
adecuaciones

7.109

7.211
19.126

4806

1915

Muebles y
enseres

. 18212

sl e

6.663

Equipos de
computacion

Equipo de
Laboratorio

Otros
activos

1 506.496
112.110
618.606

La comparnia no ha efectuado estimaciones por costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion de propiedad, planta y equipo, ya que no tiene la obligacién contractual o legal para ello.

Existe cobertura de seguros y ésta cubre varios riesgos entre estos: lucro cesante, robo, incendio

compafiia Seguros Unidos S.A.

fidelidad privada, responsabilidad civil, entre otras. La cobertura fue contratada con la
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11. Intangibles:

A diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
Registro de Marcas 418.741 418.742
418741 418742
Amortizacién acumulada (417.487) (377.253) *

1554 41.489

Total

* A diciembre 31 de 2018, En el Estado de Resultados un valor por USD 40.234 fue registrado por la amortizacion de
marcas registradas a nombre de la compariia.

No existen restricciones de uso y explotacion respecto de estos activos intangibles, como tampoco compromisos de
compras de nuevos activos intangibles.

12. Mejoras en locales arrendados
A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

2018 2017

Mejoras en locales arrendados 185.013 185.013
Adecuaciones a locales arrendados en curso

Amortizacién acumulada
Total

* A diciembre 31 de 2018, En el Estado de Resultados un valor por USD 8.632 fue registrado por la amortizacion de las
adeuaciones realizadas en locales arrendados.

13. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2018 y 2017, este rubro lo integraban:

2018 2017
Proveedores nacionales 613.923 648.307
Proveedores del exterior 263.130 464.188
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 5.736.329 3.089.137 *
Cuentas por pagar al IESS 6.689 -

Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

Total

El valor contable de Jas cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable
debido a su naturaleza de corto plazo.

Pagina 38



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2018
(en US délares)

14. Beneficios a empleados

A diciembre 31 de 2018 y 2017 corresponden a:

a) Corto plazo

2018 2017
Nominas por pagar 41.411 39.069
Participacion a trabajadores 156.693 278.485

Beneficios sociales

Total

* Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, establecidas por el
Cddigo del Trabajo.

b) Largo plazo

A diciembre 31 de 2018 y 2017, ias obligaciones por beneficios a empleados de post emplec y por terminacién de
empleo fueron las siguientes:

201 2017

18.184
35.622

Jubilacién patronal
Desahucio

Total

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién patrona!l y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacion financiera:

Jubilacion

Patronal Desahucio

Saldo al 1 de enero de 2018

Costo por servicios corrientes 10.491
Costos por intereses 2.608
Pérdida (ganancia) actuarial 332
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 26

Beneficios pagados (6.501)

Transferencia de empleados desde/(hacia) otras 30.169 17 213
empresas del Grupo

Variaciones no regularizadas

Saldo al 31 de Diciembre de 2018

_60.791

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco anos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida con el mismo empleador, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregard el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los arfios de servicio.

El estudio actuarial fue realizado por la empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuento promedio es equivalente a
7,65%, misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interes de los Bonos Corporrativos de Alta
Calidad del Ecuador, de acuerdo con la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
en oficio No. SCVS-INMV-2017-0060421-0OC.
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compariia posee sobre las variables que
determinardn el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios

actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

15. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2018 y 2017, esta representado por 38.010 participaciones de un

doblar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucién:

Ecuador

Elanhold S. A.

Patadri S.A. Ecuador

Eljuri Antén Gladys Mary Ecuador

Eljuri Antén Henry Ecuador

Eljuri Antén Juan Gabriel Ecuador
‘ Ecuador

i Antén Olguita Maria E

. J;s;
o

16. Ingresos por actividades ordinarias
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:
2018 2017

Ventas de productos locales 6.685.946 7.924.992
Otros ingresos varios

Devoluciones y descuentos
Total

17. Costo de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

2018 2017
Costo de ventas 3.743.997 3.987.700
Total .| 3723997 3.987.700
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18. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, este rubro incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal

Honorarios, comisiones y dietas
Autoconsumos
Gastos de gestion
Gastos de viaje
Arriendos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones de vehiculos
Bajas de inventarios
Seguridad y vigilancia
Gastos registros de propiedad intelecual
Gastos de fletes y transporte
Publicidad
Otros gastos menores

Total

2018

179.064

1.400
4.578
9.465
10.707
25.045
1.501
2.988
112
26.700
4.101
16.710
42.124
2.235

326.730

2017

131.960 *

31.892
3.103
7.844
8.456

22.873

723
6.385

30.028

10.861

13.068

16.445
3.456

287094

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion de personal de ventas

Sueldos
Comisiones en ventas
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones
Fondos de reserva
Aportes al IESS
Uniformes
Jubilacién patronal y desahucio
Otros al personal
Total

2018

88.850
46.418
11.272
2.397
6.478
6.806
16.435
408

2017

60.028
32.781
7.615
1.407
5.572
3.209
11.103
1.758
4.487
4.00

1.960
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19. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2018 y 2017 corresponde a los siguientes rubros:

2018

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 373.548
Participacion a trabajadores 156.662
Seguros y reaseguros 45
Gastos de gestion 10.822
Gastos de viaje 23.071
Servicios basicos 9.784
Mantenimiento y reparaciones 10.715
Depreciaciones 30.211
Amortizaciones 40.085
Impuestos, contribuciones y otros 53.743
Oftros gastos menores 127.701

Total

2017

323.071
278.454
29.712
2.241
15.918
33.070
17.337
21.224
41.627
57.390

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion de personal de ventas

2018
Sueldos 249.673
Horas extras 204
Bonos 10.495
Décimo tercer sueldo 21.161
Décimo cuarto sueido 6.613
Vacaciones 11.664
Fondos de reserva 16.655
Aportes al IESS 30.327
Jubilacién patronal y desahucio 19.824

Otros al personal
Total

2017

229.438
335

500
20.482
6.890
9.648
11.383
27.946
13.979
2.470

34.690_

323071

*
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20. Transacciones con operaciones relacionadas

Las operaciones con companias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron

Ventas 2018 2017
Aimacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 560.622 3.691.476
Colemun S.A. 2.587.130 6.970
Gasgua S.A. 349.351 552.317
Corporacién Ecuatoriana de Licores y Alimentos S.A. 152.317 330.238
Distribuidora Juan Eljuri Peri-Disperu S.A. 146.095 146.095
Colimpel S.A. 49.934 49.934
Plurialiment S.A. 37.862 13.539
Vifia Ocucaje S.A. 37.560 37.560
Licores Nacionales Liconacional S.A. 35.565 31.740
Refrescos y Bebidas Ecuatorianas S.A. 33.530 33.530
Gladys Eljuri Anton 10.087 11.055
Ceramica Andina C.A. 1.911 2.607
Industrias Motorizadas Indumot S.A. 225 -
Marketprint S.A 93 93
Embotelladora Azuaya S.A. - 336
Artesa Cia. Ltda. - 195
Total ' . 4907684
Compras 2018 2017
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 348.133 337.579
Seguros Unidos S.A. 37.617 -
Asesmark Cia. Ltda. 7.112 28.469
Cartorama C.A. 4.611 22.025
Inversiones Aliadas Neptuno S.A. 3.155 -
Embotelladora Azuaya S.A. 2.139 3.409
Andicoaudi S.A. 1.730 1.524
Motricentro Cia. Ltda. 1.356 563
Plurialiment S.A. 1.229 322
Interboro Transport S.A. 1.089 -
Plastiazuay S.A. 988 988
Colimpel S.A. 493 493
Gasgua S.A. ' 227 1.138
Metrocar S.A. 191 306
Ceramica Andina C.A. 147 -
Seguros Unidos S.A. - 31.492
Colemun S.A. - 6.018
Interboro Transport S.A. - 4.357
Grupiseg Cia. Ltda. 2.542
Licores Nacionales Liconacional S.A. - 1.577
Inversiones Aliadas Neptuno S.A. - 1.577

Marketprint S.A. - 191
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21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisi6n de nuestro informe no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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