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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de COSMICA CIA. LTDA.

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn con salvedades

Hemos auditado Ins estados financieros de COSMICA CiA. LTDA. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, vy los estados de resultados
integral, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo cormespondientes al
gjercicio lerminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas

En nuestra cpinion, excepto por el efecio de los hechos descritos en la seccion
"Fundamentos de |a opinidn con salvedades” los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, |a situacion financiera de
COSMICA CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2016, asi come sus resultades y flujos de
efectivo comespondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera aplicables en Ecuador

Fundamentos de |2 opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016 |a compafia mantiene pendientes de conciliacion con su
cliente Almacenes Juan Eljun Cia. Ltda el rubro “cuentas por cobrar” por un monto de
US § 4,751,107, de igual forma se encontraba pendiente de concilizcion el rubro
‘guentas por pagar’ con Almacenes Juan Eljuri Cia, Lida. por US § 1,864,360

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
narmas se describen mas adelante en la seccion “Responsabllidades del auditor en
relacién con la auditorfa de los estados financieros’ de este informe  Somos
independientes de la compafia de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo, Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficients y adecuads para nuestra opinién

Otros asuntos

Los estados financieros de COSMICA CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2015, fueron
auditados por otros auditores quienes emitieron su opinibn sin salvedades el 5 de
mayo de 2016
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Responsabilidades de fa Administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros.

La adminisfracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a fraude o error,

- En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utiizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la administracion tiene la intencian
de liquidar la compafifa o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compafia

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los esiados
financieros

MNuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieras en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o ermor,
y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn. Sequridad razonable es
un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las

H desviaciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales si,
individualments o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios foman basandose en los estados
financieros,

Como parte de una suditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También:

= ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacidon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
- auditoria para responder & dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinién  El nesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en &l
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones dellberadas, manifestaciones intencionadamente
aerroneas o la elusion del control intemo.

« Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procadimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del
control interno de la compania

Simén Boliar 16-78 y Miguel Heredsa
Telf; (393) 7 2842835

[593) 7 28315415

Codigo Postal: 010208
WWW.SACoID.EC

Cuerica - Ecuador




SaCO'EO Z PrimeGlobal

: An Association of
&ﬂgj( lados Independent Accounting Firms

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la
administracion

Concluimos sobre lo adecuado de @a utilizacion por la administracidn, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
5i existe o no una desviaciin material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la compafia para
conlinuar como negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, s requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de suditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, s
dichas revelaciones no son adecuadas, que sxXpresamos una opinian modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros

pueden ser causa de que la compafiia deje de ser un negocio en marcha

Evaluamos en su conjunto, Ia presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, inciuida la informacion revelada. y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
preseniacion razonable

Comunicamos a los encargados del gobiemo de la enbidad, enire otras cuesbones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria. asi como cualquier deficiencia significativa del conlirol intermo que
identificamos en el transcurso de la auditoria

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compafila
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitiré por separado hasta el
31 de julio de 2017, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas
internas.

Sucdlo & lbociados C. LAda.

Iing. Paul
Socio -
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COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
Al 31 de Diclembra, 2016
{(en US dblares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivaientes de efectivo
Inversiones tempaorales
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Inventarios
Impuestos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto
intangibles, net

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pager financieras
Impuestos correntas
Provisiones

Pasivo no corriente

Provisionaes por baneficlos sociales a empleados

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacién
Reserva legal
Resultado de ej@rcicios anteriores
Resultado integral del ejercicio

Total activo

Total pasivo

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

LT -

-
o ©

1
12
8

13

14

16

2016 2015
109,130 6,910

1.414 402 3
41759 15,468,095
3,172 857 3,054,299
190,075 160,068
969,191 972 897
243,770 286,354
4,351 274 14,591,896
675,512 182,396
1,701,183 1,745,993
48.530 M
40,927 39,500
38,010 38,010
312,149 g12.149
57,632 57,632
2.952 969 1,631,503
63.170 1.320,583

Las noies adjuning son paro integral de los estados financieros

Pagina 4



COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el aho terminado en Diciembre 31, 2016

{en US ddlares)
2016 2015
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 17 3,607 558 7,067,050
Costo de ventas (2,192,584) (3,996,182)
Utilidad bruta 1414984 3070858
Otros ingresos 3,312 28,226
Gasto de ventas 18 (336,669) (306,285)
Gastos administrativos y generales (a) 19 (8:20,880) (1,070,139
Cosio financiero, neto (72.646) (19,834)

Resultado antes de impuesto a la renta y otras deducciones 188,071 1,702,826
Impuesto a ia renta 8 (124,801} (382,243)

Rosutado integra ol sercicio T e s

(a) A diciembre 31 de 2016 esie rubro incluye USD. 33 189 de participacidn & trabajadores Ver nolas 8.
11y 18

Utilidad (pérdida) por participacion L Mes1s | 347430

Lns notas adjuntas sor parte integral de los estados fnancieros. Pégina 5
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COSMICA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por &l afio terminado en Diciembre 31, 2016

{en US dolares)
2018 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Caobros a clientes 4,881 668 6,306,700
Pagos a proveedores (2,381,362) (3,694,937
Pagos a empleados (1,007 642)  (2,9450842)
Impuesto & la renta (347 076) ¥
Intareses cobrados, neto 2194 -
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion | 147,782 1 1(334,179)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efecivo provenienie de
Venta de propiedad, planta y equipo - 52297
Otros ingresos recibidos 3Nz 242223
Efectvo usado en
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (62,363) (5.667)
Pagos por incremenio de intangibles (17.470) =
Incremento de inversiones tempaorales (1,414.402) z

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién  (1,490,923) 288,853

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efeclivo provenienta de:
Prastamas a corto plazo 445 361
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de _
financiamiento i
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes _

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

Las notas adjunitas son parts integral de los estados financieros Pagina 7



COSMICA CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afno terminado en Diciembre 31, 2016

(en US dolares)
2016 2018
Utilidad Neta 63,170 1,320,583
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
Gasto por depreciaciones 66,250 31,286
Gasto por amortizaciones 54,053 41,368
Provision para jubilacion patronal 11157 12,237
Participacion a trabajadores 33,189 300,499
Impuesto a la renta 124,901 382,243
Otros ingresos (3.312) 28,226

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumenio) disminucion de cuentas por cobrar a clientes 1,284,100 (788,575)
(Aumento) disminucion de iImpuestos anticipados {347, 076) -
(Aumento) disminucion de Inventarios (118,658) (1.325,630)
Aumento (disminucian) de cuentas por pagar a proveedores 212,401 (62,745)
Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar a empieados {(307,352) (273.671)
Aumento (disminucion) de intereses por pagar 74,841

798,385 (2,450,621)

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

Las notas adjuntas son parie imegral de los estados financiaros Piiging B



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dblares)

1. Identificacién de la compafiia:

Cosmica Cla. Lida. fue constituida a traves de Escritura Plblica el 14 de enero de 1977, la misma que fue
inscrita en el Pegistro Mercantl en febrero del mismo afo. Su domicille se encuentra ubicado en la
Panamericana Norte Km. 7 1/2, Cuenca, Ecuador. Su actividad principal es la elaboracion de bebidas
£OMD Vinos, vinos espumosos (champagna), vino a partir de mosto de uva concentrado (vino tinto, jeraz,
oporio, elc.)

2, Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlernacionales de
informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de COSMICA CiA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internationales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* D4
del 23 de diciembre de 2008,

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Dalar de los Estados Unidos de América (US dolar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador,

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el vaior razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transierir un
pasvo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independiantements de si 8l precio es
directamente observable o estimado, utiizando ofra 1eécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la compafia fiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado omarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonabie a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcldn de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adlcionalmante, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efeciuadas a valor rezonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imporiancia de los insumos para la medicidn del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar)] en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

Nivel 2: Insumos distinios a los precios cotizados incluidos en @ Nivel 1 gue sean observables para el
activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depositos a la vista y otras inversiones da gran liquidez
y con vencimienios inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado, Las importaciones en transito se encuentran regisiradas a su costo de adguisiclon,
incramentado por los gastos de importackdn incurridos hasta la facha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no lendran
utilizackon futura en las actividades de la compafia. Este deterioro se reconoce en el estado de resultados

inegral.
2.4.3 Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma dal impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuasto diferido,

Impuesto corriente: Se basa en la utiidad gravable (mbutana) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y
partidas que no serdan gravables o deducibles. El pasivo de ia compania por conceplo del impuesto
cormente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferides: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diterida se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles. en la medida en que
resulte probable que la compainia disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tnbularia) en el futuro, como para permitic que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de apllcacion en el periodo en &l que el activo se realice o el pasivo se cancele,

Pagina 10



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afa terminado en Diciembre 31, 2016
{@n US ddlares)

La compafiia compensa activos por iImpuestos diferidos con pasivos por impuestos diteridos cuando axiste

y @s exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fisca!.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepio en a medica en que hayan surgido de una fransaccién O SuCeso que se raconoce fuera del
resullado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiente: Las parlidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicilalmente par suU coslo.

El coslo de "propiedad, planta y equipo” comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Modeio del costo - Después del reconocmiento inicial, la
“propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo en gue se produgen.

Método de depreciacion y vida util: El costo de "propiedad, planta y equipe” se deprecia de acuerdo con
el métado de linea recta. La vida Uil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de “propiedad, planta y equipo” y fa vida util usadas en
&l calculo de la depreciacion:

item Vida util
anos

Maquinaria y equipo 10
Muebies y enseres 10
Equipos de computacion q
Vehiculos 5
Maquinaria en montaje .

Otros activas 10

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo”: La utilidad o pérdida que surja del retirc © venla de una
partida de “propiedad. planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
{en US doélares)

Deterioro del valor de Jos actives: Al final de cada periode, la compania evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso. se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de sfectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de haber alguna) .

Las pardidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra & un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore como una
disminucion o un incremento en la revaluacian,

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento [nicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaceidn, y la
valorizaclon subsiguiante al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando ks compania tenga deracho incondicional de diferir el
pago de la obligacion par lo menos en los 12 meses posteriores de |la fecha del estado de situacion
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene une obligacion presente (ya sea legal o implicita )
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compafia tenga gue desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es vifualmente seguro que se racibira
el desembolso ¥ el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabllidad.

2.4.7 Activos intangibles

Se consideran lodos aclivos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
Individuaimente, ya gue por sar separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual,

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos l@ amortizacion
acumulada ¥ cualquier perdida por deteroro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Utll estimada. La vida util estimada, valor residual y metodo de
depreciacian son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
reqgistrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como a diferencia entre los ingresos netos pravenientes

de la vanta y el iImporte an libros del activo se reconocen an el resultado del periodo al momento en que &l
activo es dado de baja.
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Deterforo del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evallua los
reportes en libros de los activos a fin de delerminar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor,

Método de amortizacion de vida atil; La amortizacion de los activos intangibles se carga al resultado
sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amaortizacion son revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base

prospactiva.

La vida Gtil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compania
espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cuaiquier indicio de
deterioro anualmenta,

La compafiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos (ubiacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asl como el Interes
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad o pérdida dal periodo.

Participaciéon a trabajadores: La comparia reconoce un pasivo ¥ un gaslo por la paricipacion de los
trabajadores en las utlidades de la compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utifidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificackin o rebaja comercial que la compahia pueda otorgar,

Venta de blenas: Se reconccen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costas incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiablidad y es probable que la
compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha

de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccidn pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Ingresos por intereses | son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
Ia tasa de interés efectiva aplicable, |a cual es |a tasa que iguala ios flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, @n un periodo més corio,
con &l importe neto an libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gaslos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen A medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se efectie el pago, y s& registran en e periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en Ios eslados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco os

ingresos y gastos, saivo aquelios casos en los que [a compensacion sea requarida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccian,

Los ingresos y gasios con ongen en fransacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidac de compensacion y la compafia tiene ia intencién de liquidar por su importe neto,
0 de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar pare de las
disposiciones contractuales del instrumenta.

Los activos y pasivos financlaros se miden inicialments al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribulbles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
achivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea aproplado, al momento del
reconogimianto iniclal. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de aclivos o
paswvos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del parioda.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguwentes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son lodas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de inlerés electiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiern a o largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva ¢s la tasa de descuento gue iguala exactamente los fiujos de electivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de infereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
olras primas o descuenios que estén incluidos en el caleule de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més coro, con el importe
neto en libros en el reconocimianto inicial,
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2.4.11.2 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Son activos financleros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo,

Después dal reconocimients inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa da interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye an funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos comientes, exceplo los vencimientos superiores a8 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.13.3 Deterioro de activos financleros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amonizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre 2l cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno O mas eventos que hayan ocumido despues del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de detarioro de valor podria incluir:
* Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores, o
= Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal, o

+ Probabilidad de que el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicion de un mercado aclivo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de |a pérdida por deterioro de valor
es la dilerencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por ia pérdida por deterioro directamente, excepto para las

cuentas por cobvar comerciales, donde el importe en lbros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios &n &l imporie en libros de la cuenta de provision se reconocen en &l estado de resultados.
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2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compania dard de ba@ un active financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo dal activo financiers, © cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propledad del activo financierc a otra entidad. Si la compania no transfiere ni
retiena sustanclaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propledad y continia reteniendo el
control del activo transterido, la compania reconocara su participacion en el activo y la obligacion asocciada
por los montos que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialments todos los resgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociando el activo
financiaro y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del active y fa
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resuitado acumulado que habian sido
reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resuliado del
periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrlente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir &l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera

Clasificacion como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo contractual y las
definiclones de pasivo financiero e instrumento de patrimaonio,

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patimonia consiste en cualguier contrato gue evidancie
un interes residual en los aclivos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de
patrimonic amitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos,

Pasivos financieros: Esias deudas se registran al valor razonable de la obiigacion comtraida y los
cosios/gasios generados por esia se conlabllizan en el estado de resuliados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasives no comentes cuando su plazo de vencimiento exceds los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financlera,

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros. (incluyendo los préstamas y 1as cuenias por
pagar comerciales y ofras ) se miden posteriormante al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
fimanclers y de imputacion del gasto financlero a 1o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuanto que iguala exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar (incluyendo
fodos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
coslos de lranssccion y olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, {cuando sea adecuado ), en un periodo mas corto con el impore neto en libros en &l momento
de reconocimiento inicial.
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Bafa en cuentas de un pasivo filnanciero: La compafia dara de baja un pasivo financiero si, v solo s,
a@xpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre al importe en libros del
pasivo financierc dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.14 Utilidad (Pérdida) por participacién

La utiidad (perdida) basica por participacion se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afo atribuido
d los socios participacionistas para el numero de participaciones.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(lASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e inlerpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios economicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la compania tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguienies normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la
compafiia a partir de ias fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria
Norma Tema para gjercicios
inicindos & partic da:

MIIF G Instrumantos Financisros. Ezpacifica como una entidad deberia clazificar y medir sus]  Eners 1, 2018
aotivos financieros a coslo amortizado o fair valua.

NIIF 15  |Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo anicol  Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 y las inlerpretaciones relacionadas a estas(CINIF 13, CINIF 15,
CINIIF 18 ¥ SIC 31)

NIF 16 |Amendamientcs, sustituye a ta NIC 17, La nusva norma implicara que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos v
financierns. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormeante
sin cambios.

MNIC 12 Impuestos a las ganancias, Enmiendas que aclaran gl reconocimiento de activos por|  Enerc 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
deudas medidos al valor razonable.

NIG 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelacién del Enero 1, 2017
informacian gque permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambilos de paslvos procedentes de actividades financleras.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, reguiers que la
administracion reafice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compania, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
Supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momenta, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan |as estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considera
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos actives
hubieran sufrido una perdida por deteriora, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del impeorte recuperable de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a la que
pertenece i activo.

lLas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en |as estimaciones schre su importe recuperable incrementande el valor del active con
abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocida
la pérdida por deteriong.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presents
de estat obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisionas de estos beneficios,

El actuario contratado por la comparia para realizar el calculo actuanial, utiliza la tasa de descuento, 1a tasa
de mortalidad y de rotacidn al final de cada afo reportados por la administracion de la compania, La tasa
de descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con las oblinaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan & una tasa eslablecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (&l final del
periodo sobre el que se informa ),

3.3 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida (til estimada para cada tipo de
activo

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos gue se
deberan efectuar para liguidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta compuesio por:

2016 2015
Caja 500 4.164
Bancos 108,630 2.748
8 4730

Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debide & su naturaleza.

5. Inversiones financieras
A diciembre 31 de 2016, corresponde a "certificados de depdsito” en Instituciones financieras locales, a
la tasa de interés anual del 6.5% y 7,55% y vencimientos de 181 y 365 dias respectivamente. Las

mstifuciones financieras donde se mantienen las inversiones tienen una calificacion de riesgo AAA- y
AAA v ninguno de estes aclivos se encuentra vencido o deteriorado,

B. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015
Cilentes relacionados 4,055,182 15,208,257 ~*
Anticipos a proveedores 117,781 230,731
Otras cuentas por cobrar 2.968 29,107
Tnu| r=.—-|l|.l|'"|kh--_'\-|—-:.-.-.--. : T: .-_ ..._. =

Al 31 de diciermbre de 2016, la compafila no reslizd un analisis del delerions de sus cuentas por cobrar

La carfera de clientes asfa compuesta por deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, a su valor
bruto (antes de aplicar eslimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de credito estan delerminadas
confoime a una politica aprobada por la Compalfiia.

E! safdo de la cuenla de clientes comesponde a ingresos provemenies del cumplimiento del objeto
social de fa compafia,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo tarminado en Diciembre 31, 2018
{en US dalares)

7. Inventarios

Este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Invertano Materias Primas 3,171,842 2,423,233
Imporiaciones en transio
Total

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el coslo de produccidn y ventas gue se prasenta an el eslado de

resultados integral asclends a USD 2192594 y USD 3'996, 192 respechivamente,

La compaflia mantiene como método de valoracién de inventanos el mélodo de coslo promedio

ponderado

A diciembre 31 de 2016 y 20715, la compadia reconocid en fa cuenia de gasios, un monto por USD

68,600 y USD 66,313 respechivamente por bajas de inventarios de producios deteniorados
Al 31 de diciembre de 2016 la empresa no han efectuado el analisis de deterioro de sus invenlanos

8. Impuestos corrlentes

Este rubro, al 31 de diclembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2016 2015
Amticipo del impuesto a la renta 93639 118,048
Crédito tributario del Impuesto a ia Renta 96,436 44,020

Total — 190 160,068
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Pasi i . 2016 2015
IVA cobrado a clientes - 302,240
Retenciones de IVA por pagar 338,537 157,004
Retencionss en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 660,681 3618
ICE por pagar 577,064 900,887
Impuesto a la Renta 124,901 382,244
Total 1,701,183 1,745,993
c) Conciliacion ria - con

2016 2015

Utilidad antes de participacion a trabajadores en

las utiidades & impuesto a la renta «21,260 <.003,325

Participacion & trabajadores (33,189) {300,499
Utilidad antes de impuestos 188,0M 1,702,826
Gaslos no deducibles 96,305 34 644
Base imponible 254,376 1,737,470
Iimpuesto a la renta calculado a |a tasa del 22% 62.562 382243 *

Anticipo determinado cormespondiente al
gjercicio fiscal declarado
impuesto a la renta causado

ok
124,801 42784

* De conformidad con las disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta es del 22% sobre
su base impontble. No obstante, la farifa impasitiva sera del 25% de la base imponible cuanda la
sociedad fenga acciomstas, soclos, participes, constifuyentes, beneficiarics o similares residentes o
establecidos en paralsos fscales o regimenes de menor IMposicidn con ura participacion directa o
indiracta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capilal social 0 de aquel gue corresponda 8
la paturaleza de la sociedad Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que comesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el Art. 37 de la Ley de
Regimen Tributano Interno,

** A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cusl resulta de la suma malemalica del 0. 4% daf active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de coslos y gastos deducibles. Durante el periodo 2018, el impuesio & la
renfa causado no excedid al anticipo calculado, por ello, la compala registro en resullados el anticipo
determinado. Durants el periodo 2015, el impuesio a la renta causado excedid al anlicipo caiculado,
porello, la Compafia regisirt en resullados impuesto a la renla causado
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Afo terminado an Diciembre 31, 2016
(an US dblares)

9. Propiedad, planta y equipo

A Diclemmbre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo
2016 2015

Maquinaria y equipo 612473 572,355
Instalaciones y adecuaciones 70514 63,796
Muebles y enseres 53,205 53,205
Equipos de computacion 21,491 20,047
Vahiculos 54 885 54 885
Maquinaria an montaje 577.484 563,401
Otros activos 1,643 1,643

1391785 1320422
Depraciacion Acumulada : 525

Total

1]
10
10

10

Vida util
afos
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COSMICA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diclembre 31, 2016
{en US dolares)

10. Intangibles:

A diclembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a:
2016 2015
Registro de Marcas 408 255 409,255
Mejoras en locales arrendados
Adecuaciones a locales arrendados en curso

Amortizacion acumilada
Total

* Los movimientos de fos activas intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes.

Registro Mejoras en
AMORTIZACION ACUMULADA de locales TOTAL

Marcas arrendados

Saldo a Diciembre 31 de 2015
Amortizacion del ejerc.cio
Saldo a Diciembre 31 de 2016

No existen restricciones de vso y explofacidn respecto de estos actives intangibles, comeo lampoco
COMPramisos de compras de nuevos activos intangibles

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2016 2015
Proveedores nacionales 1,137.564 1.367 225
Proveaedores relacionados 2,162,398 10,629,706 *
Proveedores del exterior 1.014.320 2,222 579
Cuentas por pagar al personal 33.840 47,787
Participacion a trabajadores 33.189 300,499
Anticipos de clientes 7.596 6,583

Otras cuentas por pagar 2.367 ___17.627

Pagina 25



COSMICA CIA. LTDA,
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Afo tarminado en Diciembre 31, 2016
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* Los saldos de proveedores relacionados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron Jos siguientes:
Proveedores relscionados 2018 2015

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda.

LR
Total 2,162,398

aloBearbe

El valor confable de las cusntas comerciales y olras cuentas por pagar es muy cercano a su valor
razonable debido & su nalturaleza de corlo plazo,

12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2016 y 2015, la composicion de lnos préstamos es la siguiente:

2016 2015
Sobreqiros ocaslonales - 162,396
Banco Bolivariano S.A 500,000 -
Banco del Austro S.A. 101,615 B

Intereses por pagar 73,887
Total 8

A diciembre 31 de 2616, corresponde a operaciones sobre finrmas realizadas & fas lasas de interés del 7,25
¥ 8 12% anual y con vencinuento de 68 y 182 dias respeciivamante,

13. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015 corresponden a:

2016 15
Provisiones para cargas sociales 44,783 28.852
Ofras provisiones 3.747 -

Total = s

\
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
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14. Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 corresponde a la provision para jubilacion patronal, la misma que es registrada en
base al correspondiente estudio actuarial,

Jubilacién.
Parong  Desshucle  TOTAL

Saldo al 1 de enero de 2016

Costo por servicios corrientes 2.300 10.268 12,568
Ganancias actuanales cambios

en mmdmm il o 1,100 b
Ganancias({pérdidas) actuariales reconocida

por ajustes y experiencia 1,480 (4.072) (2,592)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {2,002} 20.206 18.294
Benelicios pagados (28.475) (28,475)
WVarlacion de reservas no regularizadas por (15) : (15)

la compafia
Saldo al 31 de Diclembre de 2016 P

Jubiiacidn patronal, De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco aflos 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continua o ininferrumpida con el mismo
empleador, tendrdn derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacitn que les
corresponde en su condicidn de afillados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social

Banificacidn por desahucio. De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de

terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l lrabajador, |2
Compaflia entregard o 25% de la (itima remuneracion mensual por cada uno de los aflos da sarvicio.

15. instrumentos financieros
15.1 Gestion de riesgos financieros
La exposicitn de la compania a los nesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada

y mitigada a través de su politica de administracion financiera. En esta, se procura mantener @ equilibrio
entra los fiujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiia.



COSMICA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US dolares)

—_ —

15.1.1 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo imitado y cuya
explicacion viene dada por la naturaleza del proceso de cobranza. Este proceso contempla que la entrega
de la mercaderia, solo se realiza conforme a las condiciones de crédito aprobadas, que generaimente se
otorga a los clientes que cumpien con un perfil crediticio adecuado, identificado en la evaluacion financiera
que se realiza & cada uno. en forma individual. Una evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicion financiera de los deudores.

El 30% del total de |a cartera se mantiene en estado corriente, un 42% del total de la cartera se encuentra
vencido 30 dias, ™% se encuentra vencido 60 dias, un 4% se encuentra vencido a 180 dias y un 16% del
total de ia cartera se encuentra vencido por mas de 360 dias; sin embargo, la compafia no cuenta con una
provision para cubrir el riesgo de na recuperar dichos saidos.

15.1.2 Rlesgo da liquidez

La compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencion de un nivel de electivo suficients que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de coro piazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafia mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
deposiios en bancos e insttuciones financieras. La compafia mantiene su efectivo y eguivalentes al
electivo e inversiones mantenidas hasta el vencimiento en institucionas financieras con calificaciones de
resgo AAA- y Al

El fiujo de los fondos generados por la empresa se origina por la compra al por mayor y venta al detalle de
articulos de consumo de uso humano de limpieza, perfumeria, cosméticos enire otros tipos de articulos.
15.1.3 Riesgo de capital

La Compafia cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembra 31, 2016
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15.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cieme
de cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 109,130 6,910
Inversiones lemporales 5 1.414 402 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras 8 4,175.930 15,468,095
Total
Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y olras 1 4391274 14,581,896
Cuentas por pagar financieras 12 675,512 182,396

Tota T seseme e

15.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los impartes an libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

16. Capital social:

El capital social de la compahia a Diciembre 31 de 2016 y 2015, esta representado por 38.010
pmmduru de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente

Elanhold §. A.

Ecuador

Sucesion Indivisa Eljun Anton Jorge Eduardo Ecuador
Eljuri Anton Gladys Mary Ecuador
Eljuri Antdn Henry Ecuador
mmmﬁm Ecuador
i Anton Maria Eulalia Ecuador
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17. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye:

2016 2015
Ventas de productos locales 4,252 490 8.458,168
Ventas de productos al exterior 5,028 28
Devoluciones y descuantos 649,960 1,419,358

Total

18. Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, este rubro incluye:

2016 2015

Sueldos, salarios y oiros gastos de gestion

il Seracnal 72,965 81,020
Beneficios sociales @ indemnizaciones 23,971 22,302
Honorarios, comisiones v dietas 5,224 173
Servicios prestados 35,652 31,950
Autoconsumaos 52,130 13.005
Gastos de gestion 5,065 164
Gastos de viaje 13,204 13,554
Arrlendos 1,840 B.047
Mantenimiento y reparaciones 683 4,689
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 9,684 11,126
Bajas de inventario 68,600 66.313
Gastos registros de propiedad intelecual 21,086 19,607
Gastos de fletes y transporte 10,099 11,121
Publicidad 6368 11,914
Otros gastos menores 10,098 11,300

Total
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19. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2016 y 2015 corresponde a los siguientes rubros:

2016 2015

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion

del personal 209,151 193,166
Participacion a trabajadores 33,189 300,499
Beneficios sociales e indemnizaciones 93,297 90,991
Honorarios y servicios prestados 73,888 44 423
Seguros y reaseguros 23,550 11,691
Gastos de gestion 17,918 15,682
Gastos de viaje 10,807 24,648
Servicios basicos 85,059 57,727
Arriendos 19,389 16,982
Mantenimiento y reparaciones 10,685 16,215
Depreciaciones 3,506 18,228
Amortizaciones 54,054 41,368
Seguridad y vigilancia 29,324 30,728
Impuestos, contribuciones y otros 55,997 71,783
Gastos en proyectos 16,097 2,213
Otros gastos menores 84,979 133,800

Tot Y T

20. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes,

COSMICA CIA. LTDA. no debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada,
pero no registro el anticipo determinado.
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21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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