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AUDITORES INDEPENDIENTES

DRICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios y Directorio de
COSMICA CIA. LTDA.:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COSMICA CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros. Los estados
financieros de COSMICA CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados por
otros auditores (persona juridica), con base a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sobre los cuales en abril 10 del 2015, se procedi6é a emitir el informe que
contenia, una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros:

2. La Gerencia de COSMICA CIA. LTDA., es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Gerencia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes de la Compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, con el propédsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluaciéon de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de la Compania son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinion.

Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de COSMICA CIA. LTDA al 31 de diciembre de
2015, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a COSMICA CIA. LTDA., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, sera emitido por separado.

P

Enfasis:

6. Como se indicd en la nota 19 adjunta, la Compafiia COSMICA CIA. LTDA., tiene en proceso
de elaboracién el informe integral y anexo de precios de transferencias, por transacciones
con compafiias relacionadas en el afio 2015; sin embargo, basado en el criterio de sus
asesores, expresa que no se encontrara evidencia de que las transacciones analizadas
incumplan con el principio de plena competencia y que en consecuencia no resultaran ajustes
gue determinen con cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta del afo 2015 y
como se revela en las notas 3, 9 y 10, la Compafiia mantiene transacciones importantes con
partes relacionadas.

MOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA. CPA. Jorge Sud Vivanco, MSC.
SC-RNAE-2 No. 373 Director de Auditoria
Registro No. 33.845
Mayo 05 del 2015
Cuenca - Ecuador



COSMICA CIA, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVOS

aulTh W

10
11

12

13
13

2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 6,910 52,064
Activos financieros, neto 15,208,257 14,419,680
Existencias 3,054,299 2,292,070
Activo por impuestos corrientes 160,068 329,437
Servicios y otros pagos anticipados 259,840 82,492
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 18,689,374 17,175,743
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 1,136,209 581,684
Otros activos no corrientes 123,041 163,490
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,259,250 745,174
TOTAL ACTIVOS 19,948,624 17,920,917
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 3,796,421 3,537,982
Cuentas por pagar relacionadas 10,629,706 10,629,706
Otras obligaciones corrientes 2,123,112 1,684,931
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 16,549,239 15,852,619
PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio 39,509 49,286
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 39,509 49,286
TOTAL PASIVOS 16,588,748 15,901,905
PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:
Capital social 38,010 38,010
Aporte para futuro aumento de capital 312,149 312,149
Reserva legal 57,631 57,631
Resultados acumulados 2,952,086 1,611,222
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 3,359,876 2,019,012
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
SOCIOS 19,948,624 17,920,917

Ver notas a los estados financieros




COSMICA CIA, LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Doélares)

Notas 2015 2014

14 INGRESOS POR VENTAS 7,067,050 7,130,707

14 (-) COSTO DE VENTAS ( 3,996,192) ( 4,455,070)
UTILIDAD BRUTA 3,070,858 2,675,637
GASTOS OPERACIONALES:

15 (-) Gastos administrativos ( 769,639) ( 658,762)

15 (-) Gastos de ventas ( 306,285) ( 252,352)
TOTAL (_1,075,924) ( 911,114)
UTILIDAD OPERACIONAL 1,994,934 1,764,523
OTROS (GASTOS) INGRESOS:

16 (-) Gastos financieros ( 19,834) ( 49,754)
(+) Otros ingresos 28,226 1,149
TOTAL 8,392 ( 48,605)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 2,003,326 1,715,918

17 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES ( 300,499) ( 257,387)

17 MENOS: 22% IMPUESTO A LA RENTA ( 382,243) ( 334,946)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,320,584 1,123,585

18 UTILIDAD BASICA POR ACCION 34.74 29.56

Ver notas a los estados financieros




COSMICA CIA, LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Doélares)

Aportes para

futuro

Capital aumento Reserva Resultados

social de capital legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 38,010 312,149 57,631 487,637 895,427
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 1,123,585 1,123,585
Saldos al 31 de diciembre del 2014 38,010 312,149 57,631 1,611,222 2,019,012
Ajuste y regularizacion por jubilacidn
y desahucio 0 0 0 20,280 20,280
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 1,320,584 1,320,584
Saldos al 31 de diciembre del 2015 38,010 312,149 57,631 2,952,086 3,359,876

Ver notas a los estados financieros




COSMICA CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Doélares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de activos fijos, neto de ventas
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones con instituciones financieras, neto
de pagos

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

(Disminucion) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afo

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
6,683,945 7,755,720
( 6,108,290) ( 6,409,036)
8,392 ( 48,605)
584,047 1,298,079
( 629,201) (  215,760)
(_ 629,201) (_ 215,760)
0 (_1,038,047)
0 (_1,038,047)
( 45,154) 44,272
52,064 7.792
6,910 52,064




COSMICA CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Doélares)

2015 2014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,320,584 1,123,585
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 74,676 64,161
Amortizacion de marcas y patentes 40,449 40,871
Ajustes Jubilacion patronal y Desahucio 20,282 0
Participacion de trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 682,742 592,333
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto ( 788,577) ( 1,729,914)
Existencias ( 762,229) 625,013
Activo por impuestos corrientes 169,369 246,724
Servicios y otros pagos anticipados ( 177,348) 225,362
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 258,439 355,624
Jubilacién Patronal y Desahucio ( 9,777) 0
Otras obligaciones corrientes ( 244,563) ( 245,680)
Total ( 736,537) 174,494
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 584,047 1,298,079

Ver notas a los estados financieros
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COSMICA CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOSTERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

~ 7

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COSMICA CIA, LTDA..- Fue constituida en enero 14 de 1977en Cuenca - Ecuador e inscrita
en el Registro Mercantil en febrero 11 de 1977. Su actividad principal consiste en la
elaboracién de vinos. Su domicilio esta ubicado en la Ciudad de Cuenca en la Panamericana
Norte km 7 V2., tiene asignado por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro
Unico de Contribuyente No. 0190053687001. Su pagina web esta identificada como sigue:
www.latoscana.com.ec.

-z

.- Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados internamente por la Gerencia de la Compafia. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados al Directorio y Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, seran aprobados por la Junta General de
Accionistas durante el transcurso del primer semestre del afio 2016.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compainiia.

Base de preparacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por las propiedades, planta y equipos que han sido medidos a su
valor razonable, y por obligaciones de beneficio post-empleo que son valorizadas con base a
meétodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compafiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones bancarias.
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento
en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacion de la
venta, cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos, nota 3.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de
inventarios, importacion de productos; asi como de otros bienes y servicios recibidos, que
son utilizados en el proceso productivo y de comercializacion de los productos, nota 9

- -z - -

= Obligacion financiera.- Estd presentada a su valor razonable en funcién al tiempo de
vigencia de la obligacion. La diferencia entre los fondos recibidos y los importes de
redencién registrados, son reconocidos con cargo a los resultados.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacidon con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiia, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

» Mercado.- La Gerencia de la Compafia considera que el riesgo de mercado esta
relacionado con el crecimiento de la competencia y las fluctuaciones en los precios de los
licores nacionales. Por ello implementa nuevos productos; asi como renueva las
presentaciones de productos existentes, manteniendo la relacién de calidad y precio que
captan la atencidn del publico consumidor.

» Crédito.- La Gerencia de la Compafiia considera que no existe riesgo de crédito, en razon
que sus ventas son realizadas de forma significativa a los Almacenes Juan Eljuri. En
criterio de la Gerencia de la Compafiia, esta concentracion de crédito no genera
inconvenientes, debido a que se enmarca en una estrategia general de negocios entre
varias companias que producen y comercializan licores.

« Liguidez.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantiene una buena
posicion de su capital de trabajo respectivamente. La Gerencia considera que no existe
riesgo de liquidez ya que sus activos corrientes son mayores a sus pasivos corrientes y
sus flujos de caja por las actividades de operacién, cubren razonablemente las
necesidades inversion y financiamiento.

Provision para cuentas incobrables.- La Administracion de la Compafiia considera que su
cartera por cobrar es altamente recuperable, razén por la cual no requiere constituir
provisién por eventuales pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
referidas cuentas, nota 3.

Existencias.- Estan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de
realizacion. Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mas los
gastos de nacionalizacién incurridos. Las existencias en mal estado son sujetas al
reconocimiento de una provision de manera de cubrir pérdidas que puedan llegar a
producirse. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del
afio.

Propiedades, planta v equipos.- Estan registrados al costo de adquisiciéon. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Iasas

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Otros activos depreciables 20%

Equipos electronico 33.33%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Otros activos no corrientes.- Estan registrados al costo de adquisicion y representan
marcas y patentes, amortizadas mediante el método de linea recta al 10% anual.

Jubilacion patronal v desahucio.- El Cdédigo del Trabajo establece que los trabajadores
que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecedente, la Compafiia
registra en los resultados una provisidon para jubilacion patronal con base a un estudio
actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye ademas calculo de
bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestados a la Compafiia. Con este proposito la Compafiia establecio
reserva matematica anual basada en estudios actuariales afios 2015 y 2014 realizados por
actuarios profesionales.

Reserva legal.- La Ley de Companiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos y gastos.- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25%
cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon con participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad; si la participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
las NIIF requiere que la Gerencia de la Compainiia utilice ciertos estimados contables criticos y
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
(Délares)

Almacenes Juan Eljuri 13,546,689 13,397,170
Clientes 1,403,663 1,020,558
Relacionada 250,000 0
Otros 7,905 1,952
Total 15,208,257 14,419,680

Almacenes Juan Eljuri.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa cuentas por
cobrar que no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento especifica, originadas por
la venta de vinos comercializados en el mercado nacional.

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2015, representa principalmente cuentas por cobrar
locales por US$. 1,123,948 y del exterior por US$. 279,715. En el afio 2014, representa
cuentas por cobrar locales por US$. 766,068 y del exterior por US$. 254,491. Estas cuentas
no generan intereses y vencen en 30 dias plazo.

Relacionada.- Al 31 de diciembre del 2015, registra un préstamo a la compafiia GASGUA
S.A. por el valor de US$ 250.000. Esta cuenta no genera interés.

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Materia prima e insumos 2,044,788 1,601,741
Mercaderia en Transito 631,066 78,035
Productos terminados 243,724 123,363
Productos en proceso 117,543 480,514
Otros 17,178 8,417
Total 3,054,299 2,292,070

Materia prima e insumos.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a
etiquetas adhesivas por US$. 342,197, contra etiquetas por US$ 255,793, envases tipo
botellas por US$. 283,284 y al producto Bulk Ron en sus distintas presentaciones por US$.
260,966. En el afio 2014, incluye envases tipo botellas por US$. 289,856 y al producto Bulk
Ron en sus distintas presentaciones por US$. 239,269.

Mercaderia en transito.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente, a
vodka alcohol por US$ 64,837, ron por US$ 116,895, y vinos por US$. 232,115.
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EXISTENCIAS (Continuacién)

En el afio 2014, corresponde principalmente al producto mosto concentrado de uva blanco
por US$. 33,033 y corchos para ron 100 fuegos por US$. 23,786 utilizados como materia
prima.

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la
produccidn de vinos por US$. 64,868 y de ron por US$. 62,549. En el afio 2014, incluye la
produccién de vinos por US$. 47,323 y de ron por US$. 25,642.

Al 31 de diciembre la compaifia la compafia ha realizado una provisién por Inventario

Caducado, por el valor de US$ 66,313, en base al Acta Notarial del 1° de diciembre del 2015
otorgada por el Dr. Eduardo Palacios Sacoto Notario Publico Noveno del Cantéon Cuenca.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 73,264 76,090
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 44,020 46,714
Anticipos de impuesto a la renta 42,784 39,513
Crédito tributario de afios anteriores 0 167,120
Total 160,068 329,437

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponden a retenciones que han sido efectuadas por clientes de la Compafiia, mismas
gue de acuerdo a la normativa tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como
crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio corriente o
en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de
la declaracidén. En caso que las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o
no exista impuesto causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar
reclamo de pago indebido.

Impuesto a la Salida de Dividas (ISD).- Representan retenciones efectuadas a la
Compaiiia, al momento de realizar pagos al exterior por concepto de importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital incorporados al proceso productivo, conforme a listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas retenciones pueden ser utilizadas como
crédito tributario, para el pago del impuesto a la renta causado o su anticipo en el ejercicio
fiscal en que se generd o en los siguientes cuatro afios.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Anticipos a proveedores 208,962 54,025
Seguros 19,462 16,768
Otros 31,416 11,699

Total 259,840 82,492
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)
Anticipo a3 Proveedores.- La Compafiia al 31 de diciembre del 2015, corresponde

principalmente a valores anticipados a Magusa por US$. 75,600 (tanques de acero) y Kerry
por US$. 58,611 (Ingredientes, bases) para futuras importaciones.

PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS, NETO

En los afios 2015 y 2014, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:

«. » ~-MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al

01/01/15 Adicién/Bajas 31/12/15

..... (Délares) ... ..
Maquinaria y equipos 563,321 9,034 572,355
Edificios 185,013 0 185,013
Instalaciones y adecuaciones 29,939 43,344 73,283
Construcciones en curso 27,854 ( 27,854) 0
Proyectos Varios 0 13,311 13,311
Muebles y enseres 29,041 24,254 53,295
Vehiculos 54,884 0 54,884
Equipo electrénico 16,336 3,711 20,047
Otros 1,642 563,401 565,043
Subtotal 908,030 629,201 1,537,231
Menos: Depreciacion acumulada ( 326,346) ( 74,676) ( 401,022)
Total 581,684 554,525 1,136,209

En los afos 2015 y 2014, el movimiento de las propiedades, planta y equipos fue el
siguiente:

2015 2014
(Délares)
Saldo Inicial, neto 581,684 692,261
Mas: Adiciones 657,055 215,769
Menos: Transferencia ( 27,854) 0
Menos: Depreciacion anual ( 74,676) ( 326,346)
Saldo Final, neto 1,136,209 581,684

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a la maquinaria en
transito “Linea Tetrapack-Flujoneros-Homogenizador”, la cual serd utilizada en el
mejoramiento de los procesos de la Compaiiia.

.- La Compaifiia al 31 de diciembre del 2015, transfirié el desde
la cuenta Construcciones en Proceso el valor de US$. 27,854, a la cuenta Costo Instalaciones
y Adecuaciones, se reclasificaron de las cuenta de Gastos, los valores de US$. 6,609, US$.
4,296 y US$. 2,406 a las cuentas Proyecto Santa Elena, Proyecto Yunguilla Ron y Proyecto la
Paz Cebada respectivamente.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Continuacién)

2015 2014
(Ddlares)
Marcas y patentes (Licores):
* Grand Vandush 55,500 55,500
+ Conde de la Cruz 51,200 51,200
* Santa Lucia 50,010 50,010
* Anthonys 44,002 44,002
- Crym’s 41,530 41,000
Tho2onic 40,001 40,001
Gin W. 36,007 36,007
Frendy 34,000 34,000
La Vifa 32,003 32,003
El Greco 25,002 25,002
Subtotal 409,255 408,725
Menos: Amortizacion acumulada ( 286,214) ( 245,235)
Total 123,041 163,490

El gasto por amortizacién de marcas y patentes por US$. 40,979 y US$. 40,871 se
encuentra debidamente reconocido en los resultados de los ejercicios 2015 y 2014,
respectivamente.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Proveedores 3,589,804 2,568,724
Anticipo de clientes 6,593 960,646
Sobregiro bancario contable 182,396 0
Otros 17,628 8,612
Total 3,796,421 3,537,982

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, incluyen cuentas por pagar a proveedores del
exterior por US$. 2,222,579 y a proveedores locales por US$. 1,367,225, mismos que no
generan intereses y tienen vencimiento promedio de 60 dias. Al 31 de diciembre del 2014,
incluyen cuentas por pagar a proveedores locales por US$. 1,109,353 y a proveedores del
exterior por US$. 1,459,373.

.- Al 31 de diciembre de 2014, incluye el saldo de los anticipos
recibidos de la compafiia relacionada Almacenes Juan Eljuri por concepto de Royalty (uso de
marca para la produccion y venta de vinos).

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:
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CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS (Continuacion)

2015 2014
(Délares)
Almacenes Juan Eljuri 10,629,706 10,542,056
Préstamos accionista 0 87,650
Total 10,629,706 10,629,706

Almacenes Juan Eljuri.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa cuentas por pagar
gue no generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Impuestos a los Consumos Especiales (ICE) 900,887 533,120
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 302,240 521,628
Impuesto a la renta por pagar, nota 17. 382,243 334,946
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 160,623 6,469
Subtotal 1,745,993 1,396,163
Beneficios sociales:
15% de participacién trabajadores en las utilidades, nota 17. 300,499 257,388
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 11,513 10,457
15% de participacién trabajadores (afios anteriores) 0 4,959
Décimo tercero sueldo (Bono navideno) 2,090 1,045
Fondo de reserva 645 489
Vacaciones 217 217
Subtotal 314,964 274,555
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS):
Aportes al IESS 10,602 9,269
Préstamos quirografarios e hipotecarios 3,786 2,628
Subtotal 14,388 11,897
Otros:
Sueldos por pagar 38,659 2,316
Otros 9,108 0
Subtotal 47,767 2,316
Total 2,123,112 1,684,931

.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de los beneficios
sociales fue el siguiente:

2015 2014

(Ddlares)

Saldo al inicio del afio — Pasan: 274,555 135,674



11.

12,

13.

18

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2015 2014
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio - Vienen: 274,555 135,674
Mas: Provision 361,401 311,879
Menos: Reclasificacion ( 4,958) 0
Menos: Pagos ( 316,034) ( 172,998)
Saldo al final del afio 314,964 274,555

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Indemnizaciones por desahucio 28,373 34,548
Jubilacién patronal 11,136 14,738
Total 39,509 49,286

En los afios 2015 y 2014, el movimiento de la provisidon para jubilacion patronal e
indemnizaciones fue el siguiente:

2015 2014
(Délares)
Saldo Inicial, neto 49,286 49,286
Mas: Provisiones 10,505 0
Menos: Transferencias y Ajustes ( 20,282) 0
Saldo Final, neto 39,509 49,286

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron determinados en base
a un Estudio Actuarial elaborado por Palan Tamayo Consultores (PATCO Cia. Ltda.). El calculo
de los beneficios proyectados fue establecido mediante el uso del Método Actuarial de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacién
de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los siguientes:

2015 2014
Salario minimo vital (US$.) 354 340
NUumero de empleados 40 42
Tasa de interés actuarial real (anual) 4% 4%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2,40% 2.40%
Tasa de rotacién del personal 17,70% 33,33%

CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esté representado por 38,010 de acciones ordinarias y
nominativas de US$. 1.00 cada una, de propiedad de 6 Socios de nacionalidad ecuatoriana.
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CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compafiia mantiene en la cuenta aporte Futuro para
aumento de Capital, el valor de US$ 312,149, sin que, hasta el término de la auditoria (abril
05 de mayo del 2016), se haya realizado trdmite alguno ante la Superintendencia e
Compaiiias de Valores y Seguros.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
de Directorio y Administradores de la Compafiia. La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitié el Anexo en marzo 15 del 2016 y febrero 24 del 2015 por los
ejercicios fiscales 2015 y 2014, respectivamente.

INGRESOS POR VENTAS Y COSTO DE VENTAS

En los afios 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

INGRESOS POR VENTAS COSTO DE VENTAS
2015 2014 2015 2014
(Délares)
Productos terminados 7,007,836 6,614,550 3,996,192 4,455,070
Otros 59,214 516,157 0 0
Total 7,067,050 7,130,707 3,996,192 4,455,070

La Compafiia comercializa sus productos con los Almacenes Juan El Juri Cia. Ltda., cuyas
ventas representan el 89% en el afio 2015 y el 85% en el afio 2014, con relacidén a las
ventas totales.

Ingresos por ventas.- En el afio 2015, representan ventas a nivel nacional realizadas a los
Almacenes Juan Eljuri por US$. 6,260,651 netas de devoluciones (US$. 6,642,664 en el afio
2014), ventas a otros clientes por US$. 719,479 (US$. 449,708 en el afio 2014); vy, ventas al
exterior por US$. 27,706 (US$. 38,335 en el afio 2014).

Costo de ventas.- En el afio 2015, representan costos incurridos en materia prima por US$.
3,431,266 (US$. 4,052,916 en el afio 2014), mano de obra por US$. 333,043 (US$. 264,615
en el afo 2014) y costos indirectos por US$.231,883 (US$. 137,539 en el afio 2014).

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle es el siguiente

GASTOS ADMINISTRACION GASTOS DE VENTAS
2015 2014 2015 2014
(Délares)
Sueldos y beneficios sociales 228,296 189,201 70,614 52,496
Servicios basicos 57,727 60,047 0 0
Impuesto a la salida de divisas 41,877 68,313 0 0
Honorarios profesionales 44,423 19,232 32,123 46,320
Amortizaciones 41,369 46,034 0 0
Impuestos, suscripciones
y contribuciones 40,731 30,517 0 0

Pasan: 454,423 413,344 102,737 98,816
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GASTOS DE VENTAS (Continuacién)

GASTOS ADMINISTRACION GASTOS DE VENTAS
2015 2014 2015 2014
(Délares)

Vienen: 454,423 413,344 102,737 98,816
Aportes al IESS 33,088 14,098 9,885 18,532
Seguridad y vigilancia 30,723 27,240
Viajes, movilizacion y Flete 26,060 31,324 24,675 28,181
Depreciaciones 18,228 15,952 11,126 6,209
Arriendos 16,982 12,300 8,047 7,002
Envios (Courier) 16,272 12,717 0 0
Mantenimiento 16,214 11,745 2,075 808
Bonificaciones y comisiones 14,857 10,038 22,834 23,269
Gastos legales 3,883 1,806 3,334 13,785
Publicidad y propaganda 178 474 11,913 34,637
Perdida en inventarios 0 0 66,313 0
Otros 138,731 107,724 43,346 21,113
Total 769,639 658,762 306,285 252,352

GASTOS FINANCIEROS

En el afio 2015, incluyen principalmente intereses por US$. 19,834 cancelados a una
Institucion Financieras. En el afio 2014, representan principalmente intereses financieros por
US$. 49,754 cancelados a una Institucion Financiera del Exterior

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia prepard la siguiente conciliacion tributaria:

2015 2014
(Délares)
Utilidad antes de participacion de empleados

e impuesto a la renta 2,003,326 1,715,918
Menos:

15% de participacién a trabajadores, nota 11. ( 300,499) ( 257,387)
Mas:

Gastos no deducibles 34,643 63,950
Base de calculo para el impuesto a la renta 1,737,470 1,522,481
229% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 382,243 334,946

2015 2014
(Délares)
Det . i6n d I .. e i l

ala renta para los afios 2015y 2014
Anticipo del impuesto a la renta calculado para los

afos 2015y 2014 118,874 100,480
22% de impuesto a la renta 382,243 334,946

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22% de
impuesto a la renta) 382,243 334,946
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la determinacidon del impuesto a
la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, el que resultase mayor
entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose por parte de la
Compaifiia que el mayor entre los dos fue el impuesto a pagar cuyo monto ascendié a US$.
382,243 (en el afo 2014, por US$. 334,946).

El saldo por Impuesto a la Renta por pagar para su liquidacion o pago al 31 de diciembre del
2015 y 2014, fue el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
22% de impuesto a la renta causado 382,243 334,946
Anticipo de impuesto a la renta pagado en el ejercicio fiscal ( 42,784) ( 39,513)
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal ( 73,264) ( 76,090)
Crédito tributario de afios anteriores 0) ( 167,120)
Crédito tributario generado por el ISD ( 44,020) ( 46,714)
Saldo a pagar por Impuesto a la Renta 222,175 5,509

Las declaraciones de impuestos de la Companfia por los ejercicios fiscales 2012 al 2014, no
han sido revisadas por el SRI. La Administracidn considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan, no seran significativas.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

La utilidad basica por accion, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los Socios, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién Al
31 de diciembre del 2015 y 2014.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.878 del 24 de enero del 2013, fue
publicada Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizd6 reformas a la
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de
transferencias debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$. 6,000,000. Esta reforma entré en vigencia el 25 de enero del
2013.

Con base a lo mencionado, la Compafia procederd a la elaboracidn el informe integral y
anexo de precios de transferencia, por transacciones en el exterior y nacionales efectuadas
en el afo 2015 con parte relacionada, nota 3, 9 y 10 y se estima por parte de la Gerencia de
la Compafiia que no habran ajustes.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2015, han sido reclasificados para propositos de presentacion de este informe.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe (mayo, 05 del
2016), no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




