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A I junta de Diresctores y Accionistas de
FALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. LTDA.

Opiretin

Hemos sudido ips emados franciercs que s adontan de PALACIOS & ASOCIADOS
AUDITORES AUDITPALACIOS ClA. LTDA. gue comprenden o estado de situpcicn financiers
¥ 3 de dwiembre del 2019 y los correspondientes estados de resultade integral, de cambios en
&l patrimonio y de flujos de efectivo por &l 2o terminedo en esa fecha, asi como las notas & los
evtados finanoieros que inchuyen un resumen de tas politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados fnanceeros presentan razonablemente, on todod lod aspectod
rraterades, la situacidn financiers de PALACKOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACICS
CIA, LTDA,, al 3| de diciembre de 2019, of resultado de sus operacionss y sux Rujos de elective
poe el afo terminado on esa fecha, de acuerds con Morrmas Intermacionales de Informacidn
Financlers  pars paquefias y medianas entidades PYMES omitidas por o Comejo de Mormas
Enternacionales de Contabilidad (LASS).

Fundamentos de fa Opinidn

Musstra auditora fue efectuada de acuerdo con Morras Imternacionales de Aditoria (MIA).
Muestras responsabiidades de ecoerdo con dichas normas se describen mds adefante en este
Informme &n la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la suditoria de los estados
fmancieros” Somos  independientes de PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES
AUDITPALACIOS ClA. LTDA, de acverdo con & Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejn de Mormas Intermacicnales de Etica para Contadores (IESBA por sus
sighas en ingles) y fas disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compadias, Valores
¥ Seguros del Ecuador, y hemos cumphdo las demds responsabilidades de frica de conformidad
con dicho Cidiga, Consideramos que la ¢videncia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
¥y spropiada para proporsionan una base para NUSSETR OpEon.

Informackn Presemtada en Adicidn o fos Estedos Financicros

La Admindstracikin es responsable por la preperacion de infarmacidn adicional. ks cal comprende
¢ Informe anual de lor Adminstradores 3 b et de Accionistas. pero no indluye el peego
completo de estados imancieros y ruestro sforme de asditoria.  Se espera e decha wformacion
00 pustta & Nuestra Sisposicion Con posteroridad @ B fecha de este nforme.

Muestrs opinidn wobre los estados firancieros de & Compania, no svdioye dicka iformacids § no
expremos nrpona forma de alepurarmeenn o conchusein sobre i3 M



En conexstn con B sedeorm gt kot eRades fRanceros, musstre resporaabeded &5 lesr deha
informacdn adicional cuando oot dsponibie ¥, @ hacerio, considerar 5 e rdormocion
(ONbDENE roonsitencas madereies N rehocn con o estadod Bnancseres © CoR faasites
conoCrmerto obtemdo dusnte b sudeorz, o 5l de orra forma pareceri BN materaimenTe
e

Ura ver gue lbewon of inlorme sl dc o Admnaoradores & e ke de Acoionktd, o
Hﬂiﬂﬂmqﬂﬂrmmmﬂmmmmhﬂtﬂnhw
dicho asurao & los Bncergados del Godwerno de la Comgaiiia.

Respomabiidod de o Administrocidn y de los Encargados del Gobiermo de lo Compafio
por kos Estedos Fimonciercs

La AdminsDracion &4 responssble de by preparacion y presentackin razonable de los edtados
financieros de conformidad con MNormas internacionales de bformacon Financiers - NIE
emindas por o Consepo de Mormes Imermaconales de Contabilidad (LASBL v del controd
noemo decermenado por -l Adminsoracen como Necksari para parmitic k3 preparacion de los
estados financieros ibres de errores materisles, debido 3 fraude o error.

En b preparacion de los ewnados financiercs, la Adminstracion =5 responsable de ovaluar B
chpacidnd de b Compaiin pars contmar Como negocio. en marcha, revelanda, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocks en martha y & uto de b base contable de
negucio on marcha, a menos que la Admmnistracion tenga & intencion de liquidar la Comparia o
CONST UL OpRTaciones, O bien, R engl ofre Aernatva realista que hacerlo,

La Adrnistracion v los Encargedos del Gobierno, son resporsables de & superviion del
process dé réporte financiero de b Compaia.

Respansabilidod del Auditor en Relacién con lo Auditoria de lor Estador Financieros

Log objetivos de nuesera suditora son obtener seguridad razonable de 3 o estados finencleros
B COPpUIRD 845N hbres de errores materales, debudo a faude o error, y emitic un oforms
de sadieor i que inchya muestra opinidn.  Seguridad razorable &5 un ako grado de segunidad,
pero A0 EACUEE que und dJuditors rexiesds de conformidad (on Morrmas Internacionales de
Audeora (MNAL detacrard sempes un &ror material asndo este exsta. Errores pustden srge
detnda 3 frasde o error ¥ son comadersdos materaies 1, ndividuaknente O en Sy CONRINTD.
prodden radonablemands préverie que Flluyan en s deCiaones stonomeeE gue B ko
torran basardose en ko esmados fnanoercs.



Como parte de tna awdwora efectuada de conformidad con s Mormas inter mcionsles de
Auditoria, aphcamos nuestro juicio professomal ¥ mantenemos una sctitsd de escepticisrmo
profesional durante toda fa sedivora. Tambilén:

|deneificamos ¥ evalamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debwdo & fraude o error, duefamos ¥ eecutamos procedimientos de audeona pars
responder a dichos riesgos y cbrenemos evidencia de auditori suficiente y adecuada
para proporcionar ura base para nuestra opnkdn.  El riesge de no detectar un error
material debido 2 fraude &5 mds elevado que en of casc da una inCorreccion material
debidty 3 error, ya que ¢l fraude puede implicar cohsion, falsificacion, omisionas
deliberadas, mandestaciones intencionadaments ermoneas o vulneracion del controd
i,

Obtenemaos conocimiento del control intermo relevante para b audaori con el fin de
disefar procedimientos de auditora que sean apropiados on ks drounstancias, peso no
con ef progdeitg de expresar und apinidn sobre la efectividad del control interno de b
Coampafila.

Evaluamos si ks politicas contables aplicadas son apropiadas y s s estmaciones
contables y la correspondients iormacion revelada por B Administracion o5 razonable.

Concluimas sobre o adecundo de i wefracian, por parte de la Admanistracion, de i
base contable de negocio en marcha y, basados en [ evidencia de auditoria ohtenida,
concluir i existe o no una incertidumbre materal refacionada con eventos. o
cmﬂk#umumﬁun;mﬁdu:rﬁﬂmﬁnhw#hw
pEra CONUNURT Como negochs en marcha, 5 conclumos que exste una incertidumbire
materal se regiere que lamemos B aencidn en nuesro informe de auditoris a b
respectivas revelaciones en los estdos financieros o, ¢ dichas revelaciones o son
adecuadss, expresar una opinidn modificada.  Nuestras conclusiones se basan en
evidencia de auditoria obtenida hasea ha fecha de nuestro ndorme de auditora, sn
embarpn, eventos & condiciones futuros pueden ocassonar que & Compadia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion genersl, i estructura ¥ el comenido de los estados
fimancioros, incluyendo s revelacionos, ¥ 50 los estados finandseros representan b
transacciones y eventos subyacentes de un modo que ogren uma presentacion
rasshable.

Comunicamos a los responsables de la Admmitracion de b Compai@ respecto 3, entra otros
asuvos, o slcance y &l momento de realizacion de la suditoria plandicads v ios hallazgos
sgnificarheas, s como cuslquier deficresci significativa de control interno que identificarmos en
el ranscurso de la audnong.



Informe sobre otros requisitos legeles y reglamentanios en calided de Audstor Exrernn

Sin caBficar nuéstra opinidn, hacemos mencidn al sigulente asunto:

De acuerdo a dispodiciones legales vigentes eof Informe sobre ol n:-.n-npllmlmtnﬂc
obligaciones tributarias del periodo facal 2019 sera presentado por separzdo hasts
noviembre del 2020 conforme 2l noveno dighto def registro Elntutﬁeﬂmuﬁuremu (RLIC)
del upeto pasivo auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por & Servicio de Rentas
Imternas;




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES

AUDITPALACIOS CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EMN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMIMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expriesada en dolires estadounidenses)

Capital Resultados
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS

ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares evadouridensas)

31 de Diclembre

MNatas 019 2018
#17 [adaere |

BAuctivos
Activos corrlantes:
Efpctiv sguivalente del efectve {Mgta 3 245 2
Beudores comarciales y ofms cuenmas por codirar {Nota 4 194,366 44 L
Activas por anpuUests cormienm st Ti dld 79
Toud aceives cortenies LERFT) 44979
Activos no corripntes:
Oer'as actvos 116687
Tatad actings ne corrienpes 1887
Toal actives 078 W
Pasivos y patrimonio
Pasivas corrientes:
Aoresdores comerciales y otrad cuentis por pagar - (Mol 5} 151,268 Heyz
Obligaciones por heneflcios dafinidos (Mot 63 35,778 §2.391
Pasivos por IMpURSios Cormiences Mats 7) 5,801 -
Toml pasivos corrientes 194, 847 43084
Total pastyes TP, BT 473,084
Patrimonio:
Caperad pagado Mot B 400 400
Unlcadox resenids: '

Ressitados scurmuladas 4,548, I.43%
Total patrimanic FETH | 695
Total pasivos ¥ peorenonio ETIE L] A4 50
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS

CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANDO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 201%

{Expresado en dolares estadouridenses)

Afios Terminados el

31 de Diciembre
Hotas 2019 2018
(LS Delares)

Ingrasns por serviciog | 59,094 45,000
Costn {46,735} .

142,389 45,000
Gastos:
Gastos de admenistracion fhiate 9 (125470} {43.084)
Gasros financieros {187}
Unilidad antes de impuesto 3 ka renta 16,732 1318
Gasto por mpuesto 3 B rents Mot Ty {3,681) (421
Uokdad neta y resulado integral del afo. y3.051 148

neto de mpuesto
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS

CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dalres estadounidenses)

Anbs Terminados e
31 de Diciembre
Notas 2019 21018
(LAY Dhiderres)
Flujos de efecoivo de actividades de operacian
Hecibide de disnces T AkE W
Pagadio 3 proveedores y empleados 0,433 7
Efectivo usado por [as operacianes 4104 T
Intereses pagadoy £hsm) y
Impuecto a korenia [y [
Fluja nato de efective de actividedes de cperacion ETT :
Auaveardta (dlsminucicn) an slectivn en caje ¥ bancoes ¥
equivalerves alectivo Tdd
Efectva en caja v bancas iy eguivalerites de elective al
princio dal afn
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares extndounidenses)

1. Informacidén General (Continuacidn)

Indices de Inflacién o Deflacion (Continuacién)

Indice de
3| de Diciembrs: Inflacion-
Deflacion Arnial
2019 {0.07%)
018 017%
2017 {020

1. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacian, se exponen los criterios adoptades por PALACIOS & ASOCIADDS AUDITORES
AUDITPALACICS CIA. LTDA, én ef cual se describen las principales polticas contables adopeadas
para  preparacion y presentacien de sus esmdos financeras,

Estns politicas han sido dusiadas y aphcadas de manem undforms, a todos bos afor que 3¢ presentan
en los respectivos estados Snanciaros

2.1 Bases de Proparacion y Presentacion
Lok estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mommas Incernacionales de
Irfarmacién Financiera para Pequefias y Medianas Empressa (NIF para PYMES) emitidax por o 1ASE
{International Accounting Standard Board) y vigenees af 31 de Diciembre del 7019
Los presentes estados financioros han sido preparados en base al codts histdeice.
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con kas aphcadas en afes anteriores

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaclén

Las parddas en los estados financerss adjuntos se presentan en b moneda del ambiente economico
prevanio donds opera boentidad (moreds Tunciorsl). Los: estados financieras se expredan en déderas
de Estados Uinidos de América, que o3 la moneda de curso kegal en ol Ecmdor y moneda funcionad de
la Compania

10



PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresndo en doleres eviadounndenses)

1. Resumen de tas Princpales Politicas Contables {Continuacion)
1.3 Instrumentas Financieros

Acimos Fingncieros

Los activas financieres son registrados en la fechs en que b Compafia forma parte de la tranmccion,
Son reconocidos mscialmente 3 su valor razonable que usualmente es el valor de la Transeccian, mds
los costos incrementales con el gue sean directarmente atribuibles a B compra o emisin del
instrumento financiers, excepto en & caso de fos activos llevados a valor razonable, cuyo costg de
LrAMSSOCIon s reconocen &n resultado.

Posteriormente, los actives financieros som walorados B cosse amortieds wsando el métada dal
interes elective ouando ko5 pBTOS PAM su YERCIMEENTO 30M SUPEHOTAE A UN W,

Al final de cada pericdo sobre e que se informa, lod smportes en libros de los activos financieros 18
revisan parn determirar s exisoe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Sioes
i, 58 reconoce inmedistaments an resultados una pérdida por deterioro del valor,

£l valor en fbros del actve finenciers se reduce por b perdida por deceriors directamente, excepto
para las cusmas comerciales por cobrar, donde o imporoe en libros e reduce & traves de una cuents
de provision. Cusndo se conskders qua una cuents comercial por cobrar es de dudoso cobra, 18
elimina contra b cuent de provisian. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provison
se recanooan R o estado de resulada integral

La Compaiwa dert de bagm on cosrtas un aitvo finenciero onscamente cumrdo sxpiven bos derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiers, y cransfiere de marers mscancal los
riesgas y beneficios inherentes a b propiedad del activo firanciera,

Ls Comparia chsiffca sus actives financieros coma sigue

» Dewdores comercales y oras cuent por cobrar, incheyen Bcturst por ventis de servaoos
presmdod, que no 38 negocan &n un merado actvo, con phizos de credito considerado norrral,
©h INtereses, anticipos 3 proveedores y prestamon 2 funcioranos y emipleados

+ Lot dewdores comerciles y otras cuenGs por cobrar ¥ oUros attvos s cdasifices en st

CoATianies. ENCEpio O werCimienies supereres 3 |1 metes dedde by fecha del ewado de stuacon
frgnowrs, gue e chaflown Como JOTDS D CorTiErges.



PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresada en dotares estrdounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
1.3 Instrumentos Financieros (Continuacion)

Pasives Financicros

Lo pasivos financieros se reconocen inicialmente 3 su costo, neto de los costos que se hays incumda
en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizade ¥ cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) ¥ el valor del reembaolso, s
reconoce en & estado de resubtados durants la vida ded pasive de scoerde con o método de s tas de
interés efectiva, cuando los términos incluyen crédics mayer de un afio.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo fimanciero si, y solo sh, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones b Companta,

Ln Compaiia oene implementadas pohtioas de maneps de mesgo franciers par asegursr gue todas las
cuentas por pagar sa pagean de corformided con bos pérminos crediticios pre-acordadas.

La Compadia clasifica sus pashrog financieros como sigue:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compia de blenes, con plazos
RorTmales MeNoreEs 3 Un 200 ¥ No EENeran interds ¥ OLras CUBNDL por pREAr gue no & cotimn en un
mercado active, con plizes consideradod comercialmente normabes y sin intereses,

Los acresdores comerciales ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superionres 2 |2 meses desde la fecha del esmdo de siuscién financiera, que se clastican
EOMD PASIVOS NG COFTIENeE.

1.4 lmpuesto a la Ronta

El gasto por impuesto s la renta represents b suma de| impueito 3 b rents corrente mas el impuesto
a [a renca diferida.

Impucsio Corriente

El cargo por impuesto a la renta cormente s& cakculy mediante b tasa de impuesto aplcable a las
utilidades gravables y & carga a resultados del afio en que se devenga con base on of impuesto por
Agar . Tambsén esablece of pago def anticipo ménimo de impuesto s 3 1a renm, en funcidn de

cifras repormadas el afo anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gaseos
deducibes, 0.4% de los mgresos gravables y 0.4 de los acdves




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 1| DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délres estadounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacion)
1.5 impuesto a la Renta (Continuaciéon)

Impursta Carriente

El impuesto a B renta carmiente s of impuesto 3 b rents que se eipera pagar o recuperar de ks
autoridades oibutarias por b udlidad o pérdida imponible del periodo corrients, usando las maas
WApositivies vigentss 8 dn fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en of 2019y of 225 en o 1018,
fmas cuabguier ajutte al mpusitn por pagar en relacion con a0 anoeriores.

La gerencia pvalla periadicamence ln posicién asumids en ks declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situadsones en fas que ks leyes eributartas son objeto de interpretacion,

fmpucsio a fo Renta Diferido

El impuasto 3 B rent diferido se provisiona en su totalidad, por &l mésodo del pativa, sohre las
diferencias temporsles que surgen entre las bates tributaras se activos ¥ pasivos v sus respectives
valores mostrados en los estados fnandieros. Bl impuesto a b renta diferido se decermina usando
tasas tribistarias que han sido promulgadas a fa fecha ded estade de situacion firanciesa ¥ que se sspara
serdn aphcables cvando ol impuesto 3 & rent diferido acovo se realice o &l impuests 3 b renm pasivo

38 pague.

Lot impuestos a b renta diferidos activos solo se-reconocen en b medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futures contra kos que se puedan usar kis diferencias temporales

Los ssldos de impuestos & fa renm diferidos activas ¥ pasivas s compensan cuando exiya o derecho
legal exigible 3 compensr impuestos activos corrientes con IMpUEsTtos pasivos correntes y cuando los
impuestos 3  renta diferidos activos y pasivos se relacionen con b misma avtoridad butarta

1.6 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Log ingresos de actividedes ordineras, los gastos ¥ ins compras de activos Se reconcten exchiyendo o
impuesto ol valor agregado (IVA). Cuando ol importe def VA pagado en las compras de bienes y
servicios no resulte recuperable de b autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce COMo
parte del costo de adquisicion o como pare del gasto, segun corresponda

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que corresponds

pagar a la auroridad fiscal, 32 presenty COMO URA Cuent: por cobrar o Una CusnD poT pagar en o
estado de sitincion financer.
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. Resumien de las Principales Politicas Contables {Continuaclén)
1.7 Beneficios a Empleados - Beneficlos Definidos

Beneficiox o Empleadors a Corfo Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo mles come décdme tercers, décime cuarte, fondo de
resenvy, vadationes, participacion de trabajadores, etf., e retonocen en resultados sobre | base del
devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleadas,

1.8 Utilidades Retenidas

Disrribwcion de D¥videndos

Diseribusion de dividendos & kot Socios de i Compatia 52 reconoce cuando 3¢ sprucha of page por
parte de la Junta General de Socios.

Leos dividendos y ugilidades, ealculados despuss del pago de impuesto a b renta, diseibuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en & Ecvador, 3 Bvor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domicliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impasicien o de personas
naturakes no residentes en of Ecuador, estin edentos de impuesto a b Rent,

Eama exencion no aplia 4 el beneficlario efectivo, guien economicamente o de hecho tiene el poder
de controtar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en =l Ecuador,
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependers de
quign y donde esta localitado e beneficanio electivo, sin que supere b diferencia entre s midima
tarifa de impuesto a la renta para las persenas nacurales (35%) v l @rifa general de impuesto a ks
rent previst para sociedades (15%).

Cuando wma sociedid datribiya dividendos antes de kb terminacion ded ejercicio economico o
otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguma de sus partes relacionadas (présamos
no comerciales), esta operacion $8 considerara como pagos de dividendos andcipades ¥ por
consigwence s¢ deberd efectuar v retencion correspondiente a la ard de Impuesto & B renta
corporative vigente al 3o en curso, sobre al monto de wles pagos.

Tal retencion sers declarada v pagada ol mes siguiente de efectuada y constitulni crédico cribuans
par in-empress on su declaracion de impuesto ol Reno,

i




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en déhires estadounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
1.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos s& reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a b
transaccion fuyan a lv Compadiia y ol monto pueda ser medido confiablements.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicho y se han transferidos los derechos y baneficios inherences.

Las ingresos se miden por el valor mzonable de | contrapresmician recibida & per recibir, tenlendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmence, sin inclulr fmpuestos.

210 Costos y Gastos
Coslos

El costo de venta se reghiors cuando se entregan kos bienes, de manera simultines al reconodmiento
de los ingresos por & correspondients vent

Craeslos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gua se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

L1l Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compansan los activos y pasives. ni los ingreses
¥ gaseos, salvo en aquellos casos en que b compensacian sea requenda o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea o reflejo de l esencia de b oansacclon,

Los mgrescs o gastos con origen en trandacciones que, contractuaiments o por ums norma legel,
canternpian b posibilidad de compensacion y la Comparia tiene b imtension de liquidar por s Irmparte
neto o de realizar el activo y proceder al pago def pasive de forma simultines se preséntan netos en
ks cuentas de resulmdos

.11 Contingencias

Los pasivos contngentes son obligaclonss sirgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
3 la oourrencis o no de eventos fuera de control de la Compania, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado, de forma fiable o en cuya liguedacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecusntemnents, [os pasivos contingentes no son
regisurados, sing qgue son revelados en caso de existir.
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Exprossds en dodares estadounsdenye )

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
1.1] Provisiones

Umpmmmuﬁﬂmdltuﬂnllﬂmpmhm“uuruﬁnmwnmﬁmp
coma resultado de un evento pasado y es probable que so requieran recursos para cancelr ks
obligaciones y auando pusda hacerse v estrmaciin fable del importe de b meama  Las provaones
s revian 2 cade feche del esdo de wuunon francers y 5 apaten pars refleger b mejor sslimacion
Qe be tenggn 3 eha lecka

51 ol sfecto del valor temporal ded dinera &3 significativo, las provisiones se determinan descontando el
mdl#tm'vaﬂ 10 espers desembolsar en el fiters & una tass antes de Impuesto que refleje o
del dinere en &l mercado y los riesgos especificos de b oblgacidn

Cumndo 12 reconoce ¢ descuento, o monento de | promsion producto del pase del cempo 3¢
PRCOROCE Como un Costo firancers en los extados de rendtado integrad

1,14 Julclos y Estimaciones Contables

La preparacion de bos evados financieros de scuerds con NIIF requiere que B Admenistracson realice

CREriod pulcd 7 ELFTraCkongs contablet qat AFECIEn ot imported de gresod. EESIoA, BOtreos § Plldvos

inchaidos &n alios. Bn openion de b Adminirracion, takes julcios y esteTCones estuvierpn bimdor on

:mem. de by informacidn deponible 3l momento, los coales podrizn legar 3 diferir de nus
finales.

Lo juicios v sanrmacionas conmbles sipndficativas sfectuadas por b Gerencia de la Compartss o la feckha
del balance, son los siguientes:

La prowison pars cuentas incobrables s crgs 3 ot resudodos del 0ho 7 bs recupencioncs de
Euthitas provisonadal a8 aoreditan 4 olros ngresos,

Imipuesior

La determinacian de by obliacones y gastos por mpuestos requeere de nterpreudiones 3 i
lepalacion oibutarn splicble Ly Compain 3l momentn de tomar decniones sobre munacs
tribisarios, atude con professonales ea matena tributars Aun cusnds s Compatds considars gue sus
estifmACiones. en matert tribumrsa son prudentes ¥ conservadoras, pubde aurgir discrepancia con e
arganigmo de contral tdtario (Serviclos de Rentas Intemai), en b interpretacion de normal, guee
pudieran requenr de apdtes por mpuettos en & futurno.

Debeds 2 que b Compafta considers remot b posibidad de fopoa de caricter trdwono ¥

posterores desembolion como comecsenen de sllo. no 3¢ e reconoddo MngGM pakive Contngene
relationado con iIMpuEloL
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 311 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolres ssmdounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {Continuacian)

115 Mormas Internacionales de Informacién Financiera atn no Vigentes

A continuacion, se enmenin fas Mormas internacionales de Informacidn Finariciern (MIIF), enmiendas,
MEoras g INtErpreatmckones; pero que no & encontraban en vigencia para los pericdos anuales gue e
iniciaran al | de enero de 2019, En este sentde, b Compania tene la intencién de adoprar estas
ROTaS segun correspondan, cuando entren en vigencia:

Skl = o L Fecha pleciiva

NIC 28 imadificacking mm-dmpm-h'p;rphacﬁw inversion que no I de erert de 2018

HIEF T8 {niseval) Arrendamienoos I de erern de 207%
CINIE 23 {rusmea) Ilumidlmhﬁ polwe les prmamisntoy de los impuestos s jos | da 4 1018
NIEF 9 [enmisndas) Caracteristicas de pago snticipado com Compensation negatra I de erere da 3019
MNIC 28 (enmisndas) irereses de largo phzo en svccisdes y negecios conunzas I 'de enero ge 1010
BHF 17 frueva) Contrutos de Sepero I dg snero da 2031
MIIF 10y NIC 28 Wenta o comribucen de ativos entre un inversioniis ¥ o Fetha a ser

{enmisndat) asoizdy O MEge o ConunLa Arirrrirady

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efeccivo en cxjs y bancas y equivalentes de efectivo 4& formaban de b sigiiente maner:

31 de Diclembre
2019 018

L% Dalares)
Bancos 344 E
Tl 346 N

4. Deudores Comerdales y Otras Cuentas por Cobrar
Loy devdores comercisles ¥ ots cuentas por cobrar consisman de lo sigubence:

31 de Diciembre

2019 018
(L Dhifares)
Drpuderan. comarcisle
Cherves (o) [a9 931 44,500
Oitraa f 454

Total V64,066 —




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacian)

fa) Las cuenmas por cobrar & clientes représentan facturas por servicics presmdos, con plazo de
30 hasta 90 dias ¥ sin intereses.

La Cormpafita no mantiens ninguna garanta U otras mejoras crediticas sobre estos saldos ni
tiene &l derecho legal de compensris contra ningun saldo adeudado por la Comparia a |s

CONtraparTe

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencin Clave

La perencis chive de b Compafifa &2 representada por b Gerencia General Durante los anos 2009 y
2018, los impaortes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficos ne monemrios. weldos
variables, beneficios sociales y otras bonificacionss de b gerencia chive de b Compania, se presentan
como siguea:

31 de Diciembre
e 018
FUS Balares)
Sinslefeny. B 10, B00 1 0RO
Beneficios socisles 11, 5a8% (-1
Toul 11,985 71,965

Durante los afos termirados al 31 de Dicembre del 2019 v 2018, & Dwectorio no recbid pagas por
asesorias. fi otrog rubras por compensaciones. as como MIMPOCD S& MANOeENen otras trANRACCionos
realizadas ¥ que no hiyan wdo revelidas en 5us notas,

Dusranee &l afo 2019 y 2008 Ao se han pagado mdemnizacionss a gjecutivos y gerentes,

5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar
Los acresdorss comerciales y otras cuentas por pager consssoian de ko sigulente:

31 de Diciembre
201% 2018

FLE Phalares)

Provesdora o) 149 4I5 19,980
Ciras I.I_I] 713
Total 150,168 ET T
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dohres estadounidenses)
6. Obligacion por Beneficios Definidos
La obgacion por beneficios definidos consitia de lo siguiente

3| de Diciembre
B iid Rk FLE
(LS Dy

Carfiorte
Beneficion socales 15,375 {2,053
Partrcipacién de mabajadores 2,953 338

125 B E
Lueddos por pagar T 450 .
Towd ohligneianet por beneficunn dafinadss T T —anl

Les movmdencos. de las cuentas benefcios sodnles y parttipacion de oabsjaderes por los anos
terminadas ¢ 31 de Diciembire del 2019 v 2018 Rueron como sipue:

an-lﬂr.inl Parditipachi

de
Sociales Trad I :
fUS Dolares)

Saldos al 31 de Diclembre del 2017 . .
Prouiiones %217 338
Pagos {23, 154) -

Saldoa ol 31 de Dicembre del 2018 12053 138
Frovigionss 5810 1.953
Pagos (12,498) {338

Saldos al 31 de Dicembre ded 2019 TISATE : b .

7. lmpuestos
Activos y Pasives por impueste Corrente
Los activos y pasivas por mpaeestos cormiences consistan de lo sigulente:

3] de Diciembre
1019 108
7% Diifarpe

Ativos por impuestes corrienbes;
Recentiones en b fuscte 414 479

)4 — 47
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expressdo on dolares eymdooniderses)
7. Impuestos {Continuacian)
Actives y Pasivos por Impueste Corriente {Continuacién)

Loy moviniensos de i cuenta “impuesto & bs rents por pager” por los aRos corminadod o 31 de
Diciemibsre det 2019 y 1018 fuercn como sigue

Paviwoy por (mpeaEsios Cormennes
Irrgruestn all welor agregado - (WA Bor pager § FBELENDGREL 3,518
Retencain o b luante por pegsr 1.274
TR
Impuests a la Renta por pagar

Los movimeentos de b cuenta “impuesto a B rano por pagar’ por ka sfos terminados o 31 de
Diclembere del 2019 y 2018 fueron tomo sgue

11 de Diclembre
019 018
(LS IMbarex
Saldo ol princpso del 3he - .
Frioviside o carge & reiuitiadon 1,681 L]
Apleatidn 4o retaneione i la fusnta {3,681} {471}
Saldo al dinal dal 2o H
Impuesto a la Rents
B gasto por impugito 3 b renta consistia de o siguene
31 de Diclembre
019 1018
: (UK Debaresd
Geasies dm FIpUSILE CoITIRERR 1480 L
L [ ]




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresadn en dolres estadounidenses)

Tdmpuestos (Continuacién )

Concillaclén trAbutara-contable

A continuacion, se detalin la determinacion de b provisian pars impuesto sobre o sflo terminado al 3|
de diclembre de 2019 una reconciltacion entre la utilidad segun estades fmancieros v & udlidsd

31 de Diciembre

019 018
i 2§ Milare

Linficsd antas de impuesto 2 B rena 14,732 (BT
Mis (menos) partidas de concibiacisn:
Gaitos no deducibles . 2
Utdidad gravable ipérdida tributaria) B % 7] 55
Tasa da impoetto o kb e - E"' o
Imgransto 3 b rena 3,481 473
Imgraests o s rents minimo e L 411
Impaese a b ranes cauads 1,681 Er
Retenciones &n b fuence {3,782) (47H
Credite bl de 3708 anteriores Ay =
Saldo a favor del contribuyente Al

La provision para ef impuesta & la renta corriente esci contituida a b tsa del 22%; Bn caso de que la
Compania reinverta sud uitllidsdes en el pais, la @ de impueesto a b renta sera del 15% del valor de
ins udirdades reinvertidas siempre y cuando efectuen & correspondients aumento de capral hasa o
31 de Diciermbre del sipuente ano, y &l saldo 2% del resto de las udlidades sobre la base imponible.
De acuerdo con s Reformas Tributarias incluidas en o Codigo de | Produccan v | Ley Orginica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de In dolarizacidn y la Modernizackon de
Gestion Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exism partdipacion directa o indirecta de Accionistas, accionists,
participes, beneficarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regmenes de menor
imposicion, 8 wrifa de impuesto a la renta sobre su propordon serid de 28%, y en el caso de que la
participacion sea igual o mayor al 50, |a @rifa sera del 2B% sobre todos kos ingresos do a sociedad
Esta tarifa de 18% mmbien se aplicard a toda ha base imponible de la socedad si 1o incumpls o deber
de informar 1 composicion societaria de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficlarios o
similares.
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PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dilares esmdounidenses)

fi. Impuestos (Continuacion)
Cunciliacién tributaria-cantable (Continuacion)

La Compafia esta obligada a caloular y declarar en el formulanio de decliracion de impuesto a la renm
del periodo corrients, el valor del anticipo de impuesto a ka renta del siguiente porioda, &l que es
calculado mediante B suma materndtica de aplicar el 0.2% del patremonio, & 02% de los costos ¥
gastos deducibles, 0.4% de Jos actives y of 0.4% de los ingresos tribuables

5 el impuesto causado en el periodo corriente es inferior 3l valor del anticipo declarade en &l periodo
anterior, dicho valer del anticipa 42 comvierte en &l causado que deberd ser cancslado,

De acuerdo com lo esablecido en e Articulo 94 ded Codigo Tributario, b faculad de &
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
eaduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracian, en que b Loy exdia determinacién por
el sigeto pasivo; (f) en seis anos a partir de b fecha en que vence ef plazo para presentar la
dechiracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y () en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el ijecs pasive o en forma miko, conmado desde la
fecha de naoficacion de tales acoas

Reformas Tributarias

Las principales reformas &0 materia tributaria son las sigubenmes:
Ley Orgemica para ¢! Equilibric de lag Financas Pribilicas

* Sp esmablecid como monto maximo para b aplicacion automatcs de beneficos previstos en los
canvenics para evitar la doble imposcion 20 fracciones basicas gravadas con tarfa cero de
impuesto a b renta para personas naturales

¢ D superar of mofto masirma 22 aplicars b cardfa de retendon conforme a la normativa eributaria ¥
no s& requiere b certificacion de awditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia
del gasto por la aplicacion de convenins.

Res, Mo, NAC-DGERCGC 18433 del Sevvicio de Rentas Internos = RO No. 396 Supiemeno del
28 e Ehciembre del 2018, reforma o sewiente:

Art. 3. Monto maximo pore la aplicecidn outomdtica de beneficios. - Se establecio como monto
mduamo para b aplicacion automatica de beneficios previstas en los convenios par




PALACIOS & ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA.
LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dolres evsdounidenses)
6. bmpuostos [(Continuacion)
Reformas Tributarias (Continuacian}

Res. Mo, NACDGERCGC 18413 del Servicee de Rentas Iniernas = KO No. 398 Suplesenio del
28 de Diciembre del 2018, reform o siguiente: foontiniacidng

evitar [a doble imposicién serd de 50 fracciones biscas gravadat con arifa cero por cento de
impuesto 3 & renta pars peruoas naturales.

En b Desposioon Fral - Evtablece que estz Resolucion sert aplicads desde of | de Encro def 2008
Ley Orgarica de Inovatives Thibutarios para Varios Seciores Prodeciives

* Los emplesdores tendrin una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros medicoy
privadas ylo medidm prepagada contacados a faver de sus rabajadores, siempre que
cobertura sea para |8 totalidad de los trabajadores, sin perjuicio dé que 18a o no por salarls nets ¥
que ls contratacion sea con emgreias domiciliadas en & pais

s Se encusniran sxentos impustto a kb slidy de divisas los pagos de caplial o dividendos realizados
3l exterior, e un Mmonto equivalente al walor del cpial iIngresado of padi por e residonte, sea
como financamisnts propio sin intereses o como aporte de Opetal sempre y oando e hyyan
destinado 3 reslzar Mwersiones producthas, ¥ estos valones hubseren permanecide en o Enuador
por wh paricafo de ol menoa doy Ao ConROos B parTie S W IngreLs

Amexo de accionivias, parficipes, socios, miembrox de direciorto v admintstrodores

s Esuin oblgados o pressntar este anexo ks sociedades. bis sucursales de sociedades extranjeras
residenioes an el paiy v loa establecimientos permanentes de eociedudey axtranjeras no resdentes

#  Respecto de las socedades que coticen en bolsis de vabores:
= En los casos en que of wjpeto obligado cotice sus acciones on bolwas de valores del Ecuador,

debera reportar sobre todo ROONMIE que potea directa o ndirecoemente o 1% o mat de W
COMPOEOION BTG
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresdo on dolyres exmudoumderdae)

b, bmpuestos (Continuacion)
Reformas Tributarias {Continuacion)

Anexo de avclonisias, participes. socios, miembros de direclorio y ddminisiradores (Confimuecion)

5 o sujero obligado dene como accionist 2 una sodiedad que cotice fue scciones mn bodws
de mercados de valores recanocidos del exterior, tandrin b oblgacion de identficar la parte
dei capital gue no Se negocle o que esté reservado 3 un grupo hrétado de inversores v
respecto & dicha parce del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o
indirectamente o 2% o mds de su composicion societaria.

La presenmcion mrdia, I fabts de presenmacién o da presentacion mexacea de & informacion,
sora sancionada conforme a [a normativa oibutara vigente, y no eame 3l ugeto obligade de
ta presenmcon del neco, a5 comeo del pago de la wrifa del 15% de impueito a la renta,

Anexo dp activex v pasives de soctedades v extablecimientos permanenies

Las sochedades comitinvidas en & Ecwador, as como loi esmblecimicncos permanentes
domiciliados enh el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, sstin obligados 3 presentar
dicho anexo, siempre y cuando tengan un total de actvos o pasivos en of exterior, por wn valor
superior a los LSE500,000.

Los sujetos abligados que no cumplan con b presenccion del Anexo de Actives y Pasvos de
Sociedades y esmblecimientos permanentes en ol plazo esmblecido. serin sanclorades de
conformidad con o establecdo en eof Cadigo Tributrie. B cumplimiento de I sancidn impuest

na meme de b obligacion de presentar ol ANEXo rESPECIVG.

Loy Orgdnica pars b Reschivacion de b Ecomessd, Fortalocimiento de o Dolarizacion
Modernizacion de o Gestion Financiera. {Diclembee 2017)

. lﬂﬂﬂﬁ-iﬂli.lmwdﬁ.ttﬁlhrﬂ{muﬂﬂimm F o

{40 moremertd de 1 puntos poroentuabes ton reficion af 3do 201T)

Lot netvii MeCrosTRpresil QU mecen s Reled ccomomecs, pomwren de B exonersoson del
mpssito 3 B rent derante ores (3) M50s conGdos & paror def premer seroces Bacal en el que =
IENerEn INgreSod OpPErtiionaled. Lemgne que generen emplen Ao & intorporen valor agrefado
nacional & s procésos produttivos, de cordormidad con los lmites y conditiones gue para o
electo estableza of reglumento 3 esta Ley.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expreiads en doleres extedounidenes)

6. Impusmos (Continuacion)
Reformas Tributarias (Continuacion )

Ley Chrpanica parg la Reoctivacion de & Ecomomnia, Fortafecimiento de fa  Delarizocion
Modermizacidn de la Gestidn Financiero. (Diclembre 200 73 (Comtimuacion)

Los pagos efecnados por concepio de desahucio v de pengiones jubilires patronsles, conforme &
le dispuesto en o Codigo ded Trabiajo, que no provengan de provisiones dedaradas en speroicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, pars efectos de impussts 3 I rents, sin parjuicks de s
obligacion del empleador de mantener los fondos necessrios para e cumplmienca de au
nlﬂadﬁnﬁppdrihu‘ﬂmdﬁnpudmhuﬂnrdthﬂlﬂhpm

Las sociedades exporadoras habituakes, a3l como Bs que se dediquen a b produccion de blenes,
incluidas fas del sector manufacturers, que posean 50% o mas de components nacional y aqueltas
sociedades de mirismo receptiva, corforme lo determine o Reglamento 3 eso Ley, que
reinvierman sus illidsdes en el pafs, podrin obtener una reduccion de diez (10) puntes
porcentades de by tarifa del impuesto 3 la renta sobre o monte reimvertide &0 actives
productives, siempre y csndo lo destinen a B adquisicion de maguinarias nuevas o egidpo
ndeves, Activos para nepo, material vegetativo, plintulas ¥ todo insumo vegeeal para producoian
agricoia, atwcal, forestal, ganadera y de forcidura, que se utihiten para su ditividad productive,

Para el cabudo del anocipo de impuesto 3 B renta, las sociedsdes, s sucesiones ndivisns
obligadas a levar conmbilidad y las personas ramurales obligadaz 3 Bevar contabilidad no
considerarin on el cilculo del anucipo, exdusivamente en ol rubro de costos y gastos, los sueldos
¥ mlarios, b decimotercers y dedmocusrts remuneacion, asi como los aportes patronales al
seguro sacil obligazona.

Se dapone & remision del |00% de ntereses, mults y recarpos derivados del saldo de las
obligaciones cributarias o fiscales intermas cuya administracion y recaudacion le corretponden
unicalimente al Servioo de Rentas Intermas, Serecio MNaconal de Adusnan. Agencis Macioral de
Transito, sttt Ecuatorano de Seguridad Sormal Insotuse Eouvatorans de Crédin Educanvn,
Superintendenca de Compaiiss, Valores y Seguros, Agencia de Regubicion y Control del Agaa y
otras ratrochones del Esrado. Se pusde sobetar b revsition dentro del plaso maxeno de 70 s
conados 3 parur del 11 de Agosto del 1019, Gcldades del pago hasta 1 sfos. ewcepto bot
contribupenies cupn promedio de ngresos beutos amuaies de los tres dlomos ejerockos Tecales
wea mayor b USES. 000000 quienes podran resioer o pego de b dewdas dentro def plaro manrmo
da W) dad contadins 3 parw de b vegencio de et Ley de Rerrimon
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6, Impuestos (Continuacion)
Reformns Tributarias (Continuscion)

Ley Chgdmica para el Fomento Productive, Atraecidn de Inversiones. Generacign de Emplea, v
Extabilidad v Equilibrip Fiscal (Diciembre 200 7)

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los Brerales a) y
b} del articido 13 del Codige Organico de 1 Produccién, Comercio & inversiones que iniclen a
partir de la presante Ley, en los sectores priorizados esmblecidos en ol Art. 9| de la Ley de
Régimen Tributario interno, tendrin derecho 3 la exoneracion del impuesto 2 b renm y su
anticipo, por |1 anos, contados desde of primer afo en ol que se generen ingresos atribusbles
directa y unicamente a b nueva inversion, ¥ que s encuentren fuera de ks jurisdiccionas
urbares de los cantones de Quito y Guaysquil Lns inversionns realizadas en estos sectores en
fas dreas urbamas de Quite y Guayaquil podrin atogerse a b misma excneracion por B afos. Las
nuevas inversiones productivas que e egecuten en los sectrores priorizados Industrial
agrosndustrial ¥ agro asocdiativo, dentro de fos cantones de frontera, goarin de B exoneracion
prevista en este-artcule por 15 afos Las inversiones en sectores econtmicos detsrminados
industrias basicas, tendrin derecho de exoneracion de impuesto 3 b renta y su anodpo por 15
afos.

Las ugilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecumdor y las persoras naturales,
ecuatorangs o extranjeras, resdentes o no en el pais, provenientes 4e fa emajemacion directa o
indirecta de acciones, pamicipaciones. otros derechos representacivos de capital u otros
derechos que permitan b exploracion, explotscion, concesion o similares, esoaran sujems a un
impansto Gnkco con tarih progresivi

Los sujetos pasivas que r!ln'-'-urr.m 5us utibdades en o Ecusdor, en proyecios o programat
deportivas culturales, de v centfica representable o de desmrrollo wonclagico
acreditados por la Secremria de on Superior, Chencla, Teonologr e Innovacan tendrin
uma reduction porcentual del 10% y ded B% en el resto de programas y proyectos establecidos
en &l Reglarmento,

S¢ establece ol porcontaje de recencion de dividendos o utilidades gue se aphgue & ingreso
gravado serd equivalente a ke diferench enore bomixima @rif del mmpuesto -3 | renc: pam
personas raturales ¥y b crfa dal impussto 3 la rent aplicads por b sociedsd a2 b
correspondients base imponibles.
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6. Impuestos {Continuacion)
Reformas Tributarias {Continuacion)

Ley Ovganica para e Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Emples,
Estabilidad v Equilibrio Fiscal (Déciembire 201 7) (Continuacion

5¢ reforma la Ley Cwvghinica de Solidarided y de Corretponsabilidad Cisdadana parm b
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afeccadas por of terremots del |6 de abeil del 2016,
ka2 nuevas inversiones productivas, confarme bis definiciones establecidas en los cerales a} v b)
del argeuls |3 del Cadige Orginico. de ki Produccidn, Comercio & Inversiones gue se sjecuten
en los siguientes en los siguientes 5 afios contados a partir de la vigencla de b presente ley, en
las provnciss de Mamabi y Esmeraldas esta exoneradas del pago de Impuesto a b renta por 15
whos contados desde el priTner afic &n &l que & generen ingresos atribulbles Grécamente o la
rusva inverson. Pars el sector turistico, esth ewaneracion serd kst 5 afos adicionales:

Ley Organica de Simplificacion v Progresividod Tributaria (Diclembre 2018)

Capituio 1]

De la Contribucién Unica Temporal

Arl. 56.- Las socledydes. que realicen actividades econdmicas y que hayan generade ingresos gravados
iades o superiores 3 USS1000.000 en el periodo fiscal 2018 pagardn un contribucion unica ¥
wpm los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos ingresos, de acuerdo a b siguiente

——

desde | desde Tarifa
000,000 | 5000000 0.10%
| 5. 000,000 10,000,000 | 0.15%

Las sociedades tendrin como referencia el total de los ingreses gravados contenidos en la declaracien
de impuésto 3l renta del ano 2018, intlusive los ingresos que estin bajo un régimen de impuesto
unico.

En ningun caso esta contribucion sori superior 3l 25% del mpuesto 3 b renta casado del ejerciclo
fizcal 2018,
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. Impuestos (Continuacian)
Reformas Tributarias (Continuacion)
Ley Organica de Simplificacion y Progresivided Tribwtaria (Diciembre 2018} (Continuacidn)

Estn contribucién no podri ser wtilizada como erédito tributario, ni como gasto deducible par
decerminacion y liquidacién de otros tributos durante los afos 2020, 2021 v 2022 Esta contribucion

ma ser aphcable a fas ermpresas pdblicas.

Art 57.- La decliracion y pago de esta contribucion se realizar hasta & 31 de Marzo de cada sjorciclo
fiecal, &l page @rdic estard sujete 3 cobro de intereses de conformidad con of Cadgo Tributario, la
falo de presentackon de la dechrncion dentro de fos plazo sefalados seri sancionada con una mult
equivalence a LISE |, 500.00

Rex. No. NAC-DGERCGC 20-4 del Servicio de Rentay Internas — Alcance de Congribucion Unica y
Temporal en lo siguiente!
Procedimienio de declaracion v pogo,

At §, Cakoulo de ko base imponible y Bquidecdn de b Contribugidn. — A I combdad de los ingrescs del

sujeto pasivo correspondience 2l ejercicio fiscal en b ulima declaracion valida presentada por of Jugeto
pasiva o por Ia Administrackdn Trbuearia, se restardn las rentas exentas e ingresos no objeto del

impuesto a-la renea, adiclonalmente se restardn o se sumardn los ajustes de generacion y/o reversion
por efecto de aplicacion de impuestos diferidos dechrados en el mismo gercicio fiscal

Tasa Efectiva

Al 3| de Diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fusron:
1l de Diciermnbre

1019 1018
LN Dhilaresy
Uiplidad anes de proision para impuesoo @ [z rents 4,732 1316
Impaesto a b res corriente I A8 — 479

Taia efestiva da wpusia 1% 5%
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T.instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financleros

En o curso nofmal de s nepocios y actividades de fimanciamiencs, I Compafa etk expuest s
distintos riesgos de raturalem financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus Sujos ¥, en consecuencia sus resultados.

La Compafia dupone de una organizacion y de sistemas de infformacidn, administrados por b
Gerencia Financhera, que permiten idendficar dichos riesgos, determinar su magnicud, proponer a b
Gerencia General medidas de midgacion, ajecurar dichas medidas y controlar su efectividad,

A contnuacion S8 presenta uma definiclon de pasibles riesgos que enfrents B Compaiis, una
carpcterizacion y cuansdficacion de éstos y una descripcian de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compafia :

Ricsgo on las Tasar de fnterds

La Compania no mantiens financamiento con enddades finenceras. Los flujos de cala operativor de
a Compadifa son sustancialmente independientes de los cambios de kas @sas de incerés del mercado,
por lo cual, en opinien de'la gerencia, s Compadiia no tene una exposicion Importante a los rietgos
de msas de Nteres.

Riespn de Credito

Bl riesgo de credito es ef riesge de que una contraparte na pueda cumplir con sus oblgaciones en
relacion con un insorumento financiera o contrato de venta, generando una perdida fimanciera. La
Compania estd cxpuestm 3 un riesgo de crédics por sus actvidades operadvas (principalnence en
cuentas por cobrar).

El riesgo de erédito surge del efectiva. depasitos &n bencos e instituciones fmancieras, asi coma la
exposicion al crédito de clientes, que incluyen & los saldes pendientes de s cuentas por cobrar y 3
b transacciones comprometidas, La Compadiéa mantene cuentas por cobrar a distntas empresas y
no mantiena cuencs pendientes de cobro significativas con minguna en particular,

Al 3| de Diciembre de 2019 y 2018, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesge
crediticio al que se encuentra expuesta s Compann represents e valor en lbros de los activos
Hl'lnFlH'm (bancos, deudores comerciales ¥ cuentas por cobrar a accionistas, partes y companias
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7. Instrumentos Financieros {Continuacion)
Gestion de Rlesgos Financierss {Continuacion)

Rivsgo de Liguiden
La Compadia monitorea su riesgo de esosez de fondes usando un fiujo de cafa proyectido o corto v
largo plato, E ohjetve de b Compania as mantener una continuidad de fondos,

La Compafia monitorea y mantiene un cierte nivel de efectivo, consderads adecusds par
administracion para financiar las opsraciones de b Compafiin ¥ parda métigar las efectos en el cambia
e flujo de efective.

Riesgo de Capiral

Lz Compafiia sdministra de manera activa uma base de capital para cubriv los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capiml de | Compaiin es monforesds wsando, entre ooras
medidas, los ravas establecidos por la gerencla,

Los objedves de h Compafia cuando mansf capital, que &1 un concepts 'mis: amplo que of
“Patrimonio neto” que & muestra en ¢ balance pereral son:

o mtwuhﬂmmmm&mmm
brindando retornos 3 los acdonistas y beneficlos a los otros paricipantes; y

(i} Mantener una fuerte bate de capital para apoyac-el desarrollo de sus actividades,

Erarance jos sjercicios finafizados el 31 de Diciembre del 2019 y 2012 no hubo modificaciones en los
abjetives, s politicas, ni en las procesos relaclonades con |a geston del capical.

8. Patrimondo

Capital Paeado

Al 2 de Diciembre del 3019 y 2018, el apital pagado consiste de 400 pardcipaciones con un valor
meminal unitae de USE .00,

La pscrucoura de parsicipacion de l Compania es colno sigue:
%

Maclonali . ValorNominal Unic 31 de Diclernbre
d Participacion
nd 2019 2018 2019 018 0O 2019 1018
T
Erneaze Ordafar Bangvides Ecuatariana I25% 115% 540 S .04 50 14|
Almu Palacics Ledn Foumaorizna BAT.5% BTA% isa 50 i.og 150 330

loox  |0O% 400 +00 400 400
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9. Gastos de Administracidn
Los gastos de administracian consisten de lo siguente:
1| de Diciembre

019 2018
L5 Dhilrrasr)
Susldas y beneficios sodales 17,374 JeBI9
Pardecipacion trabajadores 2,753 £k ]
Comainicaciones - 1517
Oeros 105,143
125470 43,084

10. Hechos Ocurridos Después del Perfodo Sobre ol que se Informa

Con Fecha 11 de Marza de 2020, ln Orgamizacidn Mundial de i Salud {OMS) dechro pandemin of
brote del virus COVID -19 orignado en China. Dado. ol efecto Sanimrio de |a referida pandemia y sus
consecuenclis econdmécas en los diversos sectores e industriales el Gobiemo Del Ecuador y

Internacionales de otras naclones, se encuentran adoptands medidas de contencion y
restriccidn. Bl |6 de marzo se decreto "Estado de ewcepoion’ en ef pais, con tos cierres de comercias

en General y asishimiento ool o parcial para eviar s propagacksn.

Las medidas indicadas procedentemente, podnan tener impactos negaovos en la actividad econdmica
an ol Ecuader, por consipsente, en las operaciones de la Comparss Tales efectos, si hubieren se
veran reflejados en kos estados financieros correspondientes al afo 2020,

A la fecha de entrega de esce infarme (6 de Marzo de 2020} no se produjeron meevod sventos que &n
opimon de B Administracion pudieran tener un efecto importante sobre kos estados financieras

adjuntos,

L}




