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Compañía —- PALACIOS B ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA LTDA.



A la Jura de Directores y Acciona de 
PALACIOS 4 ASOCIADOS AUDITORES ALDITPALACIOS CIA LTDA. 

pon 

Hemos auftado los escados franceros que se aduntan de PALACIOS E ASOCIADOS 
AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. LTDA. que comprenden el sudo de situación france 

31 e Sciembre dl 2019 y los correspondientes eados de resultado integral, e ambos en 
+ patimonio yde fujs de efecto porel ño remncdo e ea lch,2í como lar notas alos 

estados Sranciros que inen un resumen de a polícas contables sgnficaas. 

En nuestra opinión, los estados Iuancers presentan razonablemente, en odos loz aspectos 
mater a stucin fnciea de PALACIOS 5 ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS 
CIA LIDA, a 31 de diciembre de 2019 el rentado de sus operaciones y sus ajos de electo 
por el año terminado on sa fea, de acuerdo con Norras Intemacionles de Infomución 

Financiera. para pequeñas y medianas eiéndes PYMES omiida por e Conejo de Normas 
Interacionls de Conasidd (SB). 

Fundomenos de a Opinión 

Nuestra autoría fue eecuada deacuerdo con Novias Internacionales de Aucioria (NA). 
"Nuestras responsables de acuerdo. con dichas normas se escrten más adan e este 
Informe en la sección "Rasponsablidades del autor en relación con suoía de los estados 
ranceros"Somos indepandentes de PALACIOS 2 ASOCIADOS ALIOITORIS 

AUDITPALACIOS CIA. LTDA, de acuerdo con el Código de Ética para Pofesinals de la 
Conabildad del Consejo de Normas inemaciorae de Ésa para Contadores (ESBA por sus 
gs en gls) y as sposiones de independencia ela Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros del Ecuador. y hemos curo las demás resporsabiiades de eta de conformes 

«con dicho Cósgo. Consideramos que la evidencia de aitor que hemos obrenido e ufo 
y aprogada para proporciona una base para mues opi. 

Información Presentada en Adición los Estados Financieros 

La Aarunisracin s responsable por la preparación de nforrución adora! la cua comprende 
«el nforme anal de los Adminiseradores a la junta de Accioniss. pero no inche el ego 
¡omplero de estados Aancieros y muestro nforme de 2ednor2 Se espera que dica información 
sea puesta 2 mesa dos con posterioridad fecha de este informe. 

Nuesira opinión sobe los estados facies dela Compañ, no inlye dcha información y no 
“expresamos negara Ira de aseguisvento o corcuso sobre la mera.



En comen con uduor de los exa fnncieros, nuera csponetdad es ler dt 
Información aócona cundo est depot y, lucero, comidear 4 esa nomación 
come Iconsmencas maneras en relación con los estados feancers 0 con nuenro 
«conocen obendo dura la abra o 5 de va forma parecería es maceratmenes 

Una vez que lcunos libre sal delos Admeradores ala Jura de Acciona, 
conclumes que exe un evormacerslen esa icrmacón, tenemos l cbkgación de reporar 
cho asno aos Encargados de Cobro del Compañia. 

Rexporsablidad dela Adminisrción yde los Encorgados dl Gobierno delo Compoñío 
por los Estados Fianciros 
a Admincracón es responsable dela preparacón y presenció rsonabio de 1s estados 

firancieros de conormadad con Normas inerracioals de Inormación Francia - NIF 
eres por el Conse de Normas iternacionales de Cortabiind VASO) y del cero 
incerno determeado por a Adrinscacn come necesario pra par preparación del 
estados nancroslbres de erores materales, dedo 3 nude error. 

En la prearación dels estados narcos l Adrinstracón es resprsable de eva a 
Copcnd de la Compaña para comia como negocio. en march, revelando, egin 
«orespond, los msumosreacorados con negocio en marcha y el so de tacon de 
ego an marcha, amenos que la Admesracón tenga a ención e pora Compañia o 
str operaciones, ie, 0 erg cra rca rela quehacer 

La Admiaración y ls Encargos del Gobieo, son responsables de la suporvón del 
proceso de reporte Ianciro del Compañía. 

Responsablida del Audios en Relación con la Audiara delos Etodos Financieros 

Los oieinos de mena uan so brmer seguridad arobe de secas nanciros 
su court es res de esrors mueras, dedo uo 0 rar. y ame un ore 

de mora que cha mesa opinión. Sera rroable e un ato gado de sepas 
per no arantza que una ntrora resta de cortormáad con Normas neraconses de 
Autora (NA) deretark sempre nor mercado ee xr, Errores pueden urge. 
ado rodeo error y 00 Comerdos maca 1 manes o eu comoro.| 

puedan ccablerente peeme que ein ns decos ono que lr unan 
omar arrdose en sesos francos



omo pare de una aubeoca efec de contormidud con as Moras Inerracionse de 
Auditoria apcamos nuesto jo profesional y mantenemos una sctud de escepticamo, 
profesional orar oda la ado. Tab 

+ ldescamos y ealiamos los reos de error material en Jos estados fnanceos, edo fe o eror, decanos y juas procedemos de mutecca par Fesponder a dichos egos y tramos evidence aura sucre y dra 
ra proporcionar ua hase para muera opinión. El ego de po decos un eror racer debido a fe 6 más clado que en e caso e ura incoreccón masa! 

debido a error, ya que el rate puede Impr colón, ficación, omisiones detverada. mandes roncionadamense erróneas 0 vuneracón de coral 
incmo. 

+ Obraremor conocimien del cool nano sem par a srarí con de adas procedimientos e or que sean propa e ar crcunrancas. par no 
Con propósito de sprear una opmón sobre la decora del convo nero e 
Compañia 

+ Esas ss pocas ontables aplicadas son aoropaes y sas estimaciones contables yla crrspordirs dormación revés por a Admentración e mado. 
+ Concluimos sobre adecuado de la ucincón. por pare de a Amastración, de a 
Irae conable de regu en marta y, asados en a evidenca de sudor obrenda, 
concu  exie o 00 ina erudito mata) rebciorada Con tos 0 
condiciones que puede ger dudas sica sobr a apcaad del Compañía 

Para onomuarcomo negado en marca. Scola qué ext una cercare 
Frater se roque qe lamemos xenón en puesro forme e aunar o esporas rovlcions en los estados franciros o, 1 das reelaconte no son 
deudas, apretar una cpeión moscada. Nuestras concusicne se basan en 

“eviten de autoría obrera Ps alta de estro nrmo de aurora sn 
“embargo, everos o condiciones uuos pueden ocasionar que a Compaña eje dese 
da empre en fncioramir. 

+ Esiumos la presencción general, la esvuctura y el comido de lor eros francos Incluyendo ls revelaciones y os sados nancasos representan ls 
rarscciones y evemos braceros de un modo que logren una pessenación oe. 

Comuniamos alos responsable del Adminisración de la Compañá reporto, ne os 
sunno, el alance y el moment de resación de la autoria plancada y tos Palaos 
grifos as como cuquer defienca seas de comro mero que idemícamos an 
lacio de la utrora.



nforme sobre otros requisitos galos y reglamentarios en calidad de Audio Externo, 
¡Si cabicar esa opinión, tacenos mención al siguiente asumo 
De acuerdo 2 deposiciones leales vigentes el Informe sotes el cumpiímiemo de 

oblgaciones wibutaras del periodo fatal 019 será presentado, por separado tasa 
ovembre del 2020 conforme noveno dt del registro Unicode Contribuyentes (RUC) else pasivo auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servióo de Rentas 
tner. 

  

aqui. 6 de Marzo de 2020 
SCANAENO. 1130 

Autor Excemo



PALACIOS 2 ASOCIADOS AUDITORES 
AUDITPALACIOS CIA. LTDA. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
POREL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Eseresado en dre etaounienses) 

ados 31 de Dire del ss 200 so 
Vslea nera del año, 2018 
los 31 de Diciembre del 
E 
led nea eo 2019 
lts YU de Det de 77 me pr 

  

  

Serena Concadora Genera 

Foros anios r



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS 
CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Féxpresado en dores escadooren) 

  

Activos o corrientes 
Dos cus 
Toco: no coriee 

Toc os 

  

Pasivos y patrimonio 
Pasivos Corrientes 
csecdores Comerciales y rs cuen poe pagar. 0003 7 sos 
loss por tenes inidos Diaz a mo Pies por Impuestos corienas (57) 5001 - 
Toral pas corints 
Tora 
Pacrimono: 
Coral pagado pias «0 de 
Urlénds reads 
estados acudo rss es 

Tota patrimonio, 
Toral pass y paran A 

    

  

biz Le ZÓ nda ano Cana 

  

eros adúntas 5



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS 
CIA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
FEspresdo en dóbrs estores) 

Ingresos por servidos Cao 

Gor: 
Gases de admiración 7 
Gaos trance 
"sldad aces de impuesto la ren 
Gasto po impuesto ala rana in 
Usldad net y resado neg! del año. 

ae — 
Gerena General 

Ver notas admi 

eras) 

  

Años Terminados el 
31 de Diciembre: 

2019 2018 
TUS Dólares 

tune 1500, 

  

15 

ON (500 

    

td 
Concaora Genera



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS 
CIA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Espreado en dlrs esadcudenses) 

Años Terminados el 3D 
Meter 2009 2018 

TUS Delon Flo d izo deactvdnds a oparción: Re de ems Papo xo y erpiaos do por perras rre gn arena Pu ao dc sine e peracén 
e oia cin eco ny 
O y on y lr d co e na edo 
A 

  

Corcilción dla da ma on l jo nao den de nuda e operación: Fria sm son Ser dopaje 

Boniratén someto) sas par pues e 5 

aro n srt comerlo y sr cuen oe se 
ce roo ntc or erasmo een ES 

nc usos pues coranas 5 
Po rato de lacio de aciidados de E 
paria 

Sere Genera Concadora Genera 

Vermiras aun s



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresa en dóbres estadounidenses) 

1. intormación General (Continuación) 
Indices de Infación o Deiación (Continuación) 

Indice de 31 de Diciembre: Inflación: 
Deación Anual 

2019 oa 
2018 027% 
2007 020%) 

2. Resumen delas Principales Políticas Contables 

"A continuación se exponen los ertenios adoptados por PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES 
AUDITPALACIOS CIA. LTDA, en e cul e describen ls pines pocas conablsadopeadas 

paraa preparación y presentación de su ermdosfranceros 
Esas lts an sio doce yal de mane um, odos lor fos q presen 

2.1 Bases de Preparación y Presentación 
Los estas nancierosadtuntos han sido preparados de acuerdo con ls Normas Internacionales de IidcraciónFrancira para Peques y Medarus Empresas (NIF para PYMES) erica po el ASE (semanal Account Sndará Board) y vigentes a 51 e Diciembre del 2019. 
Los presentes estados fnanceros an ido preparados en base al coso hisrio. 
las poicas de conabidad adoptadas so consiente coplas aplicadas en años anteriores. 

12 Moneda funcional y moneda de presentación 
Las parco en los estados Ananciresadunts e presentan en ls monda del ambienta económico 
praraio dond opera la enuéa (momid funciona), Los esados financieros se expresa en dóles ie Eras Uns de Amro, que sl moni de curvo log en el Ecuador y moneda ancionl de 
la Compañía



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

presas on dores esconderse) 

2. Resumen de as Principales Poíicas Contables (Continuación) 
23 Instrumentos Financieros 

Actos Financieros 
Los acuvos franceos son regitrados en la fecha en quel Campaña forma parte de ha asccón 
Son reconocidos mcamanse» su valor rezorale que usualmente er el valor d la vanscrón. más 
lox conos incrememales con ela que ses drecament xububes 2 la compra 0 emisión del 
Instrumento Iruncero, excepto en e aso de los actvoslevados a vor raorable, cojo coro de 
trarsacón se reconocen en reslados. 

Posteriormente, los actvos fomncieros son valorados 4 coso amortzado usando el método del 
neréscecvo cuado ls plezos par 5 vencimiento son supenoras 4 un año 
"fra de cada peícdo sobre el quese informa, los importas en bros de os acvos fnancioros se 

Fei para determi 5 este agua cidenca obje de que no vayan aser recupebes. Ss 
Al se reconoce inmediatamente en resulados rra pérdida por deterioro del valor 

1 valor en ros del acv Arana se reduce por la pérdida por deseioro Srecamense, excepto 
par ls cuentas comerciales por cobrar, donde el mporte en bros se reduce 4 través de una cuenta 
ls prowón Cuando se considera que un cuenca comarcal por cobrar s de dudoxo cobro, a 
ln conta cuenta de promón. Los cambios en sl mporte en bros dela cuenta deproviión 

Fe reconoce enel sado de restado integra 
La Compañía dur de bag en comas un servo fnnciro incamente cumdo expre los derechos 
comactales sobre os fujos de feto del activo fnandero. y vane de manara srancal los 
Pegas y bene rentes ala propiedad del acuwofrancero 
La Compañía cui sus acivos ranceros como sigue 

+ Deores comercals y otras cunas por cobra nchyen hacias por venas de sernoos prestados, qu ho e nego en un mercado acono, con patos de réeno conmderado norma. E eres aci  proventores y prestamos» funcionario y empleos. 
+ Los deudores comercales y oras cuenas por cobrar y oor aros se casan en senos rines. except los vencrmentos Supercres 12 mess desde la fc del eso de naci enc qu e sis tomo anos no comentes



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresado en dores estadounidenses) 

2. Resumen delas Principales Policas Contables (Continuación) 
23 Instrumentos Financieros (Continuación) 
Pasivos Financieros 

Los pasvs frances s reconocen nicalmente  u ost, neo de os cosas quese ha incumdo ni tansación. Postetommente, se miden 3 5u coo amortido y aque dlarenca are ls Tóndos obendos (peo delos costs necanos paa du otencón) y al valor del reembal, 2 reconoce en l estado de recados duras ha tdo del pao de neendo con el méd del ms de Iserds ceca. ando los términos ncloen cres major e un añ. 
La Compañía dde baja en cuenas un pavo Srancieo iy zlo al pira, cuelan o complen ls gacianes aCompañí. 
La Compañía ene implementadas pocas de manejo de nesgo fnanciro par asegurar que todos hs ens por paar se paguen de coormiénd con ls tárminos ¿reacios preacordados 
la Compañía caia sus putos feancieas Como sue 

Acreedores comerciales y ovas cuentas por paga, nlyen lacra por compra de Blens, con lazos orales menores au 20 y no generan ers ovas cuenas por pagar qu no e cota en un merca acuvo, con ptos considerados comertiimenc normales y sin mear 
Los acreedors comarcales y oras cuevas por pagar section on patos coments, xcepr los vencimientos superiores a 1 mesos desde la fa Sal estado de Saunción franca quese asi. 
amo pastos po sormentes 

ZA Impuesto ala Renta 
El gato por mpuesco aa rn representa la suma del impuesto al reta coin más l mpuesco alan dei. 
impuesto Corriente 

El cargo por mpaeso al sen comen a cba medaro la cs de impuesto apa ls delas gano y e ago »relados el año en que e devuns on Bd en lips pa aga capi. Tosen exa e po del antpo mano de implso y  r, e nan e Cs rporacas año ameno obre 03. de puma, OÍ% de lo tots y po deca DA nl gros raval y 0% docs



PALACIOS £ ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresa en des esdounideges) 

2. Resumen dela Principales Políticas Contables (Continuación) 
25Impuexto ln Renta (Continuación) 
Impuesto Corinte 

E So e E cla 6 Deo eco Dl LO eos o ls Impostovas vigentes alada de erre da cad o, endo de un 25% en 2019 y el 2% on 0 ads calle sete al empuesto por pag o relcó con os anteriores 

  

La gerencia saka periódicamente la poscón auna en ls delracions de impuesto a a renta respec desiciones ens quel lees runs son cbjro de inesprecación 
Impuesto la Renía Diferido 

El impuesto 2 la rota díeido se proina en 9 toaldad, por el método del pavo, sobre as “herencias temporales que surgen Er ls bus runas e aos y levas Y ss respec, Valores mostrados en ls estados faaieros. E impuesto 3 3 rent dferido ss determina mando tasas cbr qe fan sido promulgadas ala echa del estado de suación fnanderay quese espra 
Serán apicatls cando el impuesto 2 arena íeid act se eat o el Impuesto 2 rea pato sepa. 

  

Laos impuestos 2 la renta díerids actos solo se reconocen enla medida que se probable que e 
produrca beneis butano: fos conta ls quese puedan Ur ls dferencas temporales. 
Los saldos de impuestos al rea rdos acts y pavos ss compensan cundo xi e derecho lapa espe a compenasr impuestos activos corrientes con impuestos pastos corrrss y uando los 
imputa are dleidos caros y pasos s elconen Con 1 mana none cua. 
2.6Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los ingresos de actirdes orónaras los pastos y ls comprs de actos se reconocen exchyendo impoeso al valor agregado (VA), Cuando el porte del IVA pagado en as compras de bienes y ercios no resul resuperable de la auoridad fiscal en cuyo ao ee impuesto e econgce como, parade cono de adquicón como part el aso seg Coresponáa 
E mporse neo del mpues al valor agregado (A) que se espararecpersr de que corresponde PRD orina Le pr Como ia cm por aba O a a pr Pp e



PALACIOS £: ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en Ares estudoumidenses) 

2, Resumen delas Principales Políticas Contables (Continuación) 
2.78cneficos a Empleados - Beneficios Definido» 

Beneficios a Empleados Corto Pla 
Los benefios a empleados corto plazo les como décimo tercero, décimo cur, fondo, de Fesera vacaciones, pardcpación de Unbajadores et a reconocen an tados sobre la bae de desengdo ey ración on las enchcos ple: o conracuals pactados con lor empirado 

28 Utilidades Retenidas 
Disbución de Dividendos 

Distinción de diendo xfa Sacios dela Compañía e reconoce cum se aprueta el pago por parte del Joni General de Socios 
Los dbidendos y uehéade, caldos desp del pago de impuesto a la reta, dirbidos por. Sociatade naciones estores reierts en el Esador, a vor de ovas sonicadas nacos o Gsiranjeras, no domiciadas en parasos Atala o Jrdiccón de menor imposición o de persons. 
atrae o residentes en el Ecuador, esínexegos de Impuesto a Rena 

Fs exención no apla el bene foco; quen económicamente o de hecho ins el poder e coro la bución de poner de benchco sima person ratura resis e el Eeuador 
E porcantaj de retención de dridendos o uds que e aplue al ingreso grado depender de 
quin y donde euáloccado el benefi electo, an que supere la derenca entre misa 
aria de Impuesto la renta para ls persas rarurals (35%) y la ría general de Impuesto a 
ena previa par sociedades (15%) 
Cuando sua, socias sra: didendos sas de teminación del joio económico a 
torpe pscamos de dinero un rocio, accaimas o una de sus parts relacionadas (prézamos. o Comercals), exa opericón xo considera como pagos de dntdendos antepados y poe Consigue se deberá efecnar la fetencón Correspondncs la taria de Impuesto 2 a ren 
orporaivo vente alaño en curso, sobre el mono de es pagos 

Tal retención será declarada y pagado al mes gueno de efectuada y constr ero buno 
pel empres en su decración de Inpueo a  Rena



PALACIOS 8: ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresado e dóbres esadounidenes) 

2, Resumen delas Principales Políticas Contables (Continuación) 
2.9 Reconocimiento de Ingresos 

Los Ipsos se reconocen cuando ez probable que los beneficios económicos asociados a la ransccón ayan ah Compañía y el monto pueda se mecido contaban, 
Las ventas son reconocidas pes de devoluciones y descuennos, cuando se ha enegado el Ben 0 
serio y se han vanidoso dechos y baneños nharnces. 
Los ingresos s miden porel aor anat de a contraprestación recibida o pr reci, teniendo, 
«en cuen as condiciones de pago dedos conractalmence, a nia impuestos 

2.10. Costos y Gastos 
Costos 
1 costo de venta se regia cuando so enegan los bienes, de manera senultnea a reconocimiento delos impresos por la correspondiente vega 
Casos 

Los gros se ráconocen a mada quese devenan ndependentemente del momento en ue se 
paga. y regu en ls parados con los cal se recon 

2.11 Compensación de Saldos y Transacciones 
¡Como norma genera! en as estados fmancero no se compensa os actos y paa, os Ingresos y ga, sv aqueos caos en quel compensación sea roquero permi pr alguna arma a pectancación se e relajo del econ del ammacción. 
Los ingresos gos con origen en tranocciones que, contracruimente o por una noma gl ESfuempla la posiblidad de compensación yla Compara tw la nennán de Equ por ss Imparte peto dere acto y proceda pago dl pto d om smainas rusa ns e cuenta de resclados. 

242 Contingencias 
Los pastos condensa son obligaciones surgida de un evento pasado, cya conbrmaciónetá je aa Scurenca o a de eventos Nan de cool de la Compaña,u obligaciones presuntas args de hechas nerores, cuyo Ímpori no puede se estmado, deforma able o en oa Igucación no es 
robbie que eng ugr una salón de recursos Consecuentemente, los pios comingetes no sn. So que son reslados en caso de e.



PALACIOS e ASOCIADOS AUDITORES AUDITPALACIOS CIA. 
LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresado e dóbres esadounenes) 

2. Resumen delas Principales Políticas Contables (Continuación) 
2.43 Provisiones 

¡ra ron es ecoracin cinto, la Compa dee cbc presea mel «como resultado de un aveo pasado y es probable que se requeran Fecursos para cancah 
iros y ad pao atar wa crió fa dl Logra de mi! Ls pr rea 2 Cad echa del esa de unción Imancira y se uan ara ree a mejor erario 
seta e fed 
$ el efcc devo temporal del der es sia, la provision se determinan descontando e 

Ajo de cio que se ra desembre fro a ros de np que rd dl dero e el mercado y os esos espacios del lación 
Cinmdo se reconoce el descuento, el mumenco de la promión producto del pao dl campo se conoce como un coso nancero en los cor de renga era! 
2.14 Julio y Estimaciones Contables 

  

La preparación de on asados fnanciros de acuerdo con UF require que Adminaración esco Semen pacos y esteracioes contables que ec os importes de seran ato, aceros y puts. 
Inchudos en los En opanon de la Admiiracón tales Ju y esraciones escmeron basados en ¡E major sotición del menmación pora momo, o Galas podran Repo oler de 

Los Jos y estaciones conbls sgiatvosaecndos por ls Gerena de a Compañá lec 
ela, 20 lo aguas 

La proviión para cuentas incobrables e carga los resados del año y as recuperaciones de es prono secreta over mr 

16
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresa en dóes estadounidenses) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contable» (Continuación) 
2.15 Normas Intermacionales de nformación Financiera aún no Vigentes 
A coniacón, e enumera Normas Internacionales de nformación Financiera (NU) enmiendas, mejoras  imergreacons: pero que no se encontraban en enc par los parados aná que ve Inicran al Y de enero de 2019. En ete serio, Compaña tene la inancón de adopt ommas egin Corrapondn, cando entren en vane! 

Norma A 
'NIC28 (mediación) go Ho Se Irvión qu 5 de amero $ 2019 sd e Paper operó   

NU 6 (ue) anos lento de 201 aa ini hb lo nietos els rpm lo. y 4 mec ola 
NIE enrindo).—— CEcri de pg rado con compnsión sepa ero daz019 NE foma ei o e a CCA Erro circo Ven a A donna) sea so pia 
3. Efectivo en Caja y Bancos 

Ese en ca y huncos y equivalentes e co se formaban el sigue manera 
31 de Diciembre 

  

2019 2018 
eS 1 
Tas 3 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 
Las deodores comerciales y otras cotas por cobrar comsian del suene 

31 de Diciembre. 
2019 E 

¡OS Dslares Dendors comarca 
a ta dasio 

  

to 4d 0
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(Espresado en dóbres esacounideses) 

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuación) 
(a) Las cuentas por cobrara cenves representan fetras por servidos presados, con plano de 
30 haa O das y nicas. 
la Compañía no mantén niguna ran u cua mejoras creáis sobre esos saldos 
ene el derecho legal de compensa coa ningin slo adeudado por la Compañía pl 

Remuneraciones y Compensaciones dela Gerencia Clave 
La gerencia ce de a Compañía es reresertadapor la Gerencia General Durant los sños 2019 y 018, las importes reconocidos como, remuneraciones Mas, benefos_ no, monetarios, sueldos 

  

  

viables, banal sociales y es boniicacones del rencia cave de la Compañía se presentan 
como sque 

31 de Diciembre 
2019 E 

TDdi Seto 10300 10500 as ct ses des 
Toa 8 ea 
Durante ls años terminados al 31 de Dicembre del 2019 y 2018, el Directorio no reci pago por 
asesora. oros rubros por compeneacones ai como tampoco se manten vias tramacconos Fealzads y que no hayan do reredasensas tas 

Dase el año 201 y 2018 no e han pagado indemieacions a ejcinos y gerentes, 
5. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar 
aos acredores comerciales y cra cuentas por pugor constan delo sigieme: 

31 de Diciembre: 
201 20 

  

Promos 20.105 
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(Epresado en dóbres esdocnidenses) 
6. Obligación por Beneficios Definidos 
a ctgación por benefiosdefidos conse de siguen: 

cien e ritos 

Teal cacon por orto dns 

  

Los movimiecos de ls cuentas benctcos sois y puriciación de embajadores por los años 
minados e 31 de Dicamro del 2019 y 2018 fueron omo aque 

Benliios. Participación 
Sociales 

  

il 
“Saldos al 31 de Diciembre del 2017. le 2% . 

= sá : ari a — a DES a can 20, — > 
1, émos 

a as 
desert rriooicnin ra 

aces 

  

2019 7018. 
7 peña cis pr irc a e 0
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Egredo en dores esconderse) 

7. Impuestos (Continuación) 
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente (Continuación) 
Los movimientos de le cuenca “mpuesto a la renta por paga” por los años ceminados el 21 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sue 
Pasos por poros corres dd do TA pp rec 35 
uc e por pg 

  

Impuesto la Renta por pagar 
Los movimientos de a cuenta “impuesto a la rana por paar" por los años terminados el 31 de Diane del 2019 y 2018 uan como gue. 

31 de Dichembre. 
2019 201 

TUS oa 
lol prisa $ % 
Pron can cargo setos 140 a 
Arlene eercons xa ata 0) an 
lol rado 

lempuesto ala Renta 
1 ato por mpuesto 4 ena consu de o squerce 

sd pum cores 
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(Expresa an dóes estadounidenses) 
Tmpuestos (Continuación) 
Conciliación tributaria-contable 
A conainución, se detalla determinación del prvión para impueso sobre e año terminado l 31 
de dciembro de 2019: una reconelación ente h unidad topan ecos fomnceros y la unidad ra ue como gue 

31 de Diciembre: 
2019 Zoe 

Uat ss de pur 1 ne 
Más (anos) partió de conctació: nos sete E id pol pr ca) ve 
Tas e impor rn Ed 

m— 
Pd    

a provisión pra el impuesta a en corren es consonda rca del 22%; Encaso de que la 
empaña renvire sus ueiades en el paí, la 102 de puso al sets ser del 15% del slo de 

las nidudes revertidas siempre y cuando lei elcoresponteme 2umento de xptl sa el 
31 de Dicembre del suena año, ye mido 22% dl rest dels unidades sobre hase mponiie 

De acuerdo con ls Reformas Trias cuna on l Código de a Producción y a Ley Orgnic 
para la Reacivación de la Economía Forlecmiento de la dobización y la Modernización de la són Franciea 

Sin embargo, en el aso de que esa paropación dc o indirecta de Accionistas accion, partos, benefcros similares, que »cn residentes en paraios Ascls o reenenes de menor 
Impostión, la aa de puesto arena sobre su proporción ser de 28% y an el ao e quel 
areipación ss ¡pa mayor pl 50%, atra será de 28% sobre codos lx ingresos e a sociedad 
sc taria de 28% amén se apcari tod abs Inponio de la socednd 5 incumple deber 

de formar la comporcón ocre ls cuentas, paruopes. contentas, bonefcamos 6 
mr 

a
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresa an dólares estadounidenses) 

6. Impuestos (Continuación) 
Conciliación eibutaria-contable (Continuación) 

La Compañía es obligada a clula y dechra e el formulario de decoración de impuesto al rea. 
del periodo torrente, el aor del ariapo de mpueso 2 a rea del nguene período, el que es 

Flclado mediante la suma matomáoca de apar ) 02% de paerimono, el 02% delos conos y sto desc, 0% delos actos yl 04% de lo ingresos rbumoles 
Sel impuesto causado e l perio coment es infesor=l valor del ancpo declarado en l periodo. 

Antenor cho valo dl ario e convierte 6 el caia que deber er cancldo. 
De acuerdo con lo asubcido en el Arto 94 del Códgo Tnbunrio, la fla de la 
Administración para determinar la obligación Ertumra, sn que requlera pronunciamiento prevo 
cuca ( en tre os, conados dende la feta de declaración, en quel Loy esa decepción por « sjeo paso; (1) en ses años a partr de la ca en que vence el pazo para presentar la 

Aeclrnción cado nose huberen declrado en oda o en fat: y (2) eun 280 cando se rice e 
verifar un aco de determinación pactado por el eto pato en foma mix, contado desta la 

ta de nouficación de tale ecos. 
Reformas Tributarias 
Las principales reformas e macerí tributar son as sigues 

Ley Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas 
+ Se estables como monto máximo par la ación aucomccs de beneficios presos en os 
Convenios pura estar lo doble Impsiaon 20 fracciones Bis gradas con tarta cero de 
impuesto la reta par persons traes 

+ De sopera el ment másimo se alar a tara de retnción conforme la normaeva buey o a reguero la ereación de suátoresindepandients fetos de comprobar pertinencia 
e gasto por la aplcacón de convenios 

Ros. No, NAC-DGERCGC 18-433 del Sericio de Rentas internas + RO. No: 396 Suplemento del 
28 de Diciembre del 2018, reforma lo siguen: 
Ari 3. Monte máximo pora la aplicación automático de beneficios. - Se esbleció como mento 

imáiimo paraa splcación somática e beni: pretor e los comuris par.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Esgresdo en dolares estadoniderses) 
6. Impuestos (Continuación) 

Reformas Tributaria (Continuación) 
Res. No. NACIDGERCOC 18-433 del Servicio de Rentas Internas = RO. No. 396 Sapiemeno del 
28 de Diciembre del 013, reforma lo siguiente: (coninuación) 

  

carla doble Imponcón seri de SO fracciones básicas gurdas con tarda coro por ciento de 
lps al rea paa partos atrae 
Ena Deposción Final - Exec que ea Rezotción será aplicada desde el de Enero del 2019. 

Ley Orgánica de ncentnos Tributarios para Versos Sectores Productos 

  

Anexo de acctonistes, participes, socios, miembros de directorio y administradores 
+ Esa cbtados a presentar est anexo ls sociedades. ha sucursales de sociedades extranjeras 

residentes e el pan y ls establecimientos permanente de sociedades extranjeras po recents. 
+ Mespctde ls rociodades que coicen e olas de valores 

En on casos en que el nero obligado code sus acciones en bolis de valore del Esad. 
bará repr sabre todo econ que poses dre o indracemene el 2% 6 má de qu 

composición sora. 

»
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Engrendo en dores esuconero) 

6. Impuestos (Continuación) 
Reformas Tribucaria (Continuación) 
Aneno de accioisospotcipes socios miembros de directorio y administradores (Comwuación) 

$: aero oblado vane como acconisa una sociedad que cook su acciones en bolis 
de mercados de valores reconcndes del emeror tendra habian de denia pare 
el capi que no se negocie o que 2 raserado a un prupo Ímvtado de Imersores y respecto a dcha parte del apra, debera repora sobr todo accionista que pos dica. 

Indraciamente el 2% o más de su compostión socie. 
la presentación tard, laa de presentación 0 la presenció inesacs del normación, 
será sancionada conorme ala ncrmatva but gente y po examo lero obio de 
la prosenación del ne, así como del pago del ra del 15% de impuesto rea 

Anexo de activos y pasvo de soctedodes y establecimientos permanentes 
+ Las socedads constnudas en al Ecador, a como los esubleciniencos permanentes 

domictdos enel Ecuador de sociedades extranjeras o residemes,estin obs a present 
cho anexo; sempre y cando tengan un toa de 2covos o pasos en l exar, por un valor 
superior lo USESOO.00. 

+ Los secos obigaos que no cumplan con la presancacón del Anexo de Activos y Pastos de 
Socadades y exableimienios permanentes en el pito ebecdo, serín sancionados de 
«ortormiad co o estables en Códgo Truari. El complmento del sanción pues 
o eme de la obligación de presenar el anexo respecto. 

Ley Orgánkca para la Reoctivción de la Economia, Fortalecimiento de la Doleízción 
Moderización de la Gesión Financiero. (Diciembre 2017) 
+ A parir del año 2019, provisión para el impuesto al renta corriente se constar en un 28% 

(se mcremensó de 3 puntos porcentajes con relació ño 2017) 
+ Las noes mucroompresas que men su dad económaca goma de la exoneración del 

  

a 
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lspresso en dores stone) 
6. Impuestos (Continuación) 
Reformas Tribucarias (Continuación) 
Ley Orgánica pora la Resctvacón de la Economia, Fortalecimiento de la Dolorzación 
Madernzacón de la Gestón Financiera. (Diciembre 21) (Continuación) 

  

blación de pago de a bonificación por desahucio yde Jblación pre 
+ Lar socttades exportadoras abiales así como la que re dediquen 1 producción de bienes, 

incudas ls del secos munuhcurero. que posean SOX o más de Componente nacional y aque 
“ocadados de umeno recepeno, Conforme lo desermine £l Reglamento a esa Le), ue 
Finveran sus validas en el pus. polrán obtener una reducción de dez (10 puntos 
porcentwals de le ría del impuesto 2 lo fenea sobre el monto revertido en acivor 
producivos, sempre y cuando lo destren 2 3 xdquición de maquinarias nues 9 equpor eos, cunos par repo, maeral vega, plántulas y tdo insumo vegeral pra producción 

Ich ncicoh forestal anaderay de Noetura. quese uulcen para 4 eco product 
* Para el celo del anicpo de impuesto 3 la renta, la sociedades, ls sucesores indias 

blgadas 2 levar conuablidd y ls persons ranrles obigadas 4 Near comabildad no 
«omsderaran en leo delanccpo, exclusvamente en el rubro de costos y gto, los seis 

y who, la decmotercra y decmaciara remunaracón 2 coo ls sports patronales al 
ego ocul abono, 

Superinendenca de Compañas Valores y Seg, Agenc de Regócin y Conral del Aga y 
rs Inerciones del Esado. Se pede sobar la reraón den del piso másamo de 9 das 
Comados a puro del 11 de Agomo del 201, hchándes del pago tae 2 año, encapo los 

«onorbuyenes cuyo promedio de ipresos bruce amas de ls tres limas ejercidos Ycales 
ea mayor USES 000100 quienes podr rentar el pago dels des der del paro mismo 

de 9 ds comas ar de a mgenc de et Ley de hemerón. 

»
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6. Impuestos (Continuación) 
Reformas Tributarias (Continuación) 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Auaeción de nersiones. Generación de Empleo, y 
Estabilidad y Eguilielo Fco Dictmbre 2017) 

Las musa vienes produc conte as defina csi nos Herales y 1) laraco 13 de Codgo Orginco de Producción Comercio < imursones que mein x parar dela present Ley, els secres picos erabcios en Ar 91 de Ley de ágmen Toba buno, tendrin derecho » la oxoneracón de pues a la rra Y 0d anto, or 12 aos sonados dee primer ado en l que grcron gus arts Seca Y iniamene 4 A ruca ver y que se ener far de ha prbccones krbaras de os gore de uo y Gayagal Ls imersioas rem estos sectores en Mi demo taras de Gutsy Coal podr cup» mier Exención par 0 ños Lar mues mersones prodacias que la ac en los sanas Prorisdss nacal iruocoid y ao reino, der de ls cancer de ona porn de e menaracón 
prevea en exe ario por 15 años Las maras en segon Economias dnermimda: Fadesa tenéis erecto de excreción de Impueso rana y 2 rtcpo por 1 

Las vendes que perciban cidade domvedar 6 o en Ecuador ya persas arras 
cunornas o extrajers,resdants no e el ab, proteientas dela eereción direc o 
indreca de acciones, paucpacones, cos derechos fepresentanvos de capta! u otros eras que parmian l oxpicracin, explotación, concesión o smart, escri jes 44m 
impuesto nico contra progre 
Los sujetos pasivos que remúrten sus uidados on el Ecudor, en proyecos o programas deportivos Cultures de ivesepción ruben epresenable o de denrolo temolgio 
Acredrados por Secre de Edscación Superior Cienc. Tecnologia e Imovacó tendrán da reducción porcentual del 10X y del BN on el resto de programas Y proyatos smblecdor 
nel Regimen. 

Se esblee el porcenje de recncón de dividendos o uulidados que se apique el ingreso 
gravado sera esumiemo al dlerenca ene la máxima fría del impuesto la reta pr 
Perseras mucuaes y la ar del impuesto 2 lo renta aplicada por la socias a bo Corresponden base Impontles, 

2
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6. Impuestos (Continuación) 
Reformas Trbucarias (Continuación) 
Ley Orgánica paro el Fomento Productivo, Avucción de Inversonés, Generación de Empleo, y Escablidad y Equilibrio Fiol (Diciembre 207) (Continuación) 

¿So reforma a Lay Orgánica de Solduidad y de Correponslsidad Cuándo para 
Reconstrscón y Reacivación de ls Zonas afecaas porel terremoto del 6 de abel dl 2016 Las nuera: iverones productivas. contorme lo defrconescsubiecn en ls Irene ) y 1) delareclo 13 del Código Orgnico de l Producción, Comerc e Inversores quese ejecuten ds los iones en los sgenes $ años concados a parar de a vignd de preso lo, e 
ds proc de Mamabl y Esmeraés ets excneradas del pago de Impuesto 3 rem por 15 
años tomados dedo el mer año en 6 que 8 genren renos susi Escamenge Fuera nersión. Para lector turistico, esta excnaraión sra Pasta 5 20 aime 

Ley Orgánica de Simplificación y Progresvidad Tributaria (Diciembre 2018) 
opino 1 

Dela Contribución Única Temporal 
“Ar 56. Lar sociedades que renfca acude económicas que hayan generado ingresos gravados 
giles o speniores 4 USSLO0O.00 en el parado fecal 2018, pagarán un contrución inn y Egg ro eros fois 2221 202 br ts ps, e se gun 

Ingresos Ingresos 1 

  

Las sociedades tendin como referencí el ral de los ingresos gravados contenidos enla dehración 
de pues 2 la en del ño 2018, incesto ls ingresos que esin bajo un régimen de impuesto 

En magi caso es conibación será superior al 25% del impuesto al ren causado del jercico 
cal 2018.
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tEprecado en dólares estadounidenses) 

6.. Impuestos (Continuación) 
Reformas Tributarias (Continuación) 

Ley Orgánica de Simplificación y Progresvidad Trbuaría Diciembre 2015 (Continuación) 
Esa contridaión no podr ser vuliada como crio ertucrio i como paso deduce para 
scerminación y Iquidacón de caros riburos durante los años 220,202) y 2082 Esa conurbuin 
o er laicas empres pb: 

ZA 57. La dectración pago de et contribución a resimará st l 3 de Marzo de cada ojrcico. 
fiscal el ago dio esa ser 2 cobro de nereses de conforma con el Cógo Tibunaria la 

falta de presenación e a declración deero delos plazo señalados sr sancionada con una mu 
qual 3 US 1,5000 
Res. No. NAC-DGERCOC 20: del Servicio de Rentas Internas — Alconce de Contribución Único y 
Temporal ento siguente: 
Procedimiento de declaración yugo. 
A, Calo del base ponle y dc de la Comibucó. — Ala comiad de los ingresos del 

Sojo pasivo corespondine al jrcicio Rca en la lima decaación vaa presentada por seo 
pasivo o por a Administración Tributaria e rescrín ls rentas exers e ingresos no objeto dl 
Fngutmo art, adicionalmente se nestarin se sumarán ls ajustes de generación y/o reversión 
por efec de apcacón de impuestos derdos declarados en el mimo ejercicio fra 
Tasa Etc 

AL de Diciembre del 2019 y 2018, ls vacas efec e impuesto fer: 
31 de Diciembre. 

2019 2018 
USD] a o de ron gr pues e cn 162 13% Into se cone zan os Tia de pie E E 
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7 rstrumentos Financieros 
¡Gestión de Riesgos Financieros 
En el curso normal de sus negocios y acidez de Gnanciomieco, la Compañía ec expuesta a 

¿lisinos riesgos de raturalera fpancr que pueden aer de manera más > menor sgmlcana Valor económeo de sus Ajo , en comsecuenc, us pesados 
La Compañá dspone de una orgntacin y de sitemas de información, sdminisrados: por la 
Gerencia Financiera, que perrstan dentcar hos riesgos, determiar 2 masriud proponer a ¡Gerenca Genera medias de miegación, jecuar dns medias y tonrolr so clecind. 

A contmación se presen na defiiión de posbles riesgos que eran la Compañía, un arteria y cuaniicación de ésos y una descripción dels medidas de muigción actalmento 
lso por parade la Compañá. 

Riesgo e ls Tasas de nens 
La Compañía no manten frncámiento con enviados nanciers: Los ajos de caja opersvos de. le Compañía son ustandalmenteindependients e los cambos de la ta de merés del merca, 
poro cil en opinión dela gerencial Compaña o tes una exposición Importar oy egos as de mer 

Fiesgode Cri 
EE lego de crédio s el riesgo de que una conaparre no pueda cumpl_con sus obtgacions e 

elacón con un instramento Iandero o conos de vero, generando uns per francia, La Compañía está expuesca 2 in nego de crio por sus actméndes operas [sncpalmente en 
cuentas por cobrar 

El riesgo de crádio surge del lcavo, depósitos en bancos e nstciones funcion, mí como la 
¡expostión alert de lentes, que nlpen lo Saldos perdu de la cuentas por cobrar y 2 las iranaccone comprometidas La Compañía mandene cuentas por cobrar a dsóras empresas y o mantiene cuentas pandas de cobro gatns on open e partial 
AL 31 de Diciembre de 2019 y 2018, a gereni ha esómado que el momo mismo de nexo ereduco al que se encuenta espurs la Compaña represena el lor en Hbros de lo acres 

financieros (uncos, dedores comerciales y cuentas por Cot 4 2cCnnas, parts Y compañias econ)
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7. tostrumentos Financieros (Continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (Continuación) 
Fico de Llquides 

La Compañía monitores su isgo de scaser de fondos usando un Mo de ej proyectado corto y largo plo, E ojeto de a Compañia s maneras tna contimind de fondos. 
La Compañía monitores y mántene un cierta nivel de efecivo, considerado adcudo por la Adrinicración pra fnancr ls operaciones de a Compañía y para mar los secos en l cambio 
e uo de ecc, 
Riesgo de Capital 

La Compañía aóniisus de manera ac una baso de cptl pra cubre os riesgos inherentes en su actividades. La adeciacón de capíal de la Compaña as montoreaa ino, ene oras 
Fnedidas los ruvos asubleciós por la arena. 
Los objavos de la Compañía cuando mane caia, que ez un conce máx amplio. que el Pavimorio neo" quese muestra en el balance general ore 

0). Sabagarda la opacidad de la Compañía para conónuar operando de manera que conónie trindando retomos als accionistas y benefi os tros parscpants y 
(0) Mancener una ue bae de cp ara apoyar el desarro de os actvados 
rante los ejercidos foatdos el 3 de Diciembre del 2019 018, no hubo mediaciones en os 

jos las plis. es process relacionados con a gen del pia 
3. Patrimonio. 
Capal Pegado 

“AL 2 de Diciembre del 2019 y 2018, el cal pagado conste de 400 parcpacioes con un valor 
nominal unto de US$I 00. 

La estrucura de partcpación del Compañía es como sigue 
x A cnn rs 

  

2019 2019 2018 
Fam Crd Boo Geoerno IES ISE GOO oO 
leas Lan Gomas 3% ST 380380 

  

ORTO 0 00
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9. Gastos de Adminiración 

Los gustas de sómiiración consisten del gueno 
21 de Diciembre. 

2019 E 
Sueldos ybeneos sciles tara En 
Prtepación ados 295 38 Comunicacions - 327 
eos 105,143 

amO 
10. Hechos Ocurridos Después del Períado Sobre el que se Informa. 
Con Fech 1 de Mero de 2020, a Orguinción Mundal de l Sho (OMS) dechro pandemia al 
rote del virus COVID -13 arado en China Dado l efecto Santo ela referida pandemia y 3 consecuencias económicas an los dwersos sectores « indusralos al Gobierno Dl Enador y 
ebienos ineracionles de tras muciones, ze encuentran adopundo medidas de comención y Fésección. E 16 de marzo se deves Escdo de excepción” en epa, con or Carr de comercios 

en General asamtento sol o parcial para ear su propagación. 
Las mens nicas procedentement, podran roer Impactos neguivs en cidad económica 

en el Ecuador, por conssena, en ls speradores de la Compaña Tales electo. hubieren se eri regados en los nudo francaroscomespondenes ul año 202) 
A lech de entrega de ose ore (6 de Marzo de 2020) nose produjeron nuevos eventos que en 
“pico de la Adniniscación pudiera tner un electo Impormne sobre lor eros Ananceros 
unos. 

a


