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Plasticos Kival Cia. Ltca.
CTiudad.

Fara dar cumplimiente a disposiciones de la Ley de Companias, y para ia
realizarién de mi trabaic ocome Comisgaris de la Empreszs de zu acectads
gerencia, he procedide a la revisidn de 1oz ESTAded  [inanclercs
correspondientes a3l eiercicic ecendmico del 2005, para 1o cual he utilizads
srogedimientos  de auditeoria, andlisis de proecedimisentes, diferentes
muestrens v revieiocnesg en gensral, 1o cual me permite manifestar ogue (og
Estades Financieros presentan razconablemente l1a 3ituacidn econdmica ¥
financiera de Flasticos Rival Compsafiia Limitads, v ocue 1a Contabilidad
£37a de acuerdo a 1¢s principics de contakllidad de general acepracidn.

En ¢l anexo # 1 adiunte sirvase encontrar un cuadre comparative de 1oz
regultados v de la gituarién de 13 Empresza, ron lag cifrag del afic
antericr.

Para apreciar de mejor manera la situacicn de 1z Empresa, pressnto 1osS
indices financiercs mas representativos:

Indice de sclvencia: Active Zorriente/Pasive Corriente = l.5087

Indice estructural: Fatrimenic / Active Total = {.4300¢

Indice de endeudamiento: Pasivo Total fPatrimonic = 1.4%63

Fara terminar,
informacidn que

Accienistas de
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ANEXO # 1

PLASTICOS RIVAL CiA. LTOA

BALANCE GENERAL
ACTIVO
CORRIENTE

Flio

OTRGS

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVG
CORRIENTE
LARGO PLAZO
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO

TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO

BALANCE DE RESULTADOS
VENTAS NETAS

- COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

- GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL

- GASTOS FINANCIEROS
+ OTROS INGRESOS

UTILIDAD

5420.552.34
3.908.691.03

57.811.,37
9.395.084 .74

3.648.118.51

890.265,04
4.739.364 55
4.655.700,18

§.395.054 74

5.706.811,04
5.336.183,99
372.721.05

536.650,75
213.932,70

31.788.57
318.037.98

22.306,69

2.005

701152
3.558.461.16
134,845,061
12.463.522.19

5.580.783,15
1.880.000,00
74706.783.15
4.882.729 06

1246352218

5.544.272,67
4.744 332 66
796.838,01

583.871.05
216.061,96

190.070.67
28.982 11

54,7340

% DIFER.

151,55
91.04
23342

132.96

87,12
88,91
214,62

86,33

101,00

23236

811

24644



INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL PERIODO ECONOMICO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Una vez concluido el presente ejercicio econdmico conforme lo dictaminan los
estatutos vigentes, asi como las disposiciones de ley correspondientes a
continuacion pongo a consideracion del Directorio el Informe que de alguna
manera resume los aspectos mas importantes del presente ejercicio econémico:

El presente periodo, se ha caracterizado basicamente por una inestabilidad
marcada de los precios de materia prima, siendo mas sentida en los meses de
julio y agosto, como consecuencia directa de los fenbmenos naturales que
afectaron en gran magnitud a las industrias petroquimicas situadas en el Golfo de
México, tal es asi, que la oferta de los proveedores del mercado subregional se
limitd a cero, llegando inclusive a declarar fuerza mayor, en consecuencia dejando
sin efecto todos y cada uno de los pedidos que se encontraban negociados.

Concomitantemente a la reduccion de la oferta los precios como consecuencia
l6gica experimentaron una abrupta subida, registrandose variaciones que en
muchos de los casos implicé un incremento de precios equivalente al 50% del
precio base negociado antes de registrarse estos imponderables.

A partir del dltimo trimestre del ejercicio en mencion, la oferta se fue recuperando
paulatinamente, sin embargo, terminamos el periodo con precios altos. Para el
proximo ejercicio avizoramos una racionalizacion en el precio motivado
fundamentalmente por la oferta proveniente del mercado asiatico, lo que
indudablemente sera un determinante para racionalizar precios de los oferentes en
América.

Al problema anotado también se debe agregar el problema politico derivado del
defenestramiento del gobierno de turno, lo que ineludiblemente afect6 la demanda
del Sector Publico, especialmente durante los meses comprendidos entre mayo y
agosto del afo anterior; sin embargo, a partir de este ultimo mes el mercado
repunt6 en atencion a la obra generada por los sectores seccionales.

Los aspectos antes anotados se consideran como los mas relevantes, lo que sin
lugar a duda tuvieron su efecto en el aspecto financiero de la compaiiia,
observandose una variacion en ventas del 2,88% de menos en relaciéon al afio
inmediato anterior, una situacién de precios inestable, un alto costo de ventas,
pese a lo que se observa una recuperacion en atencioén al afio 2004, lo que mejora
nuestros resultados en ventas obteniéndose una utilidad operativa contraria al afio
anterior donde se reflejé pérdida.
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Asi también la situacién derivada de una oferta de materias primas inexistente
determiné que todas las compras o adquisiciones de las mismas sean mediante
pago anticipado, debiendo por lo tanto la compariia esforzarse a fin de conseguir
los recursos necesarios para abastecerse de materias primas, toda vez que los
proveedores cautivos suspendieron por completo las lineas de crédito existentes,
esto explica el crecimiento registrado en el endeudamiento, pues, en la mayoria de
los casos se debidé acudir a las entidades del sistema financiero nacional, sin
embargo, la demanda debié6 mantenerse bajo parametros establecidos por el
mercado, esto es, dependiendo del tipo de negociaciéon o cliente la ventas se
realizaron a 30, 60 y 90 dias.

HECHOS RELEVANTES.

Como hechos relevantes tenemos por una parte el posicionamiento de los
productos elaborados mediante Polietileno en el que se ha concretado importantes
negociaciones, es asi que se suscribid contrato con la compania Siemens para
proveerles el biducto necesario requerido para el proyecto fibra 6ptica Guayaquil
Quito, teniendo en cuenta el cumplimiento y la calidad del producto se avizora
nuevas negociaciones en el corto plazo.

De otra parte se ha vuelto a firmar contratos de suministro para la instalacién del
sistema de agua potable en la ciudad de Guayaquil cuyo ejecutor es la compaifiia
Interagua.

Asi también se ha concretado negociacién con la compafia Coandes, por un
monto de 2.5 millones de dodlares para proveer de la tuberias y accesorios
necesarios requeridos en el Proyecto Zapotillo, de acuerdo al cronograma
establecido debemos entregar la totalidad hasta agosto del afio subsiguiente,
teniendo en cuenta el volumen de ventas alcanzado este ejercicio, la negociaciéon
en mencion practicamente equivale a un 50% del volumen de ventas del ejercicio
terminado, en consecuencia se augura un incremento general de ventas para el
ano 2006.

Finalmente se han hecho los contactos a fin de adquirir los elementos necesarios
que permitan repotenciar los equipos existentes con lo que esperamos que la
capacidad actual se vea incrementada en un promedio no menor al 80%.




