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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de Plasticos Rival Cia. Ltda.

Hemos examinado el balance general de Plasticos Rival Cia. Ltda. al 31 de Diciembre de 2008, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio vy de flujos de efectivo por el afo
terminade en esa fecha. La responsabilidad sobre los estados financieros corresponde a los
administradores de la compafiia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre dichos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectud de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas y en
consecuencia, incluyd las pruebas de los registros de contabilidad, la evaluacién de los principios y
normas cordables utilizadas y las estimaciones significativas efectuadas, asi como los demas
procedimienios de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias. Por lo tanto, existe
una seguridad razonable de que los estados financieros que se acompafian estan libres de errores
significativos.

Toda vez que nuestros servicios como auditores externos fueron contratados con posterioridad al 31 de
diciembre del afio 2007, no estuvimos presentes en |la toma fisica de los inventarios a esa fecha, esta
situacién no ha podido ser superada, razén por la cual no nos ha sido posible llegar a determinar el
monto de los inventarios iniciales del ejercicio econdmico 2008 a través de procedimientos alternativos
de auditoria.

En nuestra opinidn, salvo por lo mencionado en el parrafo precedente, los estados financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente la situacién financiera de Plasticos Rival Cia. l.tda. al 31 de
Diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Socio — Gererte General

Registros:
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CP.N°53

Simén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Diciembre 31, 2008
(en US délares)

Notas
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes 4 5.459.420,38
Documentos y cuentas por cobrar 5 6.240.269,89
Inventarios 6 7.472.831,72
Propiedad, planta y equipo
Costo, neto. 7
Cargos diferidos 8
Total activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar operacionales 9 12.210.630,86
Cuentas por pagar financieras 10 4.401.536,75
Pasivo no corriente 1
Patrimonio
Capital social 12 874.000,00
Aportes para futura capitalizacién 1.095.211,33
Reserva legal 49.171,71
Reserva por valuacién 46.527,12
Capital adicional 171.174,87
Resultados de ejercicios anteriores 48.559,85
Resultado del ejercicio después de participaciones e impuesto a la renta 594.345,19

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de Los esiados (inancieros. 2



PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
Afio terminado en Diciembre 31, 2008
(en US délares)

Notas

Ventas netas 30.445.973,29
Costo de productos vendidos (21.591.051,71)
Utifidad bruta en ventas
Gastos operacionales

Gastos de ventas 13 (6.200.761,70)

Gastos administrativos y generales 14 (1.503.019,57) (7.703.781,27)
Utilidad operacional
Otros ingresos y gastos

ingresos no operacionales 15 172.275,27

Gastos no operacionales 16 (487.688,53) {315.413,26)
Resultado antes de participaciones e impueste a fa renta

Participacion a trabajadores {125.359,21)

Impuesto a 1a renta (116.022 65)

Resultado del ejercicio, después de participaciones e impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 3
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado en Diciembre 31, 2008
(en US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empieados

Efectivo usado en las operaciones

Impuestos anticipados
Intereses pagados, neto de intereses ganados

(276.886,56)
(383.991,56)

28.150.680,37

{28.903.393 95)

(660.878,12)

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

ingresos no operacionales

Ingresos por venta de activos fijos

166.004,08
1.160,71

S A13691,70)

167.164.79

Efectivo usado en:
Compra de activos fijos
incremento de Cargos diferidos

(8.165.164,21)
(538.187,15)

(8.744.220,59)

£.577.055,80)

14.185.673,90

Gastos no operacionales {40.889,23)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo proveniente de:
Préstamos a corto plazo 2.241.358,07
Anticipo de clientes - Contratos a largo plazo 10.940.713,22
Proveedores a largo plazo 1.003.602,61
Efectivo usado en:
Distribucion de dividendos (95.000,00)

Ajuste a resultado de ejercicios anteriores {198.138,85)

(293.138 ,85)

Efectivo neto proveniente de (usado en} actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2007

Efectivo y equivalentes a Diciembre 31 de 2008

Las notas adjunias son paric integral de 1os estados financieros. <]

i 43.882.836,05
ST .0071.887.88
1.557.532,83

B Y Y IR




PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO USADO EN LAS OPERACIONES
Afio terminado en Diciembre 31, 2008

{en US délares)

Resuitade del ejercicio, después de participaciones e impuestos

Ajustes por:
Gasto por depreciaciones
Provisiodn para Jubilacién patronal y deshaucio
Gastos no operacionales

Ajustes por:
Ingresos no operacionales

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacién

Variagiones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucion de cuentas por cobrar a clientes
(Aumento) disminucion de impuestos anticipados
(Aumento) disminucion de inventarios

886.073,03
200.896,58

40.870,23

Aumento {disminucién) de cuentas por pagar a proveedores y empleados

Aumento (disminucion) de intereses por pagar

Efectivo usado en las operaciones

Las notus adjnatas son parte intepral de Los estados financicros. 8

594.345,19

1.127.839,84

(166.004,08) 961.835.76

1,556.180,95
(2.209.815,51)
(107.657.69)
(2.008.652,95)
1.399.797,95
56.55555  (2.969.772.65)

T A3.591,701




PLASTICOS RIVAL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Diciembre 31, 2008

1. ldentificacion de la compaiiia:

Plasticos Rival Cia. Ltda., fue constituida
mediante escritura publica en Junio 16 de 1976,
e inscrita en el Registro Mercantil en Junio 30
del mismo afio, su actividad principal es la
instalacion  y explotacion de una planta
industrial destinada a la fabricacién de tuberias
de PV.C., accesorios y otros productos, asi
como poliuretanos flexibles y rigidos, pero
puede también ejecutar validamente cualquier
otra clase de negocios civiles o mercantiles
licitos relacionados con su objeto, hacer
inversiones o formar parte de otras compafiias.

2. Principales practicas contables:
Inventarios

Son valuados al costo promedio.
Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo, menos la depreciacion
acumdulada correspondiente. La depreciacion es
calculada por el método de linea recta durante
la vida {til del activo, a tasas que se consideran
adecuadas.

3. Aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF

Para dar cumplimiento a la Resciucién No.
08.G.DSC.01C de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en ef Registro Oficial No.
498 del 31 de Diciembre de 2008, Plasticos
Rival Cia. Ltda. debera aplicar las NIIF a partir
del 1 de enero de 2011, por lo que se establece
el afo 2010 como periodo de transicion; para
tal efecto, Plasticos Rival Cia. Ltda. debera
elaborar y presentar sus estades financieros
comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF
a partir del afio 2010.

Plasticos Rival Cia, 1.tda.. Notas a los estados financieros.

4. Efectivo y equivalentes:

Comprende a Diciembre 31

siguiente:

de 2008 o

{en US délares)

27.474,40

5.411.945,88

20.000,00

15.459.420,38

5. Documentos y cuentas por cobrar:

Los documentos y

cuentas por cobrar a

Diciembre 31 de 2008, fueron los siguientes:

(en US ddlares)
Clientes 3.028.858,97
Compartias relacionadas 346.303,45
Deudas de funcionarios vy
trabajadores 33.905,58
Anticipos a proveedores 1.190.844,89
Seguros anticipados 58.023,95
impuestos anticipados 520.995,35
Deudas de accionistas 584.773,48
Deudores por garantias 423.677,67
Otras cuentas por cobrar 63.418,73
6.251.802,07
Provisid ntas incobrables (11.532,18)
: fotal. o0 6.240.269,89

6. Inventarios:

Este rubro,
conforma de:

al 31 de diciembre de 2008 se

(en US dolares)
Productos terminados 2.582.514,05
Productos en proceso 363.489,10
Materias primas 2.189.560,17
Repuestos 492 050,77
Importaciones en transito 1.845.217,63
o el AT 881,72




7. Propiedad, pianta y equipo, neto:

A Diciembre 31 de 2008, los componentes de
este rubro fueron los siguientes:

Costo Tasa
Deprec.
(US dolares)

Terrenos 2.595.560,27 -
Edificios 4.200.133,91 5%
Instalaciones Planta
Guayaquil 778.450,51 5%
Maguinaria 7.290.117,39| 10%

Muebles y enseres 62.258,65| 10%

Equipo de oficina 22.190,79| 10%

Equipo de computacién 64.491,261 33%

Vehiculos 1.571.401,46 | 20%

Otros Activos Fijos

8.546,67| 10%

A diciembre 31 de 2008, Activos Fijos por USD

8.397.756,15 se encontraban  soportando
gravamenes prendarios e hipotecarios, para
garantizar lineas de crédifo con instituciones
financieras nacfonales.

8. Cargos Diferidos:
A Diciembre 31 de 2008, comprende los gastos

incurridos en la Instalacion de la Planta de
Guayaquil.

Plasticos Rival Cia. Ltda.: Notas a los estados financieros

9. Cuentas por pagar operacionales:

A Diciembre 31 de 2008, este rubro lo
integraban:

{en US délares)

Proveedores nacionales 1.935.665,38
Proveedores del exterior 2.766.347,78
Anticipos de clientes 1.775.236,56
Compaiiia Relacionada
Rivalpipes Cia. Ltda. * 5.107.985,33
15% Participacion a
trabajadores 188.621,44
Provisiones para cargas
sociales 116.539,35
Retenciones al personal 10.350,80
Impuestos por pagar 170.280,49
Intereses por pagar 103.147,38
Otras provisiones 20.620,36
QOtras cuentas por pagar 15.835,99

30,56

* Conresponde al patrimonio de Rivalpipes Cia.
Ltda. luego de la escision de Plasticos Rival Cia.
Ltda. (Ver Nota 17 Eventos subsecuentes)

10. Cuentas por pagar financieras:

Este rubro, al 31 de diciembre de 2008 se
conforma por:

{ en US délares)
Sobregiros ocasionales 133.007,88
Deudas con Instituciones
Financieras nacionales * 4.064.405,81
Porcién corriente de deudas a
largo plazo 204.123,06

* las operaciones fueron realizadas a tasas
comprendidas entre el 8,83 % y el 12,00 % anual;
y a plazos que varfan entre 123 y 371 dias.



11. Pasivo no corriente:

A Diciembre 31 de 2008, el pasivo no corriente
se integraba asf:

(en US délares)

13. Gastos de ventas:

Por el periodo terminado en el afio 2008, este
rubro corresponde a:

Union Credit Bank * 145.000,00 (en US ddlares)
Banco de Machala ** 137.270,27 Gastos de personal 642.132,25
Mirasol S.A. 142,823.60 Servicios basicos 54.509,27
TTG Asociados S.C. 1.221.427 42 Gastos de viaje, y movillizacion
Anticipo de cliente Corporacion de choferes para entrega de
Reguladora del Manejo Hidrico inventario 159.537,01
de Manabi — PHIMA 11.939.276,22 Atenciones, obsequios y
ilacion P | h 431.743,69 contribuciones 20.22577
Fletes y acarreos 190.525,11
Pago de gastos por instalacion
* Comprende una operacion a la tasa de interés de tuberia _ 711,158 32
anual del 10,25 % y con un plazo original de Seguridad y proteccién 26.966,04
2 557 dias piazo. iﬂantenlmlento de activos fijos 220.287,87
Garantias de fiel cumplimiento 98.674,22
** Comprende una operacion a la tasa de interés Publicidad y propaganda 281.307,60
anual del 11,64 % y con un plazo original de Seguros 61.240,88
1,080 dias plazo. Estudio de mercado 3.224 693,65
Comisiones a terceros 106.126.80
Arriendo de inmuebles 25.518,24
’Eastos transporte nuevo 39.640,06
. . Depreciaciones 268.885,22
12. Capital social: Otros gastos 70.333,39
1,70

El capital social de la compafiia a Diciembre 31
de 2008, estd representado por 874.000
participaciones iguales e indivisibles de un de
délar de los Estados Unidos de América cada
una.

Plasticos Rival Cia. Ltda.: Notas a los estados financieros.

14. Gastos administrativos y generales:

El acumulado por el ejercicio 2008 corresponde
a los siguientes rubros:

{en US ddlares)
Gastos de personal 568.517,47
Honorarios profesionales 310.144,74
Servicios basicos 67.066,29
Gastos de viaje 53.319.16
Atenciones, obsequios y
contribuciones 46.330,63
Impuestos 53.206,22
Suscripciones y publicaciones 20.765,69
Mantenimiento de activos fijos 16.469,25
Gastos fegales 28.895,78
Servicios bancarios 20.864 59
Utiles de oficina 12.355,82
Jubilacién Patronal y deshaucio 200.896,58
Depreciaciones 32.616,63
Otras to. 71.570,70




S

15. Ingresos no operacionales:

Por el ejercicio 2008, corresponde a:

{en US doblares)

intereses ganados 6.271,19

Servicios de transporte vy
asistencia técnica facturada a

Constructora Norberto
Odebrecht S.A. 138.292,32
|

S No opr

27.711,76

Otros i

16. Gastos no operacionales:

Por el periodo terminado en el afio 2008, este

rubro correspende a:

27

{en US ddlares)

Intereses y comisiones 446.818,30

0s gastos no operacion

Plasticos Rival Cia. Ltda.: Notas a los estados financieres.

10

17. Eventos subsecuentes

a) La deuda a largo plazo con el Banco de
Machala por un valor de US $ 137.270,27
fue cancelada el 6 de enero de 2009.

b

~

A la fecha de este informe se encuentra
pendiente la formalizacidon de la decision
de la Junta General Extraordinaria de
socios de fecha septiembre 22 de 2008 en
la que se resolvid la fusidén por absorcién
de Plasticos Rival Cia. Ltda. con Rivalpipes
Cia. Ltda.



