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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA,

Opinidn con safvedades

Hemos auditado los estados financieros de PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA., que comprenden los .
estados de situacion financiera al'31 de diciembre de 2018y 2017, y los correspondientes estados de
resultados. integial, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios que terminaton

en esas fechas, asf como las notas explicativas delos estados financieros que incluyen un-resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectas sobre los estados financieros de lo mencionado en Ia
seccién “Fundamento de la opinidn con salvedades” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos significatives, la situacién financiera de
PLASTICOS RIVAL CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asf como sus resultados y- flujos
de efectivo por los aiios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas.
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28 Internacionales de Informacién Financigra (NIIF).

& Fundamento de la opinién con salvedades

¢ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros no revelan el derecho que mantiene
Plasticos Rival Cfa. Ltda. sobre la produccién y distribucién. exclusiva de las marcas “Qdesk’ y
€. “Petroplast’, recibidas en afios anteriores y por las cuales canceld USD 35.000 y USD 366.000
£, (300.000 euros), respectivamente; la prlmera con vigencia hasta el afio 2024 y la segunda con
& vigencia indefinida. Esta situacién origina la subvaluacién del activo y del patrimonio en USD
C. 383.500, neto de amortizacion.

¢ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las. iviversiches en asociadas incliye a Comercial Importadora

Roman Cia. Ltda. por USD 200.000 con una participacion societaria del 58,72%; la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros reporta que esta subsidiaria mantiene el estatus de “Disolucién
liguidacion de oficio”, situacin que origina Ja sobrevaloracién del activo y del patrimonio en ese
valor; sin enibargo, la Administracion de la Coinpdiifa indica que la. subsidiaria es propietaria de un:
inmueble ubicadoen la ciudad de Cuenca, y que con la venta del bien recuperard la inversion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, préstamos a relacionadas incluye USD 177.409 y USD 195.243,
respectivamente qué provienen dé afios anteriores y corresponde a tres compaiias relacionadas que
segiin la informacidn reportada por'la Supéerintendencia de Companias, Valores y Seguros mantienen
el estatus de “Disolucidn liguidacion de.oficio”, porlo que es incierto la recuperacion de estos valores;
situacion que origina la sobrevaloracion del activo y del patrimonio en esos valores y a esas fechas,
en adicion la Compaiifa no ha constituido provisidn por deterioro para estas cuentas.

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones, en acciones no fueron valoradas por el método de
participacién, tal como. lo establece la politica contable de la Compatiia, situacion que subvalia el

CUENCA: Av. Ordéiiez Lasso. Edificio Palermio, oficina No. 2 {frente al Hotel Oro Verde) » teléfonos: (59373 410 1116/ 410 1118
E-mail: info@bestpointauditares.com |
LOJA: Jasé Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto pisa - telf.: (5937} 257 4977; E-mail: info_jvja@bestpointauditores.com
Website: www.bestpaintauditeres.com
IAPA is a Limited Company registered in England & Wales. Registered No, 05166917, Website: wwiwilapanet



~y

o

e e e,
E AR

p ‘ n.Tcm, LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES €

Glahed Support Local Knowledgs
activo y el resultado del periodo en USD 171.906.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros” de nuestro
informe. Somgs independientes de la Compadia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad def Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Etica del [ESBA. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn..
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién de'la Compahia es responsable dela preparacién y presentacién fiel de losestados
financieros. adjuntos de conformidad con las: NIIF, y del control interno que la Administraci6n.
considerd necesario para permitir la preparacion de estades financieros libres de incorreccion
miaterial, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de ia Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados vy utilizando el principio. contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o: de cesar sus opegraciones, o bien no
exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracién de la Compafifa son responsables-de la supervision del proceso
de informacién financiera de Ia Comparnia.

Responsabilidddes del auditor en relacién con la auditoria de lo$ estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados finarncieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad tazonable es iin glto grado de seguridad pero no.
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NiA siempre detecte una.incorreccion
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usudrios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
rnantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
por fraude o ervor; disefiamos y aplicamos procedimientos de-auditoria para responder a esos
riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una -'.incc'.'rreccién- material debido a f_rau'dg es
mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, distorsidn, o elusién del control interno.
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¢ *  Obtuvimos un conocimiento del control interno refevante para Ia auditoria con el fin de disefiar

¢ los procedimientos de-auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la

c finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

€ = Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las

¢ estimaciones contables, y Jas revelaciones realizadas porla Administracién.

» *  Nuesfra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
e Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
¢ obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para
> continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
[ auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden

¢ causal' que la Compaiifa no pueda continuar como un negocio en marcha,

»

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transaccionesy eventos
subyacentes de un modo que exprasen una presentacion razonable,

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative de Plasticos Rival Cia. Ltda., en
relacién cou, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de auditoria, inchiidas posibles deficiencias significativas en el control
interno gue identificamos durante la auditorfa, silas hubiere.

Nuestros informes sobre: estados financieros consolidados, deficiencias en el control interno,
razonabitidad y existencia de las garantias que respaldan la emision de obligaciones, y cumplimiento
de las obligaciones tributarias, por el ejercicio econdmico que terminé el 31 de diciembre de 2018,
son emitidos por separado.
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Cuenca, 5 de abril de 2019
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PLASTICOS RIVAL CiA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA -
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
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ACTIVQS (US dodlares)
Activos corrientes
Activos financieros corrientes:
» Efectivo y equivalentes 5 3.417.658 3.427.234
* Inversiones financieras 6 7.600.000 600.000
»  Cuentasydocumentas por cobrar 7 28.654.559 28.041.160
Aportes al fideicomiso 8 500.656 611.305
Inventarios 9 18.787.237 19.261.024
Impuestos y pagos anticipados 19 4.777.275 2.824.076
_g Total activos corrientes 63.737.385  54.764.799
Propiedades, maquinarias y equipos 11 42.774.776 44.689.122
Clientes 110 corrientes 7 3.535.774 3.574.069
Activos amortizables 12 26641 102.390
[nversionesen asaciadas. 13 330.866 330.866
€ Impuestos diferidos 120.728 0
) TOTAL ACTIVOS 110526170 103461246
@ Pasivos corrientes
& Pasivos financieros | 14 10.531.668 7.182.378
[ Proveedores comerciales y cuentas por pagar 15 12947174 20.189.060
, Ernisién de obligaciones corto plazo 16 7.955.997 7.500.510
s Beneficios de embleados cortierite 17 2.161.496 1.964.758
Impuestos y retenciones por pagar 3.764.787 __2.636.066
Total pasivos corrientes 37.361.122 39.472.772
Pasivos financieros no corriente 14 9.378.541 9.267.775
Emisién de obligaciones largo plazo 16 5.640.250 1.951.247
Beneficios de empleados no corriente 18 3.845404 _ 3532266
‘TOTAL PASIVOS. _56.225.317 _ 54.224.060
PATRIMONIO
Capital social 19 29.900.000 29.900:000
Aportes para futura capitalizacion 77407 77407
Reservas 19 2.477.882 2,150.785
Otros resultados integrales 11.447.578 11.326.850
Resultados acumulados . 10.397.976 5.742.144
54.300.853 _49.237.186
IMONIO 110.526.170 ;Tm.&ﬁm_ﬁ
—

Ing, Effé’;i"ﬁhlhpoverde.'ha_nagas
Contadora General

\ 2@ te integrante de los-estados financieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(US délares)
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ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas

Casto de ventas'y de produccién
Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos de venta

Gastos de administracién
Utilidad operativa

Gastos financieros

Otros gastos:

Otrosingresos

Utilidad antes de deducciones
Participacion de empleados
Impuesto alarenta

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Utilidad por participacion

20
21

22

23

25
25

84.412.787
(61.050842)
23.361.945

{ 8.906.312)
{ 32560197
11.099.614
( 2.530.740)
{  74913)
1,175.013
9.668.974
( 1.450.346)
{ 2000646
6.21.7.982
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78477720
(56.373.762 )
22.103.958

( 7522.764)
(_4.377.037)
10.204.157

( 2:492.058)
0

963.162
8:675.2 61 .

( 1.301.289)
(_1.631.828)
5742144

QE 12
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Ing. Eli$a Campoverde Banegas
Contadora General
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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( ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

¢ POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

C | )

¢ NOTAS 2018 2017

) LUIC FECTIVO POR_ACTIVIDADE s

¢ LU0 DE EFICTIVO POR ACTIVIDADES DE (US détares)

€ Efectivo recibidd de clientes 82.522.397 76.744.030

€ Efectivo recibido por otros conceptos 1.175.013 963.162

¢ Efectivo pagado a proveedores y empleados (76.279433) (56.549.382)

€m Gasto financiero pagado ([ 2.415.670 ] { 2.627.161)

v Efactivo pagado porimpuesto a la renta ( 1.631.828) ( 1.313.032)

- Pago glosa SRl afio. 2015 (  325.043) t]

¢ Reliquidacién impuesto a la rentaafio. 2017 ( 500.000} 0

Efectivo pagado por 15% participacién laboral (L1.301.289) (___9B6.365

Efectivo neto provisto en actividades de operacidn 1.244.147 16.231.252

g’ FLUIQ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

€. INVERSION

€ Compa de activos fijos y software 11y12  ( 3.628.567) ( 6.844.606)
Incremento en inversiones fihancieras 6 ( 7.000.000) 0
Venta de edificios 370.000 0
Préstamos a relacionadas 7 2.063.92 (_1.956.970)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (8.194.641) {__8.801.576)
FLUJO DE EFECTIVO POR |
FINANCIAMIENTO
Pago bono a directores ( 549.334) { 357.578)
Obligaciones emitidas, neto de restituciones 4,255.139 1.232.130
Prestamos recibidos, pagados, fieto 3.235113 5.330.255)
Efectivo neto utilizado en actividades de C x AR
financiamiento £.340.914 4235703 )
Variacion rieta del efectivo y sus equivalentes ( 9.576) 2.973.973
Efectivo al ihicio del aft 3427234 -453.261
Efectivo fisus equival;@tes al final del afio 5 3.417.658 827,234

Las notas adjuntagfson p rte integrante de los estados financieros

Ing. E i.Caimpoverdethneg_as

Contadora General
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de efective
Depreciaciones y amortizaciones 11yi2
Provision participacion laboral 25
Provisién impuesto a la renta 25

Provision jubilacidn patronal y desahucio, neto reversion 18
Baja en activos

Ajuste de garantias pendientes

Ajuste VPP Minerawantza

Provision cuentas incobrables 7

Subtotal

Cambjos en activos'y pasivos operativos

{Aumento) en clientes y paites relacionadas

[Aumento) en anticipos de proveedores y otras cuentas
por cobrar |

Disminucién {Auniento) en valores en garantfa
(Aumento] Disminucidn en impuestos, pagos anticipados
Disminucién {Aumento) en inventarios

(Disminucién} Aumento en proveedores comercidles y
empleados

Aumento (Disminucidn) en intereses por pagar

Aumento en heneficios sociales emjileados corriente
Aumento (Disminucién) en impuestos v retenciones por
pagar

Pago por impuesto 2 la renta

Pago glosa SR] 2015

Reliquidacién de impuesto a la renta.afio 2017

Pago pordesahucio y jubilacion 19
Pago por participacion laboral

Subtotal |

EFECTIV ROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACH /

2018 2017
(US délares)

6.217.982 5.752.144
5.357.158 5.152.247
1.450.346 1.301.289
2.000.646 1.621.828
358.191 469.253
0 19.830
6.171 12:129
0 499822
184.542  ___150.565
15575036 14979107

( 1.850.390)
( 1.041.678)

1.000
{ 3.610.458)
473.787

{ 7.032.679)
115.070
47.681
759903

( 1.631.828)
(  325.043)
( 500.000)
(  45053)
((1.301.289)
1.244.147

( 1.654.186)

( 2713)
2.922.006
( 272817)
5.362.739
{ 135.104)
89.059
{ 965.525)
( 1.313.032)
]
" G
( 5_8.2'27)
(__986.365)

Gerente Gt

Las notas adjuntas: integrante de los estados financieros

Ing. Elisa'Caﬁlpovefrﬁ.e Banegas
Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

1.
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DAD QUE REP:

Plasticos Rival Cfa, Litda. (La Compafifa) fue constituida el 16 de junio de 1976 en la ciudad de
Cuenca. Su actividad econdmica principal es la fabricacion de tuberias de pvc, accesorios y otros
productos plasticos similares.

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, en {a parroquia Ricaurte,
sector El Tablén y Viala Dolorosa.

La Compafiia mantiene participacion societaria, scbre el capital social de Minerawantza Cia. Ltda,,
donde ejerce influencia significativa, por tanto actila como una entidad controladora, por lo que
prepara estados financieros consolidados desde el afioc 2017.

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores, sin embargo emite obligaciones potlo
que esta bajo el control de la Intendencia de Mercado-de Valores.

EMISION DE/OBLIGACIONES

Al 31 dediciembre de 2018y 2017, la Compafiia miantiene vigente la emision de obligaciones como
se indica a continuacién:

Primera emisién; aprobada el 19 de j }umo de 2015 por la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil mediante Resolucion No. SC. INMV. DNAR.15.0001933, hasta por el monto de USDP
15.000.000. Los recursos obtenidos de esta emisién se destinaron para la reestructuracién de
pasivos y capital de trabajo.

de Guayaquﬂ medzante Resolucmn NG SCVS INMY-DNAR- 2018 000{}9381 hasta por el monto
de USD.7.000.000. Los recursos obtenidos de esta emisién se destinaron para |a reestructuracién
de pasivos y-capital de trabajo.

Papel Comercial; aprobado el 7 de septiembre de 2017 porla Intendencia de Mercado de Valores
de Guayaquil, mediante Resolucion No. SCVS-INMV-2017-00020238, hasta por el monto de USD
4.000.000 a 359 dias plazo.

Porla emisién de obligaciones la Compaiifa ha obtenido la calificacién de riesgo “AAA-", y'por la
emisién del papel comercial la calificacidn fue de “AAA’; por parte de PCR Pacific Credit Rating,
la.misma que define de la siguiente forma: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazo pactados, la
cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector
al que pertenecen y en la economia en general”.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) én cumplithiento de lo -e_stablecidﬂ en la
Resolucién No. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No. SC. G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en'el Registio Oficial No.419 del

4 de abril de 2011.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE2018Y 2017

Los estados financieros.adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracién de
la Compaiiia, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta
General de Socios de la misma.

B ' J i¢

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el.costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambic de bienes y servicios.
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Los estados financieros adjuntos estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
. Norteamérica (USD), que es la.-moneda funcional de la .Compaﬁfal. A menos que se indique lo
contrario, las cifrasincluidas en los estados financieros adjuntos estan exprésados en esa moneda
(. (USD). |
¢

Uso de estimaciones yjuicios

La preparacion delos estados financieres deacuerdo con las NIIF requieren queTa Administracion
de la-Compafia efectie estimaciones y juicios contables.que-afectan la aplicacién de las politicas
contables y los midntos reportadds de activos, pasivoes, ingiesosy gastos.

Las estimaciones est&n basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstanciasactuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan piresentes
nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizades en la aplicacién de-politicas contables, la Administracién informa
gue ninguno de ellos tiene un efecto impoitante sobre Jos-estados financieros adjuntos.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién Ananciera se clasifican en
funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientosigual o inferiora12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafifa, y como no corrientes,
los de vencimientas superior a dicho periodo.

Nuevas no |

Lassiguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para perfodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018:

N11F9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 ldeenerode2018
NIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 deenerode 2018

Aclara sobire los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basades en acciones g liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacién) clasificacivn de pdges basados en acciones cuando tiene 1 deenerode 2018
| cldusilas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

el el et N N R el oVl oW o NN ARl N e
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NOTAS A LQS ESTADGS FINANCIERGS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON El, 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Las siguientes normas entrarédn en vigor para perfodos que comiencen a partir del'l de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningan efecto significativo en la preparacidn de los estados fisiancieros del perfodo actual;

0 T T T T W T s W W W W W W W W

NIIF 16 (nueva} Arrendamientos 1 deenerode 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1-de enerode 2021
NIC 28 y NIF 10 CGlarificacidn en relacion al resultado de estas uperaciones o, . .
(modificacién} si setrata de negocios o de activos. Sin fecha definida
4. RKESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONT
G Laspoliticas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
€ todos los perfodos: presentados en los eéstados financieros individuales, a menos queofrd.criterio
¢ sea indicado.
e Activos financieros: Son recofiocidos por la Compafifa aguellos activos corrientes tales como,
| ﬂ} cuentas por cabrar a clientes, préstamos a partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar que.son activos financieros se reconacen inicialmenteal valor razonable
ciiando la Compaiiia emite la factura por la venta de bienes y servicios, postérior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2} Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion esta expuesta en la nota 29 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activgs financiergs: Los: activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si -existe evidencia objetiva de deterioro corio
consecuencia de-uno o més eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento nicial del
activo, que han tenido un efec¢to negativo en los flujos de efeéctivo futuros del active que puede
estimarse de'manera fiable.

La -evidencia objetiva de que un agtivo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un d&ﬂd‘ﬂh la ree,structnjracién de un valor adeudado en
términos que la Compatfifa no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambias adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen.con incumplimiento o la desaparicion de un mercado
activo para un instrumento.

La Compaiifa registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Pasivos financieros: La Compafiia reconoce iniclalmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originai; todos los otros pasivos fihauncieros son reconocidos inicialimente en
la fecha de la transaccién en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaififa da de baja un pasivo financiero cuando sus obhligaciones
contractuales se cancelan o expiran.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDI VIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DEDICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Los.otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y.otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

erminacidn del valor razonable: Las politicas contables de la Compafifa requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacion en los estados financieros.

El valor rdzonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones -adecuadas 0 comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectiva

Incluyen efectivo en caja, y los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras.
Inversiones financieras

Conformados por certificados de depdésito a plazo, emitidas por entidades financieras nacionales
y del exterior.

ny i

EstAn valorados a su costo ¢ su valor neto de realizacidn (VNR); el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que. se
llevan al costo especifico.

OOONOONNONMAMANANAAAANASNA

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de vernta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.

e
{

€

¢

G

Estan registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluade determinado por un
» perito independiente en el afio 2011 (fecha de transicién a las NIIF). Los activos adquiridos
'S posteriores a la fecha del reavaldo, estin registrados al costa de adquisicion. Los pagos por
reparacion y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida 1til de’los

mismos se cargan al costo del activo.

La propiedad, maquinaria, muehles y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puedeser determinado de una manera
fiable. B} costo incluye los gastos que son directainiente atribuiblesala adquisicién del activo.

Las ganancias v pérdidas por la venta de un glemeérnto de propiedad, maguinaria, nuebles y
equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son
reconocidas en resultados.

La depreciacidn de los elementos de propiedad, maquinaria, nuebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, gue corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreéciacién de los elementos de propiedad, magquinaria, muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base-a la vida 1til estimada
para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

alatalalalakaralaFakeRalalakal«¥;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y2017

La vida Gtil estimada para el periodo actual y comparativo de cada elemento de la propiedad,
maquinaria, muebles y equipos, son las siguientes:

Vida itil.en afios

{(hasta)
*» [Edificios 20
* Instalaciones - 10
*  Magduinaria, muebles y equipas deoficina 10
*  Vehiculos 5
* Equipos de computacion 3
Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto. plazo de los empleados son

medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Sereconoce un pasivo sila Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado'y la obligacion
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden.a aquellos establecidos en el Cédiga de Trabajo.

- &

nal; El Codigo de Trabajo establece la obligacidn por parte de los enipleadores

1bilac

de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo

minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiila; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales v todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Deszhucio: Bl Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el empleador
deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la udltima remuneracion mensual
muitiplicada por el nimero de afigs de servicio.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocidade inmediato
ent otros resultados integrales.

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamgs, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera cuando: a)
existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion, y ¢) el monto
puede ser-estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de-efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracién-actual del mercado sebre el valor del dineroen el
tiempa y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconace como
un costo financiero.
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NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
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El importe reconocido como provision correspondé a lamejor estimacion, a Ia fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
Sucesosy circunstancias concurrentes a la valpracian de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidén es revelada como un pasivo contingente.,
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada porla ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, sen también reveladas como pasivos contingentes. Cuando Ia
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no se reconocen activos
i pasivos contingentes.

Las participaciones (nica clase de participaciones emitidas por la Compaiiia) son clasificadas
como patrimonio; los costos incrémentales atribuibles directamente a la emisién de
participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

STa Vs Ta e Rulalatatabate

iento de i

Se estiman al valor razonable de'la contraprestacion recibida o por recibir, considerando cualgquier
importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos pravenientes de la ventd de bienies e el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compafifa: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienés; b) el importe de 105 ingrescs ¥ costos en
relacién con latransaccién pueden ser medidos-con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compafifa
reciba los beneficios econdmicos asociadoscon la transaccion.

La oportunidad de la transferericia de riesgos y beneficios varfa dependiendo de los aéuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio: ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Los costos y gastos son reconocidos al costo historico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzeca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: El gasto por interés es reconocido:usando el método del devengado, los costos
por préstamos que ne.son directamente atribuibles ala adquisicibn, la construccidn o la produccion
de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es recenocido en el estado de resultados,
excépto cuando se trata dé partidas reconocidas en otros resultados i_ntegr’af_les_ o.directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resuitados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2018 Y 2017

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afno utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto. por pagar de afios
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

| : Es reconecido sobre las diferencias temporarias existéntes entre el
valor en hbros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferide por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

MY MM AN T T Y Y Y Y Ty

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o
liguidar elvalor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de ia reversién de las diférencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Expdsgicign tributaria: Al determinar los montos de las impuestos corrientes. e impuestos
diferidos, la Compaifiia considera el impacté de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

AOOOONNON

La Compaiiia considera que 1a acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion. de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributidria y 1a expériencid anterior.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Cornpafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios enlos pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodoe en que se determine.

L A

I jadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafiia provisiona al cierre del
gjercicio econémico y cuando reporte utilidad, el 15% por participacién labgdral en las utilidades
anuales,

de lamoneda

Ei pader adquisitivo de la moneda USD délar segin lo mide el [ndice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el lnstituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue comaosigue en
los 1iltimos cinco afios:

Afos Inflacion
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 - 0,20%
2018 0.27%
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Caja
Efectivo no depositado
Bancos

Total
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6. INVERSI
entidades:
Banco Pichincha C. A
Banco Pichincha Miami
Total

7.

Clientes no relacionados

Clientes relacionados

Provision para cuentas incobrables

Total clientes

Préstamos a relacionadas:

QOtras cuentas y- documentos por cobrar
Anticipo a proveedores

Préstamos a socios

Préstamos a empleados

Facturas por emitir

Total

Cuentasy documentos por ¢obrar, corto plazo
Cuentas y documentos por cobrar, largo plazo

R AR AN e Rl N N o W NN el s e N ke Ra Ry Rate N X

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo.y sus equivalentes estin conformados como sigue:

2018 2017
(US délares)
. 8300 8.300
@) 102336 140.819
(b) 3307.022  3.278.115
3417658  3.427.234

(a) Corresponde acheques cobradosy depositados en enerd del sigujente afio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estin compuestas como sigue:

(b) Representafondos en cuentas de ahorrosy corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Internacional 8. A, Banco Pichincha C. A. y Banco Belivariano C.A,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estan conformadas. por certificados de depésito a plazo
endosados a las mismas entidades emisoras del documento para garantizar las obligaciones
financieras-actuales y potenciales; los certificados de depésito fueron emitidas por las siguientes

Y% interés 2018 2017
(US délares)
7.000.000 0
600.000 600.000
2,600,000 600,000
(US ddlares)
16.208.622  14.576.062
(nota 26)  3.860.552 3.602.722
(__526.011) (__341.469)
(a) 19.543163  17.837.315
(b) 9.044,.047  11.107.973
(c) 2.010.023 338.911
1.057.008  1.490.212
{(nota 26 219.960 219.960
95.751 156.608
220.381  ___464.250
32190333  31.615229
28654.559 28041160
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relacionadas:
Rival y Compaiiia S.A.C. (i)
Plasticos Rival Sucursal Peruana (i)

Minerawantza Cia. Ltda.
Productos Romott C. Lida,

Comercial Importadora Roman Cia. Ltda. (ii)
Acoples y Accesorios Acoace Cia. Ltda, (ii)
Regulox S. A (i)
Total

(@) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién de hasta 30 dias, no generan intéreses.

(b} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos fueron realizadas a las siguientes

(US délares]
5.654.097 7.827.232
2.364.072 2.264.072

511.677 483,673
336.792 ‘337.749
104.759 104.763
53.463 53.463
19,187 37.021

(i) Durante los afios 2018 y 2017, Ia relacionada Rival v Compaifiia S:A.C cancelé USD
264.132, y USD 66.494, de intereses, respectivamente, por los prestamos recibidos de

la Compaiifa.

. . FF

(ii) Al 31 de diciginbre de 2018 y 2017, las.compaiifas relacionadas deudoras mantienen el

astatus de “Disolucion }iqui-dacit'm_ de oficio” en la Superintendencia de G‘Qmp&ﬁi’a%

Valores y Seguros.

Saldo inicial, enero'l
Castigos

Provision delafio

Saldo final, diciembre 31

8. APORTES AL FIDEICOMISO

(c) Al31 de diciembre.de 2018, otras cuentas por cobra rcorresponde principalmente al page de
varias obligaciones -que mantenia el socio José Roman Cabrera y .algunas conipafifas
relacionadas al El, que seran liquidadas por los herederos del Socio.

Las cuéntas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas cuentas
por cohrar se encontraron deterioradas y una provisidn para cuentas de dificil cobro fue
constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que la provision constituida al
momento es stuficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables, fue el
siguiente:

2018 2017
{(US.dolares)
341.469 199.834
0 ( 8930)
184.542 150.565

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los valores entregados al “Fideicomiso
Fortalecimiento primera emisién de obligaciones Plasticos Rival” para el cumplimiento de los
pagos por ld emision de obligaciones, de acuerdo al numeral 4.2 de la clausula cuarta de la escritura
de constitucion del Fideicomiso.
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:
2018 2017
(US délares)
Materia prima (a) 10.731.612 6.356.821
Productos terminados (a) 4.464.381 7.872.155
Importaciones en transito 1.789.302 2.956.299
Insumos de consunio 1.347.248 1.466.053
Productos en proceso 454.694  __ 609.696
Total 18787237  19.261.024

{a} Al31 de diciembre de 2018 y 2017, las. materiasprimas y Jos productos terminados hasta por

el valor de USD. 10.000.000 estin constituides -en prenda comercial ordinaria a favor del
Represantante de obhgamoms‘tas y mientras dure la emision de obligaciones el saldo debera
equivaler como minimo a los dos tercios del saldo vigente y en circulacion de la emisién de
obligaciones. Ademas USD 1.628.570 de inventarjos de la Coinpafifa fueron otorgados en
garantia por los créditos bancarios que la Compaiifa mantiene con el Banco Internacional S.A.

Nota 15.

AGOS ANTICIPADOS

ke

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, estdn compuestos ¢omo.sigue:

La Administracidn de la Compafifa conisidera que 10s inventarios se realizaran en un plazo maximo
de seis meses, razdn por la cual no estima conveniente reconacer provision por desvalorizacién de
los inventarios

2018 2017
(US-délares)
Impuesto a ld salida de divisas (a) 2.749.231 1.497.502
Crédito tributario retencionesrenta 809.524 721.694
Crédito tributario del IVA 535.519 0
Seguros pagados por anticipado 189.415 178.985
Anticipo del impuesto a larenta 177.295 225.974
Rendimientos anticipados 150.795 160.337
Publicidad anticipada 133.083 0
Garantias entregadas 32413 32084
Total 4777275 2.824.076

(a) Enelafio 2018, el SRl inicié un proceso de determinacion para verificar el cumplimiento de

OO OO0 MNMOMMAMMTIMNT TS MM M Ay

las obligaciones tributarias de la Compaiiia correspondientes al ejercicio fiscal 2015; en enero

de 2019 el SRI determind un valor a pagar de USD 325.043, valor que al 31 de diciembre de
2018 fue ajustado contra la cuenta del patrimonio “Resultados acumulados”. Ademas en el
afio 2018 la Compafifa realizé la rehqmdamén del impuesto a la renta del afio 2017 por USD
500.009, correspondiente al impuesto de las utilidades no reinvertidas de ese per{odo, valor
fize ajustado contrala cienta del patrimonio “Resultados acumulados”.
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11. PROPI

DOOONOONNONAMANMAAMNAAAMAMNA "

%
Deprec.,
Terrenos:
Edificios 5
instalaciones. 10
Muebies y-enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Eaquipos de oficina 10
Egquipo de cOmputo 33
Vehiculos 20
Obras en proceso
Activos transitorios
Subtotal
Depreciacidn acumulada
Total
Y%
Deprec:
) Terrenos
Edificios 5
Gonstrucciones en curse
Instalaciones 10
Miehles y enseres 16
Magquinarias y equipos 10
Equipos de oficina 10
P Equipe de-cdmputo 33
Vehiculos 20
Obras en proceso
Activos transitorios
Subtotal
Depreciacidn acuitiulada
Total

12. ACTIVOS AMORTIZABLES

INARIAS

£l detalle de las propiedades, maquinarias y equipos y su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2018 . . .

Saldos al Saldos al
31-dic-17 Adiciones  Reclasificacién Yenta 31=dic:18
(US délares)

9,743,263 1.000.000 10.743.263
18.654.113 153.072 325,344 { 688;{}523 18444477
2.233.027 79822 2.312:849
519.806 19832 239,638
36.918.596 1.626:038 3.519.584 42.064.218
72.965. 72.955
159.798 47.557 207355
2.884.016 130.732 3.014.748
594,191 335.413 { 594.191) 335,413
_3.250.737 __227.934 (3.250.737) - 222934
75.030.512 3.615.400. 0 (688.052) 77.957.860
{30.341.390) (5.268.242) ) 426548 (35.183.084)
44689122  (1652.842) 0 (26L504) 42774776
. 2017 .
Saldns aI Bajas Saldosal
{Us _dd!_a_res]
9.223.263 520.000 9.743.263
17.629.906 1.024.207 18.654.113
20,060 { 20000) 0
2217124 15.903 2.233.027
519.806 519,806
34.549.021 1.190.880 1.178.695 36.918.59%
69.843 3.122 72.965
93.546 66.252 _ 159.798
2.722,522 162.606 | ((1112)  2.884.016
1.086.030 599.699 [1.091.538) 594191
. 89.282 3.250.737 (_82.282) 3.250.737
68.220.343 68334006 [ 22125) { 1L11Z2) 75030512
(25.284982) (5.066443) : J0.035 (Mm]
42.935.361 1.766.963 (..22128) 8923 44689122

Ciertos terrenos, edificios, y maquinarias fueron otorgados en garantia hipotecaria por loscréditos
bancarios que la Compaiiia mantiene. Nota 15.

Durante los aitos 2018 y 2017, no fue necesario el reconocimiento de pérdida por deterioro delas

propiedades, maquinarias y equipos, ya que de acuerdo con revision gfectuada por la
Administracién de la Compaiifa el valor en libros no excede al valor recuperable.

El detalle de los activos amortizables y su movimiento anual, fue el siguiente:
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¢ |

¢ . . . 2018 . . .

‘ Saldos al Saldos ai
¢ 3l-dicl?  Adiciones  31-dic-18
€ (US ddlares)
€ Licencias de software 166.746 13.167 279.913
¢ Amortizacion acumilada (164.356 ) (88.916) (253.272}
¢ Total 102,390 (75749)  _26.641
{ .. 2017 ...
€ Saldos 4l Saldos al
C 31-dic-16 Adiciones 31-dic=17
) (US dblares)
¢ Licencias de software 255.546 11.200 266.746
g Amortizacién acumulada (_78.552) (85.804) (164,356 )
{} Total 176.994 (74.604) 402,390
¢ 13. INVERSIONES EN ADA
6}

sigue:

e %

e
5
“x.,
&
.
(1P
g

B e

T

Minerawantza Cia. Ltda.

Total

14. PASIVOS FINANCIERQS

Banco Bolivariano C.A.

Banco Pichincha Miami (3 operaciones)
Banco Internacional $. A. (7-operaciones)
CFN {5 operaciones)

Préstamos desocios

Totai

Porcidn corriente

Porcidin no corriente

SO

R et el N A e N T e T e R atalal s Xa X

Importadora Roman Cla. Ltda. (a)

% de Saldo al
(US ddlares)
99,75 130.866
58,72 200.000 .
o

la compaiifa se encuentra en estatus “Disolncian liquidacion:de oficio”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estdn convenidos como sigue:

Vencimiento % de

Al 31 dediciembre y durante el ano 2018, el movimiento.de las inversiones.en asociadas fue come

Saldoal
21+dic-18

130.866
200.00¢
330,866

(a) Deacuerdo con Resolucién emitida por fa Superintendencia de Compaifiias, Valoresy Seguros,

(US dolares)
Sep-2019 7,56 750.000 1.750.000
Ago-2021 574 3.294.000 0
Dic-2020 7,31 6.668.337 7.991.573
Sep-2023 7,99 8.972.929 6.708.580
224943 0
10.531.668 _7.182.378
_9.378541 ..9.267.775

Fl detalle dé las garantias entregadas por los créditos mantenidos en las instituciones financieras
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.
NOTAS 4 LQS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOSANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017
B 11.734.240 Te;rgngs- con naves industriales ubicados en la ciudad de
CEN Cuénca

1.984.610 Maguinaria
3.170.151 = Hipoteca lotes 4 y 5 Ricaurte-Cuenca, hipoteca bodegas
de Quitp, oficinas y departamento Quito.
Banco Internacional S, A 4.068:382  Prenda mdustrial sobre maquinaria
233.774  Prenda sobré vehiculos
1.628.570  Prenda-comercial sobre Inventarios

Banco Pichincha €. A. 7.000.000 Certificados de depésitos a plazo fijo
Banco Pichincha Miami 600.000  Certificado de depdsito a:plazofijo

El valor razonable de los pasivos financieros corrientes corresponde al costo, neto deabonos y/o
compensaciones, puesno hubo ningin costo.adicional que deba amortizarse utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue:

(US déjares)
Proveedores no relacionados (&) 11.036611  16.053.863
Provisiones proveedores | 456217 1.235.497
Proveedores relacionados {nota 26) 2.621 564.228
Subtotal praveedores 11495449  17.853.588
Anticipos recibidos de clientes (b) 768432 1.377.490
intereses por pagar 420.517 305447
Dividendos porpagar , {nota 26) 210.258 §34.535
Consorcios Qdesk 51.053 0
Anticipo a venta de inmuebie 0 118.000
Sobregiro contable 1465 0
Total 12.947.17¢ 20.189.060

(a) Al31dediciembrede 2018y 2017, corresponde principalmente a: Snetor Chimie, Marubeni
America Corporation, Mexichem Resinas Vinilicas, Shintech Inc, ltochu Plastics Pte. Lid,
Mitsu Plastics Inc Operating, Oxyde Chemicals, Ing, Tricon Dry Chemicals, LLC.

(b} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 correspende principalmente a: Narvéez Chuquisala
Mayra, Constructora Heng Zheng Construzheng, Empresa Piblica Municipal de Aseo de
Cuenca EMAC-EP, Representaciones Hidracentro-Cfa. Ltda, Consorcio QV Zena Quitumbe.

-~

NDE IGACION

Primera emisidn: aprobada el 19 de junic de 2015 por la Intendencia de Mércado de Valores de

Guayaquil mediante Resolucidn No. SC. INMV. DNAR.15.0001933, hasta por el monto de USD
15.000.000 con dos clases A y B de USD 7.500.000 cada una, a una tasa del 8,25% y 8,50% con
plazo de 1.440'y 2.160 dfas, respectivamente cancelando el capital e intereses trimestralmente.
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PLASTICOS RIVAL CiA. LTDA.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron para la reestructuracidn de pasivos y
capital de trabajo.

Mediante Resolucién No. SCVSINMV.DNAR.160001663 la Superintendencia de Compafifas
Valores y-Seguros concedié una proérroga por el saldo de valores no colocados de las clases Ay
B por USD 610.000 y USD 6.608.000 respectivamente.,

Segunda emisidn: aprobada el 12 de octubre de 2018 por la Intendencia de Mercado de Valores
de Guayaquil mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00009381, hasta por €] monto
de USD 7.000.000 con una finica clase a una tasa del 8,50% con plazo de 1.440 dfas, cancelando el
capital e intereses trimestralmente, Los recursos obtenidos de esta emision se destinaron parala
reestructuracion de pasivos y capital de trabajo.

e

iSIGr el.c ial: aprobado el 7 de septiembre de 2017 por la Intendencia de
Mercado de Valures de Guayaquﬂ ‘mediante Resolucién No. SCVS-INMV-2017-00020238, hasta
por el monto de USD 4.000,000 a 359 dias plazo, lgs obligaciones emitidas son cero cupén,
cancelando el capital al vencimiento del plazo.

i

£
¢
4
C
¢
e
€
¢
C
¢

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan como sigue:

(US délares)
Clase A (a) 8.404.897 3.278.093
Clase B 1.191.350 2.173.664
Papel comercial (b) 4.000.000 4.000.000
Total 13,596,247 9.451.757
Porcion corriente _71.955.997 Z2.500.510
Porcién no corrierite _5640.250 1.951.247

a) Al31de diciembre de 2018, inchiye USD 7.000.000 de la segunda emisién de obligaciones.

b} En octubre de 2018, 1z Compafifa realizd la renovacion de la primera emisidn de papel
comercial, para lo cual se considerg.el mismo monto y plazo.

El detalle de las colocaciones y pagos de las obligaciones durante los afios 2018 y 2017, fue el

ANaNaEsN AN RGN aEANGEERaREAR £ Al AR SRR R RS

siguiente:
.. 2018 . ..
Saldos al Saldos al
(US dolares)

Clase A 3.278.,093 7.000.000 (1.873.196) 8.4_{]4.89?
ClaseéB 2.173.664 0 ( 982’.3_14)_ 1:191.'35{}
Papel comercial 4.000.000 ~4.000.000 (4000.000)  4000.000
Total 9451757 11000000 (6855.510)  13.596.247
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NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EI 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

OAMOOMO AN AN SO Y

... 2017 ..,

Saldos al Saldos al
21-dic16 Colocaciones Pagas 17
{US délares)
Clase A 5.151.289 { 1.873.196) 3.278.093
Clase B 3.068.338 | ( 894.674) 2.173.664
Papel comercial 0 4,000,000 -E 4.000.000
Total 8219627 4.000.000 2.767.870) 9:451.757

17. BENEFICIQSDE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se
presentan como sigue:

2018 2017
{(US.dolares)
Participacién empleados 1.563.828 1414.771
Beneficios sociales 240.202 229.506
Sueldos por pagar 287135 266.387
Retenciones al personal 70,210 53.852
Devolucién subsidio IESS 121 242
Total 2.161.496 1.964.758

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2018,y 2017, fire como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Saldo Inicial, enero 1. 229.506 216.814
Provisiones 936.199 | 873.362
Pagos { 925.503) (860.547)
Reclasificacion - Ajuste . (_123)
Saldo final, diciembre 31 240,202 229,506

La provisitn para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2018 y 2017, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificade, de acuerdo
al'método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa.deedescu_ento
del 8,21% anual, tasa que corresponda al rendimiento de.los bonos corporatives de-alta calidad
del mercado local, los cilculos individuales se.realizaron utilizando la informacion demogréfica de
649 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 3,91%.

£] movimiento de estas cuentas, durante los afios 2018 y 2017, fue como sigue:
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LGS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Jubilacion |
(US ddlares)
Saldosal 31 diciembrede 2016 2.618.703 501.074 3119777
Pagos ( 15.776) ( 42.451) (  58.227)
Provision, neto de reversiones 411,971 57.282 469,253
ORI, patrimonio . 1463 L 463
Saldos al 31 diciembre de 2017 3.014.898. 517.368 3.332.266
Pagos ( 29.896) ( 15.157) ( 45.053)
{Costo-laboral 266,708 61,392 328.100
Costo financiero 131.172 23:640 154.812
Reversidn ((124.721) e (124721
Saldosal 31 diciembre dé 2018 2258161 587243 2845404

19. CAPITAL SOCIALY RESERVAS

20.

Al 31 de diciembre de.2018 y 2017, el capital social suscrito y pagado de la Compaiifa es de USD
29.900.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

RéservaJegal

La Ley de Compafias establece que tin valorno menoral 5% de la utilidad neta anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que represente por lo menos &l 20% del capital social suscrito y pagado;
esta reserva no puede ser distribuidaa los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuraso para aumento de capital.

VENTAS NETAS

Las. ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2018 y 2017, fueron originadas
como, sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Ventas PVC 73.928.509 62.577.580
Ventas PRFV 8.281.004 11.005,763
Ventas Polietileno 2.203.274 4.:464.677
Ventas varias y servicios 0 429.700
Total 84412787 78477720

21, COSTO DEVENTAS

Durante los afios 2018 y 2017, 1a determinacion del costo de venta, fue coma sigue:

(US délares)
Inventario inicial de materia prima 6.356.821 7.339.889
(+) Compras del afio 46508911 38.880.750
Disponible para la venta 52.865.732.  46.220.639
(-) Inventario final de materia prima (10.731.612) (._6.356.821)
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4
¢ Costo de materia prima utilizada 42134120  39.863.818
{ {+) Mano de Obra Directa _3.745.28% 3.613.657
C Costo primo 45.879405 43477475
¢ {(+) Gastos de fabricacion 11.608.661 13.425.836
¢ {(+) Inventario inicial productos en proceso 609.696 509.249
(-} Inventario final productos en proceso { 454.694) ( 609.696)
€ (+) Inventario inicial productesterminados 7.872.155 7.443.053
£ (-} Inventario final productos terminados (_4464381) ( _7.872.155)
£ Costo de ventas £1.050.842 56.373.762
€ 22. GASTQS DE VENTAS
Los gastos de venta durante los afios 2018y 2017, fueron causados como sigue:
(US ddlares)
Sueldos y beneficios sociales 3.059,603 2:764.633
Promocion y publicidad 1.288.370 515,819
Transporte 702.052 584.320
Depreciaciones y amaortizaciones 574.785 546.840
Gastos de viaje 578326 554.689
Maritenimiento y reparaciones 400.986 472.758
Gastos de ensamblaje 388.887 65.686
Combustibles y lubricantes 327.637 305.613
Aportes al [ESS - 311.810 282.890
Provisidon cuentas incobrables 184.542 150.565
Gastos de representacién 176,610 175,146
Seguros y reaseguros 1.17.9_2_3 115442
Jubilacidn y desahucio 95.432 169.233
Servicios basicos 93.349 121492
Servicios contratados 69.993 84.000
O Seguridad y vigilancia 70.765 63.098
- (astos de exportacién 69.526 91,102
e, € Otros gastos menores _395.716 459438
(_; C Total 8906312  71.522764
« 23 D "
€.
¢ Los gastos de administracién durante los afics 2018y 2017, fueron causados como sigue:
» 2018 2017
3 (US délares)
L. Impuestos y-contribuciones 1.30%_5'7-6_'- 1._?3'6.8?3
C Ajuste de inversiones al VPP 0 499.822
(rastos de representacion 710,983 396.878
€ Sueldos'y beneficios sociales 378.964 444.937
¢ Gastos de viaje 243.118 119407
i,f H Gngrarias perESIOHEiES 238.603 259,031
€ Depreciaciones y amortizaciones 105.430 104.004
€.
"
(.
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NOTAS A -L(ZS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DEDICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Otros gastos 98.541 493,222
Servicios basicos 69.322 83.098
Seguros y reaseguros 65.033 50.821
Aportes [ESS 35.702 44.641
Jubilacidén patronal y desahucio 25566 53.489
Servicios contratados 5.632 10.231
Transporte 7.121 16.895
Varios gastos menores 67.428 63.738.
Total 3.356.019 4.377.037
24. GASTOS FINANCIEROS .
Los gastos financieros durante los afios 2018 y2017, fueron causados como sigue:
2013 2017
(US délares)
Instituciones financieras 1.442.081 1.674.314
Emision de obligacianes 356.393 395.444
Costo financiero laboral 154.812
Comisiones y gastos bancarios 577454 _ 250316
Total 2.530.740 2.492,058

O A LA RENTA

La Compafiia registréd la provision para el pago del i-S.%: para los empleados e impuestoralarenta
anual por los perfodos que terminaron el 31 de diclembre de 2018 y 2017, de la siguiente

manera:
(US dblares)
Utilidad contable 9.668.974 8.675.261
(-} participacidn trabajadores {15%]) ( 1.450.346) (1.301.289)
(+) partidas conciliatorias, netas 2.,393.398 2.316.156
Base imponible paraimpuesto a larenta 10.612.026 9.690.128
Impuesto a la renta causado (reinversién) _2.000,646 1.631.828
Anticipo pagado 177.295 225974
Retenciones de impuesto a la renta 809524 721,694
ISD 2.749.231 1.497.502
26. TRANSA N PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 v 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacion:

Tino de relacié 2018 2017
Ulientes (US d6lares)

Plasticos Rival Cia. Ltda., sucursal Peruana 324.778 20,757
Rival y Compaiiia S.A.C. 3.535.774 3.581.965
Total (nota 7) 3.860.552 3.602.722
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PLASTICOS RIVAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
Prés socias
Ing. José Romdn Ottati Socio 224.942 224942
Sk José Romén Cgbrera Socio (+) (..—4.982) (4.982)
Total (nota?) . 219.969. 213960
Minerawantza Cia. Ltda. 2.621 548.940
Plasticos Rival siicursal Perit 3 7.013
Rootours S.A. I __B27%5
Total (nota 15} 2,624 264228
D' - i ] . 1 . . ._ .
Sr. José Romién Cabrera Socio (+) 160.258 496.535
Sra. Isabel Romén Ottati. Spcia _50.000 —38.000
Total (niota 15) 210258 534,535
Roatours S. A. 215.788 200.892
Minerawantza Cia. Ltda. 126486 885,639
Total 342,274 1.086.531

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras y porel contrato de erisién de obligaciones indicadas en las
notas 14 y 16, respectivamente, no existen otros contratos de importancia suscritos con terceros
que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018.

Asf mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas ni laborales que
pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de2018.

GESTION DE RIESGO

actia en los mercados de inversiones especuiativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y e] riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia revela quelos riesgos anteriormente citados son bajos por estar

debidamente controlados yen otros casos por no ser aplicables én su totalidad como se indicaa
continnacion:

Riesgo de mercado: es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un

instrumento financiero. fluctiien debido a los cambios en los precias de mercadd. Los precios de

mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa-de interés: la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos'y los
fiujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado. Los principales pasivos financierosalargo plazo que mantiene la Compania

son por préstamos de los Socios los cuales causan.interés con tasa fijas y no tienen fecha de

vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio: ta Compafiia no mantiene transacciones comerciales; activos’y pasivos
en moneda diferente al délar de los Estados Uriidos de Norteamérica (USD}, por-lo tanto no esta
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién devarias monedas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL .31 DEDICIEMBRE DE 2018 Y 2017

29. ]

Riesgo de precios: 1os precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante los
ultimos aiios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio. Respecto a los
imventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el Gitimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién que mantienie el pais.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un
instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Coimpafifa no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuadoe historial
crediticio; los Ifmites. de crédito se establecen para todos 10§ clientes sobre la base de criterios de
calificacidn interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalta periédicamente para
los clientes més importantes.

Respecto al riesgoe crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa,

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que laCompafiia na pueda financiarlos compromisos adquiridos, tanto por inversién a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compaiiia no pueda llevdr a cabo sus planes de negocio cor fuentes de financiamiento estables.

El indice-de liquidez del 1,71% (1,39% en ¢} 2017) refleja que existen activos liquidos para cubrir
los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener indices de liguidez adecuados para
cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y'sin costos adicionales a los:pactados.

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos-en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base depagos contractuales no descontados, és el siguiente:

Activos financieros (US dblares)

Efectivo y equivalentes 3417658 3.417.658
[nversiones findnciéras N 7.600.000 7.600.000
Cuentasy doc. por cobrar 17.538.299 588,701 2,010,023 12575821 32.716.344
Tota) activos financietos 20955957 288,201 A000.023 20.179.821 43734002
Pasivos inangieres

Obligaciones bancarias 4,749,762 3,187,566 2.365.397 9.378.541 19.685.266
Préstamos-de terceros 224943 0 0 0 224943
Einisién de obligaciones 1.318.666 1.318.666 5.318.665. 5.64(.250 13.596.247
Proveedores y doc. por pagar “12.686.396 50.520 210:.258 12947174
Total pasives financieros 18979767 A550.752 2898320  .15.018 _"L.}; 46453630
EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQ

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre.de los estados financieros) y el 4 de abrilde 2019
(fecha de culminacidn de la auditoria), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados financieros al 31 de

diciembre de 2018, o-que requieran ajustes o revelacion.




