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INFORME DE COMISARIO

A los senores accionistas de la Compania
AGROTECNO S.A.

En mi calidad de comisario principal y de conformidad a lo que dispone
de la Ley de Companias y su reglamento expedido con la resolucion 92-
14-3-0014 publicado en el registro oficial No 44 del 13 de octubre de 1992
del cual declaro en forma expresa conocerlo pongo a consideracion de
los accionistas de AGROTECNO S.A. luego de haber efectuado el andlisis
del balance general, estado de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2019; los estados financieros antes indicados son de
responsabilidad de la administracion de la compania, siendo mi

responsabilidad emitir una opinidn en base a mi revision.
En razén de lo mencionado expongo lo siguiente:

+ Los senores administradores de la compania han dado
cumplimiento a lo estipulado en las leyes vigentes, con apego a los
estatutos y reglamentos internos de la Compania, y las resoluciones
acordadas por la Junta General de Accionistas De la revision
efectuada alos documentos debo indicar que los libros principales
de la compania, Actas de Juntas Generales de Accionistas, los
registros de acciones y accionistas se mantienen actualizados y
debidamente custodiados. Igualmente puedo indicar que las cifras
presentadas en los estados financieros mantienen
correspondencia con el liboro mayor y los auxiliares de la
contabilidad, las fransacciones han sido registradas de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Companias

del Ecuador.



+ La compania mantiene un adecuado control interno para lo cual
ha implementado formularios y documentos que son utilizados con
regularidad por las personas involucradas en su elaboracion,
revision y aprobacion. Del andlisis de las cifras constantes el
balance general y el estado de resultados puedo afirmar que los
activos de la compania y de terceros estdn convenientemente
registrados custodiados y conservados.

+ Al 31 de diciembre de 2019 se encuentran pendientes de pago los
valores correspondientes al Impuesto al Valor Agregado,
Retenciones del IVA, y retencidn en la Fuente correspondiente al

mes de diciembre del 2019.

En mi opinidn y de acuerdo con mi trabajo de revision efectuado a los
documentos que han servido de base para mis comentarios considero
que los Estados Financieros de AGROTECNO S.A.; correspondiente al
gjercicio terminado al 31 de diciembre del 2019; se presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, y por lo tanto
merecen su aprobacion; y pueden servir de base para el inicio del

siguiente ejercicio econémico.

Atentamente;

Ing. Julio Andrés Yépez Puente

Comisario Principal



Anexos

+ Balance General
+ Estado de Resultados

+ indices Financieros

3. Indicadores financieros

Al tenor de las normas contables como legales, se ha procedido a
comentar algunos indices financieros que reflejan la posicion de la
organizacion, de acuerdo al siguiente detalle:

a) Solvencia

Activo Corriente 138511.67

Pasivo Corriente  21544.69 -

Este indice nos hace notar que el apalancamiento financiero de la
organizacion, con respecto a las obligaciones de corto plazo, es decir,
las que se vencen en lapsos menores a un ano, es bastante alentador
desde el punto de vista crediticio netamente, debido a que como se ve
la empresa cuenta con US$ 6.43 para cancelar cada ddlar de deuda, lo
que significativamente es muy bueno.

Pero si miramos desde el punto de vista del inversor, esto podria mirarse
como un capital sin estar usado, o que se conoce como dinero ocioso,
este indice debe ser analizado con un poco mds de profundidad, porque
al revisar la conformacién de los activos corrientes, se ve que si existen
recursos para cancelar las obligaciones a convertirse en efectivo en
menos de un ano, aungue el dinero vendria de venta de inventarios
como maquinaria y equipo disponible para la venta, que representan el
67% aproximadamente de los activos corrientes y de cobrar a clientes,
quienes significan un 33% del valor reflejado en el indice indicado.

Realizando un comparativo con resultados e informacion de anos
anteriores, debemos confirmar que los cambios son significativos pero
mantienen una aceptable situacidon de la empresa y sus cuentas
pendientes.



Se hardn acotaciones al respecto cuando se miren otros indices
financieros que puedan explicar de mejor manera los puntos antes
tratados.

b) Prueba tacita o de liquidez

Caja —Bancos  23641.39

Pasivo Corriente . 21544.69 1.09

Dentro de este indicador, es muy claro observar que el capital estd
invertido y que existe un remanente para cubrir las obligaciones de corto
plazo, siendo muy estricto diria que para poder pagar rubros pequenos
de la institucion como obligaciones tributarias que se reflejan en los
estados financieros, deberia haber aportes de parte de los accionistas
para poder cubrir pagos que se presenten en el franscurso de sus
operaciones, a su vez el dinero estd trabajando y produciendo, a
continuacion se hace una comparacion de prueba de liquidez con otros
rubros para demostrar de donde vendria el dinero para cancelar
obligaciones.

Clientes 15984.61 _ 074
Pasivo Corriente 21544.69

Inventario 93261.71 — 433
Pasivo Corriente  21544.69

Como se puede ver en las cuentas por cobrar de clientes, retornando el
valor a cobrar a bancos dispondria de liquidez para pagos a corto plazo,
en mercaderias destinadas a la venta, recuperando la cartera se
cancelaria el total de los pasivos a corto plazo y con los inventarios la
empresa tiene un alto nivel de solvencia.

c) Rotacion de Inventarios

Costo de Ventas _ 116909.33

Imventario . 9326171 ~ 1%°

Las compras de inventarios, dependen mucho de la rotacion que estos
tengan, es decir de cuanta mercaderia se puede vender en un periodo,
generalmente de un ano, al mirar este indicador se nota que las compras



de inventarios se han renovado por algo mdas de 75 ocasiones, 1o que
indica un aceptable nivel de ventas y una saludable recuperacion de la
cartera.

Hay que tomar en cuenta que no solo es importante el nivel de ventas y
la rotaciéon de los inventarios sino la recuperacion de la cartera. La falta
de recuperacion de la cartera crea problemas al momento de calcular
la liguidez, de la institucidon y puede ocasionar dudas respecto de la
inversion del dinero ademds de pérdidas.

d) Rotacién de Cartera

Cuentas por Cobrar  15984.61
Ventas ~ 231091.76

0.07

La rotacién de cartera, es sin duda uno de los indicadores mds
importantes, este demuestra cuales son los valores por recuperar de toda
la inversidn realizada, es muy recomendable que esta recuperacion sea
realizada de una manera muy rdpida y continua, no es conveniente el
tener cartera muy alta por recuperar, esto puede ocasionar pérdidas
financieras, al tener que castigarla, pero ademads es muy conveniente
gue el dinero invertido en comprar insumos o mercaderia sea recuperado
en un lapso inferior al que se fiene para cancelar a los proveedores, esto
mejorard nuestra liquidez y evitard el incurrir en falta de pago y disminuir
la capacidad crediticia de la organizacion.

En el caso de la empresa analizada, no es un valor relevante lo que se
debe recupera, pero si hablamos de importancia relativa, debido a que
si nos fijamos en la cantidad en US$ 15984.61 es un valor muy importante
dentro del manejo financiero de esta empresa, asi que podriamos decir
que el control se lo ha venido haciendo de una manera adecuada.



