PANCOS ECUADOR ECUPANCOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

En Dolares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La compafiia fue constituida el 15 de diciembre del 2015 con una duracidn de 50 afos y tendrd por
objeto dedicarse a cuaiquera de las operaciones comprendidas dentro del Nivel 2 del ClHU:
FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR; asi como también podra comprender las etapas o fases
de PRODUCCION DE BIENES /| SERVICIOS, COMERCIALIZACION, EXMPORTACION,
DISTRIBUCION, PROMOCION, INTERMEDIACION, IMPORTACION de la actividad antes
mencionada. Pard cumplif con &l objeto social descrito en al presents Estalute Social, In compafia
podra ej@cubar aclos y contratos conformeé a las Leves Ecualonanas y que lengan relacion con el
MESmO

El domigilio principal de la Compafia 25 Il ciudad de Quits, Repiblica del Ecuador y liene coma
socios 8 dos de nacionalidad Ecuatonana

Economia Ecuatoriana

En = afo 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un plan de austendad para la optimizacin del uso de los recursos del Estado,
phncipaimeénte en contratacones deé personal, consullonias, publcidad, vehiculds, wiajes, entre otros, y
s# ha fyado como metas dmamizar @ sector de la construccitn, incentivar @ inversion extarna &
interma y el ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y prionzar la inversidn
plblca hacia o esinctaments necesano, sa prélende una daminucion del défict hiscal y mejora de las
condiciones de financiamiento de las deudas contraidas, Por lo gue s& estma gque |a economia
#cuatoriana tenga un crecimiento del 1,3% para &l afio 2018

La Gerencia menciona qué s& ha trabajado para que 1a siluacidn economica del pais no afecls
significativamente los resultados y s& pueda mantener |a estructura necesaria para venta del producto
oe calidad a nuestros clientes

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionaies oe
Informacian Financiera (en adelanie NilFs | emitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “|ASE” siglas en ingkés) Las principales
politicas contables acopiadas por la Compadia en @ preparacion de los estados financieros han
sido defindas en funcién de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sdo aplicadas de
manara undarme a lodoes los pariedos que s& presentan

Los estados financieros del aflo que terming e 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados par |a admuinistracion y el Directono para su emisidn el 15 de marzo del 2018
S estima que los estados financieros seran aprobados sn modificaconas por los accionistas
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Moneda Funcional

Los estados financaeros se presentan en dilares de ios Estados Unidos de Aménca "USS” que es
2 moneda funcional y de las operaciones gue realiza ln Compafia La informackin que se
presenia en las notas y estados financienss estan la mondds anles mencionada,

b}  Medicion de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecide en las NIIFs certas politicas contables de algunas cuentas de los
activos y pasivos financieros; asl como de los no financiercs y de vanas estimaciones contables
requieren i3 determinacidn de valores razonables

La Compafila para la medicion de los valores razonables utiza lo requendo en las NIlFs al (i)
reconocimeento nicial. (§) revelar en los estados fmancseros y notas, y, (i) reconocer ios ajusies
Cuangdo exisien indicios de detenom de los actvos linanceeros y da langa vida

La Compafiia para la mediodn de un activo 0 pasivo a valores razonables utliza informacién oe
mercados cbsarvables siempre que esta sea confiable tal como lo requieran las NHFs. De acuerdo
@ lo requendo por las NIIFs, los valores razonables se clasifican &n niveles distintos dentro de su
|erargila de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o Wbcnicas de valoracion, 1al
COMO Sigue;

|  Valores de mercado; Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
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La inforracidn o varables gue se utilicen parg medic al valor razonable de un achivo O pRSIVD,
pueden clasificarse en uno o@ log niveles de jerarquia detallados anteriorments, por ende i@
medicion del valor razonable puede clasficarse en el mismo nivel de jerargula del valor razonable
de la vanable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos §
pasvos. Los cambios entra los niveles de jeramqula del valor razonable se reconocean al cierre de
cada periodo en el cusl se onging el cambio.

¢} Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y lot equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efectvo constituye

lot saldos disponibles en caja bancos y depdsitos @ plazo en entdades financieras cuya liguidez
&5 menor a los 50 dias y estan sujelos a disposic:tn inmediata

d] Instrumentos financieros
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Los instrumentos financieras activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con igs caracteristicas y @ finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requsene ia NIC
38 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicidn™ La clasificacion depende del
propdsito para el cual s& adquineron los activas O contrataron 0§ pasvos y I cual se delérming
a la fecha de su reconocimiento inicial

La Compafia contabiiza un activo financiero en el estado de sduacidn financiera @ o fecha de
I3 nepociaciin, cuando S& COMPrOMets 3 comprar o vendar &l activo

La Compafila de acuerdo con la NIC 3% ciasifica sus activos financieros en las siguienies
categorias. (i) actvos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar gensradas por la
operaciones (comercigkes), (i) activos financieros manténkdos hasta su vencimiento, vy, (i)
activos financiaros disponibies pars & venta

Megicion inicial

Los activos son reconocidos iniciaimente a su valor razonable (coslo de adguisicidn o valor de
marcada) mas cualguier costo adicional significativo a |a ransaccidn y que deba ser reconooido
como parte del activo. siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable
¥ cuyos efectos dervados de la transaccién deban ser contabilizados en los resultados

Medicion posienor
Con posteriondad al reconecimiento inicial la Compadia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gue manbene 3 Compafia comesponden & K8 deudores comerciaes
genarados por las transacciones Comerciales que reaiza en e curmso normal de sus
operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no benen una cobraciin de mercado bursabl Las renascciones cuyo
plazo contraciuai de cobro hasta de un afio 0 menos se clasifican como activos cormientes
y squelias cuyos plazos son mayores a un 2o se clasfican como activos no comantes
Las cuentass por cobrar comerciaies se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contractusl de cobro no excede los 90 dias y aguellas que exceden dicho plazo gue
no generan ninguna tasa de mierés o cusndo ewslen lasas de nlerés fas. se
contabiizan 2 su valor neto del interés implicito {costo amortizado) para lo cual se utilza
& método de ia tasa de merés efeciva

Las otras cuenias por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracleristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuande sus plazos son menos de 90 dias

diferencia entre &l valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por ¢l
método del interés. mienras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los
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2} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de ienes  en el curso de las achvidades ordmanias se miden por el
valor razonable dé la contraprestacion reciida, deducidos las devoluciones, Oescuentos o
robajas comerciales y & reconocen en los resultndos ceando se pusde medic an forma fiable y
o8 probable que los beneficios fluyan a fa Compafia

Los ingresos por venta de biengs S@ réconocen @n los resultados en bese al avance o progreso
de kos senicios prestados a la fecha del balance y no aasien imponantas incertidumbres con
respecin a ia recuperaciin de s impories adeudados

fi Reconocimiento costos y gastos de operacidn

2

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por el método devengado y
Cuando o5 producios ¥ SennciDs 50N provisios, indépendienieménis del momentd en Gue §¢
paguen

Impuesto a la renta

El impuesio a la renta comprende ol mpuesto comenle y difendo dé conformidad con las ieyes
tributanas vigenies en la Repdblca del Ecuador

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se caltula utiizendo la tasa apicable 8 las ganancas. aslé cargo se
contabiiza en ko resultados del penodo

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas, el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para |a
medicion y la base sobra |8 que se reconocen ingresos y gasios. respecto de cada clase de actvos y
pasivos financieros sa detallan en la nota 2 - 1)

() Mantener ung fuérte base de capital para apoyar e desamrolio 08 sus actwdades

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016, no han existido cambios en 1as activndades y poliicas de
manejc de capital en & Compafia

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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La composicidn del rubra efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

20T 2016
Bancos (1) 150 250
= 150 250

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, cormesponde al disponible gue ia Compafia mantiene en
sus cuentas cofmentes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador La categoria de
calficacion de la entidad financiera de scuerdo 2 las pubbcaciones reguéndas por |3
Supenntendencia de Bancos a8 como sigue’

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, Los activos financieros cusnias por cobrar comerciales
corfespondan a

2017 2016
Clantes
T ars
2372 a7s

Lag cuantas por cobraf tianen plazas entre 30 y G0 dias, no genaran intersses y los intereses de mora
por las cuantas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro

NOTA & - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las cbligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son coma sigue
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207 2016

Impuesta a la enitn por pagar 128

5 §

NOTA 7 - PATRIMONIO
Capital Participaciones

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 laa acciones ordnanas sulornzadas, suscritas y pagadas son de
600 acciones de USS 1
NOTA 8 - INGRESOS
Los ingresos por la vents de bvenes por los afos terminados e 31 de diclembre oel 2017 y 2018 por

un valor de USS 540847y USS 12 20979 respectivamente. comesponden a la facturacidn por la
venta de nuesiro producio.

NOTA 9 - COSTOS DE VENTA ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los costos y gastos de adminstracion de los afos temmunados of 31 de dciembne de
2017 y 2016 es como Sigue’

2017 2014
Hﬂ“-l!ﬂ! A inie= tracion
Ceampras 3 ERD 33aTt
Husldos v Sataras 4 3592
Berefioos Souaies Taz
Agories 8 3 Segurdad Socael 215
Proana ogean y Pl pd oo
1t n il 150
Gl los dhe Viaje e
Ciad|os e Gegbon 1125
Baminde Ires 184
Mantanimianio 283
Cwos 382

¥ BB 15 5583
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MOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuasto & & renta de los afios que terminarcn el 31 de diciembre del 2017 y 2016
comprande lo siguiente:

2017 2018
Impuestic a la renta;
Carrienia 318 ™
336 131

Conciliacion tributaria

Ei impuesta a la renta comenie de kos afos terminados el 31 da diciembre dal 2017 y 2016 difiere de
la aplicacion de |a tasa del impuesto & renta del 22% a las utilidades contables debido a o siguiente:

Monta de las pariidas imipugsts a la renta
1017 018 2017 2016
Litilidad [perdida) anes de participacion e empleados
& impusesto a la renta 1528 Gi¥ 8 136
Comparsaciin Sakio e dgridad i
ingiEsns Bxserios =
Eessna no deduchies L ] =
Cimsios incumdas para genesld ingrasos ascentcs =
Pameipacitn Trabajatores sirboitles 3 ingresas ax d =
1578 817 336 136
Farispacién de ios emplaados an tas
utibclades : (83 < (20
Bose tributarts & Impussio & ka enta
sin relrversitn 1578 524 A |

Blasn iributaris & Impuesio & |3 et con relmeErsion.
Baze tibulania & mpuasis a k@ renta (225%) 1528 524 (28] {118]
Bass tnbulana g mpuesio 3 & ranta (12%)1 . z £ :

impuesto a la rents Corrienin 5335! 115
Efpcin de spusia par impussto tfardo

Anticipo de Impussio & la Renta determinada =

Las disposiciones fributarias vigentes establecan que 18 tarife del impuesio a l@ rerita dal 22% en el
2017 y 2016 puede reducirse en un 10% & las utiidades se reinvierten en la Compafiia a raves de
gumentos en el capital social

En el evento dé que &l impuesto a ka renta causado no fuese supenor al anticipo - minimo ﬂeclal_'adﬂ an
el impuesto a la renta del afo, este constituye el impuesto a la renta del afo. El anhicipo minimo del
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impuesto a la ranlg. se cakcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertas
deduccionas), pairimona total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos o
deducibles. El anticipo del impuesto 2 la renta es compensada con el impueste a |a renta causado y
ng s susceptible de devolucidn, satvo casos de excepcion

Los dividendos pagades @ sociedades domicilisdas en Ecuader y del exterior son exentos del
mpuesio 3 la renta. con excepcitn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jursdiccionas con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Republica dal Ecuadar

Otros beneficios Tributarios

Ademas de ke antes mencionado para el calculo del impuestc a la renta, seran deducibles

adiciongimente los siguientes rubros

- Gastos incurnidos pof empresas medianas en capacitecion técnica dirigida a investigacion
gesarrollo e innovacidn lacnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viage,
estadia y promocidn comercial para el aocceso 8 mercados intemacionales

- Depreciacion y amortizacidn de adguisiciones de maguinarias y equipos Yy lecnalogias
dastinadas a |a implementacién de produccion mas limpia, generacion de energias renovabiles,
ia reduccion del impacto ambiental de s actividad productiva y & la reducciton de emisiones de
gases de efecto invernaderc

- Incremento neto de empleos por un perfodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
IMversiones en zonas ecandrmicamente deprimidas y de frontera v se contrate a frabajadores
residentes en dichas zonas
Exeneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
conslituyan a parbr de la vigencia del Codigo Oiganco de la Produccion, &3l coma también las
socledades nuavas que se constituyan por socledades existentes, siempre y cuando las
inversianes nuevas y productives se reaficen fuera de las jursdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de clentos sactores econGmicos

- Diferimiento del pago del impuesto a |a renta y de su anticipo hasta por cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que ransfieran por lo menos b 5% de
su capital accionario & favor de al menos al 20% de sus trabajadores

% Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como ka
adquisicion de nuevos activos destinados a k8 mejora de I3 productividad e innovacian
Iecnoldgica, v en ganaral aguelias inversiones vy gastos efectivamenie realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesta a la renta gue reconoce el Cadigo
Drganico de [a Produccidn para [as nusvas inversionas

- En los pagos al extends realizados por 1as sociedades, aplicaran 1a lasa de impuesto a [a renta
determinade para la sociedad como porcentaje de retencidn en e fuente del impuestio a la-renta
sobre dichos pagos.

- Exoneracsin de |a retencidn en fa fuente del impuesto a ia renta para los pagos por interasas de
criditos externos y lineas de créditc registradas y que devenguen intersses a las fasas
establecidas por el Bango Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exteriar, debidameante establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales

- Expneracion del impuestc a kb salida de divisas para los pagos realizados al exterior, paor
amortizacion de capital & intereses generados sobre créditos otorgados por Instifuciones
financieras internacionales, con un plazo mavor 8 un afo, destinados al financiamento de
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inversiones previstas @n &l Codigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
lasas referenciales. y, 0s pagos reaizados al exienor por parte de admnistradores y
operadores de las Jonas Especiales de Desamolio Econémico (ZEDE)

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de scuerdo con disposiciones lagales, tiene |a facultad de revisar las
deciaraciones del Impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres aflos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de |a declaracion de mpuestos, La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diclembre dal 2017

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre dal 2017 y la fecha de amisidn de esios estados financieros, 3 de marzo del
2018, no se produjeron evenios que, en la opinidn de la Adminstraciin de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s hayan revalado en los mismes
0 en sus nolas
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