PANCOS ECUADOR ECUPANCOS CIALTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 de diciembre del 2018,
En Délares de los Estados Unidos do América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La compafia fue constituida el 15 de diciembre del 2015 con una duracién de 50 afios y tendrd por
objeto dedicarse a cuaiquiera de las operaciones comprendidas dentro del Nivel 2 del CHU
FABRICACION DE PRENDAS DE VESTIR, asi como lambeén podrd comprender las etapas o fases
da PRODUCCION DE BIENES / SERVICIOS. COMERCIALIZACION, EXPORTACION,
DISTRIBUCION. PROMOCION, INTERMEDIACION, IMPORTACION de la achwdad antes
mencionada Para cumplr con el objeto social descrito en &l presenta Estatuto Social, la compafia
pu:mmmrmymmwwname Ecuatorianas y que lengan reigcidn con el
mismo.

El domicilio principal de |a Compafia es la cludad de Quito, Repiblica del Ecuador y tene como
socios a dos de nacionalidad Ecuatorana.

Economia Ecuatoriana
La economia ecuatoriana en el 20168 continua afectada dabida prncipalments a:

(Il la reduccion de los ingresos petroleros desde el Glimo timestre del afo 2014 cuya

recuperacidn ha sido lenta

{n) = cbtencidn de nuevas fuentes de fnancamientd por & alto endevdamento del Estado
Ecuatorianag, y

{m) (i) los efectos O ia catastrofe geologica en dos provincias de la costa del pais en ol mes de
abeil del 2016

Estas situaciones han ocasionado un déficit an el presupuesto fiscal, una baja &n la inversidn en la

infragstructura o nuevos provectos, airaso an el pago a proveedores del gobiemo de la mayoria dé los
saclones acondmicos, digminucion en la recaudacion fiscal y un déficit de la balanza comercial, o cual

se refieja en la una caida en &l Producto Interno Bruto *PIB” del -2 B% Bl Gobemo Ecualoriand para
minimzar esios impactos tomo cernas meddas entre (as cuaes estan en e 2014 (a) o
establecimiento de cupDs Maximos para B importacion de productos de ios sectores comerciples e
industriales; {b) la restriccion de imporaciones de cierlos productos, y, (6} @i establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, v, &n el afo 2016 establecid por una sola
vez clerto impuestos adicionales entre los cuales esta (1) el 3% adicional a las utiidades obtenidas
par las compafias y personas naturales domiciiadas en el Ecuador; (2) «f 0 8% al total del patrmaonio
de ios inversionistas extranjeros. el cual se duphca en &l caso de que eslos lengan su JomiCiko én un
paraiso fiscal, (3) e 0.5% a las personas naturales o juridcas domcliadas en @l exterior que posean
bienes inmusbles en e Ecuador y esla contribucion se duplico cuando los duefios Oe los inmuebles
pstén domiciliados en paraisos fiscales, (4) la contribucion de un hasts tres dias de salano a todos los
empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000; y (5] el incremento de la tarifa de impuesta
ol valor agregado “IVA® del 12% al 14% por un afo desde e mas junio.

Los cambios en la economiz ecustoriana y las medidas tomadss por el Gobemo Ecustonano han
generado en fodos los sectores economicos (a) una demnucion de sus operaciones. (b) una lenta
mmmmmm,umummdamm ¥. e} una deminucion en la rentabdidad.
por 1o que Ia stuacdn financiera, liquides y rentabilkdad han disminuido,
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La Administracion estd analizando y evaluando nuevas altermativas, con el objelo de continuar
aperanda en forme eficiente v rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacian de los estados financieros
citn de cumplimianto

Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Infarmacion Financiera (en adelante NIIFs ) emitidas par &l Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad {International Accoounting Standars Boaerd “|ASBE" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compania en la preparacidn de los estados financieras han
sido definidas en funcidn da fas NIIF vigentes al 31 de diciembra dal 2018 y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los perlodos que 56 presentan.

Los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la administracion y el Directorio para su emision ef 15 de marzo del 2017
Se eslima que ios eslados financieos seran aprobados sin modificaciones por los accionisias

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la-base de costo higiénoo, las provisiones para
deterioro de las cuenias por cobrar comerciales son realizades en funcidn de las estimaciones de
lza Compafiiz y los pasives laborales de large plezo gue se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista,

El coste histanco generaimente constituye el valor razonable de-la contraprestacian entregada a
cambiz de bienes y senicios,

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en doiares de los Estados Unidos de América “LISE" que s
la moneda funcional y de las operaciones gue reafiza fa Compafia. La informacion que se
presenta en |as notas v estados financieros estan la moneda antes mencionada.

Clasificacidn de partidas en corrientes ¥y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en &l eslado de situacion financiers clasificados comg
comientes ¥ no comentes

Un activo se clasifica como corrienle cuandg (@ entidad:

espera realizar el active o tene la intencidn de venders o consumiro en su cclo normal de

OpEracion;

- mantene al activo principalmente con fines da negociacion;

- espera realizar el activa dentro de los doce meses siguientes después cal periodo sobre al
que & informa; o
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c)

& activo es efectivo o equivalente ai MImmmmmmy
no pueda sef intercambiade ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce messs despuds del cerre del periodo sobre o que se informa

Todos los demds activos se clasifican coma na corrientes
Un pasivo 58 cianica como comente cuando ia Entidad:

= espera bquidar & pasivo en su ciclo nomal de operacion;

. mantiene el pasivo principalménts con fines de negociacin,

: & pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes @ la fecha de clerre del
perinda sobre el gue se infarma; o

- no tiane un dérecho incondicional para aplazar la canceiacion del pasivo durante. al menos,
ios doce méses siguentes a la fecha de cerre del periodo sobre &l que sa informa

Todos los demas pasivos se clasfican como no colrientss.

Medicion de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecdo en las NIIFs cientas politicas contables de algunas cuentas de los
activos y pasnvos financieros, asl coma de los no financienos y de vanas estimaciones contables
requisnen (a determinacion de valores razonabhes

La Compafia para la medicion de los vaiores razonabies utiiza lo requarndo en las NIIFs al (i)
reconocimiento incial. (i) revelar en los estados financeros y notas, v, (i) reconocer I0s ajustes
cuando existen indicios de delenorn de s activos financsenos y de larga vida

La Compafia para |a medcion de un activo 0 pasivo & velores razonabies utiiza informacian de
mercados observables siempre gue esta sea confiable Al come lo requieren las NIlFs. De acuerda
a lo requerdo por las NIIFs, los valores razonables e clasifican en niveles distntos dentro de su
|grarquia de vakor razonable v 108 cuales se basan én las variables o tcnicas de valoracidn, tal

oM SigLe

| Valores de mercado: Precwos colizados (N0 ajustados) en mercados activos para los
mﬂmmﬁmﬂlrﬂa

munumw.mmmhmmmm:mam
transacciones) o indirectaments (dervados do los precios delerminados por especiaksias
nnfunuﬂndilﬂm:lmm:i

dﬂmumqumwdﬂmuhmmm

La informacion o vanables que se ublicen para medr @l valor razonable de un activo o pasiva,
pueden clasificarseé en uno de s niveles de jerarquia detaliados anténorments, por énde |3
madicion del valor razonable puede clasificarse en @l mEmo nivel da jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bapd que sea significaliva para la medhcion total de ios Bclvos y
pasivos. Los camiwas éntre ios niveles d@ jerarquia del vaior razonable &8 reconocen al cieme de
cada pariodo en & cusl se orgnd & cambso

d) Efectivo y equivalentes de efectivo
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El efective y los equivalentes de efectivo para propasites de estado de flujos efectivo constiuye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
BEs menor 8 los 90 dias y estan sujelos a disposicion inmediaia.

¢) Instrumentos financieros

Las instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal come lo requiere la NIC
38 “Instrumentes Financleros — Reconocimiento y Medicidn®. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adguineron los actives o contrataron los paswvos y la cual se determina
@ |la fecha de su reconocimienta inicial

financieros - 2] sterior
Faconocin

La Compafila contabiliza un activa fimanciero en el estado de situacion financiera a la fecha de
Is negociacion, cuanda se compromete a comprar o vender el activo,

La Compafia de acuerdo con la NIC 38 clasifica sus activos financieros en las siguientes
calegorias: (i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por 13
operacionas (comercigles), (W) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, ()
aclives financieros disponibles para la venia

Medicidn inicial

Loz aclivos son reconocidos iniciaiments @ su velor razonable (costo de adguisicidn o valor de
mercada) mas cualguier costo adicional significative a la transaccidn y gue deba ser reconocido
coma parta del actve, siempre gue él activo financierd no sea designado como “vaky razonable
y cuyos efectos dervadaos de |a transaccidn deban ser contabilizados en los resultados.

Medicis !

Con posterioridad & reconocimiente inicial la Compafia registra o.ajusta 105 activos linanclens
Como se describe a confnuackan:

- Cuentas por cobrar y prestamos

Los rubmos que mantiene la Compafila corresponden a8 los deudores comerciaies
generados por s transacclones comerciales gue realiza en el curso normal de sus
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
daterminables y no tienen una cotizacidn de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican coma activos comientes
y aguetlas cuyos plazos son mayores & un afia se clasifican como activos no comientas.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen & su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contraciual de cobro no excede los 90 dias y aguellas que exceden dicho plazo que
no generan ninguna tasa de interés o cuando existen lasas de interés fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicio {casto amonizado) para lo cual se dfiliza
el méfodo de la tasa de interds efectiva
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!._ars otras Cuenias par cobrar mo comercaaies y que cumplen con las caracteristicas de
Instrumento financiero se registran al costo cuando sus pazos son menos de 90 dias

diferencia entre &l valor nominal y el costo amartizado se reconoce en los resultados por el
meéteda del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la canceiacion de los

fi Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden per el
valor rezonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluclones, descusnios o
rebajas comerciales y se reconocen en ios resultados cuando se puede medic en forma fiable y
&5 probeble que los beneficios fluyan a la Compafila.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen en los resultades en base a la venta v a Ia
fecha del balance y no existen importantes inceridumbres con respecto a la recuperacion de los
impories adeudados

g} Reconocimiento costos y gastos de operacion

h)

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por &l método devengada y
cuanda los productos ¥ servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen.

Bean i

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adionales a los sueldos y
salanos pagados en fommea mensual v gue legalmente estan establecidos en 0% conlbratos de
frabajo o por las layes laborales y gue son exsgibles dentro del afto comiente, los cuales se
acumulan y se contabillzan en los resultados del perlado y se disminuyen por los pagos o por el
excesn en las proviziones, ks cualas =a registran en los resultados del periodo,

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenies establecen que s
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacidn del 15% sobre |as utiidades del afio.
esla provision es registrada con cargo & los resultados del ejercicio en que se devenga

Impuesto a la renta

El impuests-a la rania comprends el impussto coriente v diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdbiica del Equador,

Impuesto a |a renta corriente

El impuesto sobre I3 renta se calcula utilizando i taga aphcable a las ganancias, esle Cango s
contabiliza en los resultados del pericdo



PANCOS ECUADOR ECUPANCOS CIALTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del rubro efectivo y equivalentes de efectva al 31 de diciembre a3 la sigulente

2016

Bancos (1) 250

250

{1} Al 31 de dicembre del 2016, comesponde al disponible que la Compafiia manbena en sus
cuentas comentes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador La categoria de calificacion
de ia entidad fnanciera de acuerdo 3 las publicaciones requaridas por la Superintendencis de
Bancos es como sgue

NOTA 4- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2016, Los activos financieros cuentas por cobrar comerciales comesponden 3

2016
Oiras Cuantas por Cobrar
Dtras Cusnias BTE
878
B75
———e.

Las cuentas por cobrar benen plazos entre 30 y B0 dias, no generan inlereses y los intereses de mors
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momanto dé su cobro

NOTA § - PATRIMONIO

Capital Participaciones

Al 31 de diciembre de 2018 las acciones ordinaras aulonzadas, suscriias y pagadas son de SO0
acciones de LSS 1
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NOTA & - INGRESOS

Los ingresos por la venta benes por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2016 por un valor de
US3 12 20078, comesponden a i facturacetn por venta de pancos.

NOTA 7 - COSTOS DE VENTAS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los costos y gastos de administracion de los afos terminados el 31 de diciembne de
2016 s como sigue

2016
Ahmianes- TraC ion
Compras 3347
Susidos y Sataros & 353
Beneficos Gooaies 72
Apones & la Segurided Soclsl 415
Prom oo y Publicigad 280
Combusiibia 150
Cianios oa WViaps JGE
Chnios da Gestion 1126
Suminiaias 8%
Mansnimisnio 245
Direin aa5

11883

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afios que lerminaron ef 31 de diciembre del 2016 comprends lo
fgusente

Impuesto & la rents
Corrienta m

131

Conciliacidn tributaria

El impuesio & la renta comente de kos afios lerminados &l 31 de dicembre ded 2018 difiere de la
aphcacidn de la tasa del impuesto a renta del 22% a les utilidades contables debido & o siguienta:
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Maonto do las partidas Impusesto 3.la renta
2018 218
Uttilidad | pardita) ames Be participacion da ampleados
# impussto a la renta E1T 135
Compersacitn sakanc de ta dgridad -
Ingresos axcemos [
Gastos np deduchias -
GREi0S INCUMGOs Pare QENeTal Ngrascs axcantcs -
Pamcipacitn Trabajadoias sirbuibles 3 Ingieses ax -
817 138
Pamcipaciin 0a o ampleacos an &
iuifzagas 193 {20}
Base tritudaria ¢ Impuesto a la renta
sk redrearsidn 525 115

Base tributaria & Impuesio & la renta con relaversion:
Base Inbutaria & impuesha.& o renle (Z22%) 325 {115)
Biase ripukaria @ implesto @ la renta {12%) - -

Impuesio & la rents Corrkante {115}
——

Elecio g ajusie pov impaesto dierkio

Antitipo de mpuesto a la Renta Seterminade

Las disposicicnas tributerias vigentes establecen gue la tarifa del impuesto 8 lg renta del 22% en el
2016 y puede reducirse en un 10% si las utilidades se resnvierten en la Compafia a ftraves de
sumentos en el capital social,

En &l events de que el impuesto a ta renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
@l impuesio a ia renia del afo, este constituye al impuesto & la renta del ano. El enticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos poccentajes al valor del activo total (menos clertas
deducciones), patriimaonio total, ingresos gravables v costos ¥y gastos deducibles mas Iof gasios no
deducibles El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesio a [a renta causado y

no es susceptible de devolucitn, salvo casas de excepcion.

Los dvidendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuader y del exterior son exentos ded
impuesio @ k& renta, con axcepcidn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menores vigentes en la Rapuablica del Ecuador,

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a3 |a renta, serdn deducibles

adicionalmente los siguientes rubros: 3

- Gastos Incurridos por empresas medianas en capacitacidn lécnica dingeda @ investigacion,
desarmallo e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de productividad. gastos de viaje,
estadla y promocian comercial para el acceso a mercados intesnacicnales.
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Incremento neto de emplecs por un periodo de cinco afos, cuando se frate de nuevas
inversiones an zonas aconomicamente deprimidas y de frontera y Se contrate & trabajadores
rescdentes en dichas zonas.

- Expneracion del pago del impuesta a fa renta duranta cinco afas, para |as sociedades que se
constituyan a parlir de la wigencia del Cadigo Organico de fa Praduccidn, asi como ambién las
sociedades nueves Que se constifuyan por socwedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nueves v productivas se reslicen fuere de les jurisdicciones urbenas de los
cantones Quita o Guayagquil y dentro de cieqtos Seclores econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a |a renta y de suU antcipo hasta por cinco afios, con el
correspondients pago de intereses, para las sociedades que transfiaran por lo manos af 6% de
sy capital accionario 2 favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- S& exclura en el calculo del aniicipo del impuesto a la renta, adicipnalmente o5 gastos
incrementales por generacion de nuevd emplesc © mejora de la masa salarial, asl coma 3
adguisicldn de nusvos activoes destinados & la meiora de la productividad e innovacion
tecnaldagica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivemente realizados, relacionades
con los beneficios tributarios para el pago del impuesio a |a renta que reconoce el Codigo
Crganico de la Produccidn para las nueves inversignas

En los pagos al exterior realizadas por |as sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a fa renta
determinada para la sociedad coma porcantaje de retencidn n |a fuente del impuesio a la ranta
sobee dichos pagos.

Exoneracicn de ta retencidn én la fuente del impuesio 5 la renta para los pagos por inlereses de
crédilos externos y lineas de crédilo registrados y gque deverguen intereses a las tasas
establacidas por el Banco Ceniral del Ecuador, oforgados por instituciones financieras del
sxlerior, debidamente esiablecidas y gue no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales

Exgneracion del impuesto a la salida de dwisas para los pagos realizados &l exterior, par
amortizacion de capital e intereses geperados sobre credios otorgados por inshituciones
financieras Internacionales, con un plaze mayor & un afio, destinades al financiamienta da
inversiones previstas en el Codigo Orgénica de la Produccitn y gue devenguen interasas a las
lasas referenciales, y, los pagos realizados al exterior por parle de administradores ¥
operadores de las Zonas Especiales de Desarmollo Ecenomica (ZEDE).

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales. tiene la far:ultaq de revisar las
declaraciones del impuesto a ka renta de la Compadia, denfre de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestes. La Compadia no ha sido revisada hazta el

31 de diciembre del 2016,
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NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre i 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros, 3 de marzo del
2017, no s& produjeron svenios que. &n @ opmdn de 8 Administracidn de la Compafila, pudieran
tener un efecto significatvo sobve dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
O &n Sus Notas.

Frtag '*#*4#/ /

Francisco Mena Mol l|'|ll:|| ﬂﬁ ltlnlls-lpo Li ;
Represantante Legal Contador General




