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ECUBIOESTERIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. délares)

$ 1,000.00

$1,000.00
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$1,000.00
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015

2014

(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras

Rl R I S A

FH|LH L L L

FH|LH L L L

$ -
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes $ -
Obligaciones acumuladas $ -
Provisiones $ -
Total pasivos corrientes $ -
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Otros pasivos financieros $ -
Obligaciones por beneficios definidos $ -
Pasivo por impuestos diferidos $ -
Otros (ingresos diferidos) $ -
Total pasivos no corrientes $ -
Total pasivos $ -
PATRIMONIO:
Capital social $ 1,000.00
Reservas $ -
Resultados acumulados $ -
Resultado del Ejercicio $ -
Total patrimonio $1,000.00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $1,000.00

Sr.
Contador General
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ECUBIOESTERIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS ORDINARIOS
(-)COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Gastos financieros

Otras ganancias y pérdidas

Otros

Total ingresos (gastos) ordinarios

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

Gerente General

Notas

2015

2014
(en U.S. délares)

$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ -

$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -
$ - $ -

Sr.
Contador General
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ECUBIOESTERIL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(en U.S. ddlares)

Aportes Reserva Adopcion
Capital futura Reserva Facultativa Reserva Otras NIIF Resultados Total

Social capitalizacion Legal y Estatutaria de Capital Reservas Primera vez  acumulados

Saldos al 1 de enero de 2014
Aportes futura capitalizacion
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados
Utilidad (pérdida) del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014 $ - 3 - % - $ - 3 - $ - $ - 3 -

Aportes futura capitalizacién

R < (= A A - <
1

Transferencia a reserva legal

Aumento de capital $ 1,000.00 $ 1,000.00

&+

Dividendos pagados
Utilidad (pérdida) del afo $ -

Saldos al 31 de diciembre de 2015 $  1,000.00 $ -3 -9 - 3 -3 -3 - $ - $  1,000.00

Ver notas a los estados financieros

Sr.
Gerente General Contador General
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ECUBIOESTERIL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuesto a las ganancias pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de activos intangibles

Otros Cobros por la venta de participaciones en
negocios conjuntos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado
en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiacién por emision de titulos valores

Préstamos y otros pasivos financieros
Dividendos pagados a los propietarios
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

Incremento (disminucidn) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2015

2014

(en U.S. délares)

$ - $ -
$ - $ -

$ 100000 S -
$1,000.00 $ -
$ 1,000.00 $ -
$ - $ -
$1,000.00 $ -
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ECUBIOESTERIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

. - ECUBIOESTERIL S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana. El objeto social principal
de ECUBIOESTERIL S.A. es la Venta al por mayor de productos farmacéuticos, incluso veterinarios.

ECUBIOESTERIL S.A. prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
ECUBIOESTERIL S.A..

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de ECUBIOESTERIL
S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2014, 31 de diciembre del
2014 y 31 de diciembre del 2015, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2015

y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los registros contables de
ECUBIOESTERIL S.A. que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar
estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros de ECUBIOESTERIL S.A.. al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 aprobados para su emision por la Administracién de ECUBIOESTERIL S.A.,
con fecha 18 de Marzo del 2016, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.
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2.2.

2.3

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relaciéon con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan
a continuacidn:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

ECUBIOESTERIL S.A. estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos
que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio de deterioro, ECUBIOESTERIL S.A.
efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacidn a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras
derivado de la tendencia histdrica de los resultados de ECUBIOESTERIL S.A..

Vida itil y valor residual de activos

ECUBIOESTERIL S.A. revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma
anual considerando que estos importes no son definitivos y Unicamente representan el patron
esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el ejercicio, la vida 1til de ciertos elementos
que componen la propiedad, planta y equipo (Inmuebles) se incrementé disminuyendo el importe
del gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta disminucién no es significativo
en los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que la vida til ajustada se mantuviera
hasta el final

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran liquidez con
vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.
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2.5

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion y
los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién y costo promedio de produccion cuando es producto terminado
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicién), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de produccién de los inventarios al momento de la venta,
expresado en d6lares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio y su vida util sea
superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, ECUBIOESTERIL S.A. evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos aptos.

Medicion posterior al reconocimiento: - Después del reconocimiento inicial, los terrenos y
edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. La frecuencia de las revaluaciones dependerd de los cambios que
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experimenten los valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva por revaluacion de
propiedades, planta y equipo. En caso de existir una disminucién en la revaluacién, ésta es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Sin embargo,
parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por ECUBIOESTERIL S.A.
esto es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y
la calculada segtin su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién
a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valor residual.- El valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util, el
valor residual y el método de depreciacidn para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como gufa de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida qtil
(en anos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciones 10
Magquinaria 10

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro.- Al final de cada periodo, ECUBIOESTERIL S.A. evalua los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
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2.6

por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Arrendamiento financiero.- Los contratos de arrendamiento por los que ECUBIOESTERIL S.A.
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la propiedad del bien arrendado
se clasifican como arrendamiento financiero y se capitalizan al inicio del contrato al menor valor
que resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos
de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de arrendamiento se asignan a reducir el
pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma tal que se obtenga una tasa de interés
constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizacién. Las obligaciones por
arrendamientos financieros, netos de los cargos financieros, se muestran en el rubro deuda a largo
plazo.

El costo financiero se reconoce en los resultados del periodo del arrendamiento. EI costo de la
propiedad, planta y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecia en
funcién a su vida ttil.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles (adquiridos de forma separada, software, licencias, marcas, etc.).- Los
activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce inicialmente por su costo. Posterior
al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en
el método de linea recta sobre su vida qtil estimada del intangible.

La vida 1til de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su expectativa de
uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la
amortizacién de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Grupo de activos Vida qtil
(en afios)
Software 3

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida itil como un gasto y su
distribucién sistemaética se basa en la linea recta.

El Valor de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo donde
comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de su uso
por parte de ECUBIOESTERIL S.A..

La vida 1til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.
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2.7

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos intangibles (generados internamente - desembolsos por investigacion y desarrollo).-
Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen como un gasto en
el periodo en el cual se incurren.

El activo intangible generado internamente comienza su capitalizacidn en la fase de desarrollo
desde el primer instante en que cumple las condiciones necesarias para su reconocimiento, esto
es, cuando su costo se pueda medir con fiabilidad y se espere obtener beneficios econémicos
derivados del mismo. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente,
los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizard aplicando el modelo del costo menos la amortizaciéon acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, en similar forma que los activos intangibles que
son adquiridos de forma separada.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aiio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aiio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores libro para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible
contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por
impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.8

2.9

2.10

2.11

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando ECUBIOESTERIL S.A.. tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que represente
el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo, considerando todos los
riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente
(actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio
hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias
se realizara el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- ECUBIOESTERIL S.A. reconoce un pasivo y un gasto producto
de la participacion de los trabajadores en las utilidades de ECUBIOESTERIL S.A. en cada afio.
El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para
el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- ECUBIOESTERIL S.A. registra un pasivo y un gasto
para reconocer la provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacién de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Este tipo de arrendamiento se trata como una propiedad, planta y equipo.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
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2.12

2.13

2.14

pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo estipulado
en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
ECUBIOESTERIL S.A. pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacién del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses, regalias, dividendos.-

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcién
del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos en funcién de su devengamiento

ACTIVOS FINANCIEROS

ECUBIOESTERIL S.A. reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por ECUBIOESTERIL S.A. en las fechas en que
realiza cada transaccién, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que ECUBIOESTERIL
S.A. se compromete a comprar o vender un activo financiero.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros
adquiridos con el propésito de negociarlos en un futuro cercano, se incluyen en los estados
financieros como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, sin deducir
los costos de transaccién en que se pueda incurrir en su venta o disposicién. Estos activos
financieros mantenidos para negociar, son designados por ECUBIOESTERIL S.A. desde su
reconocimiento inicial y las ganancias o pérdidas derivadas de su negociacién son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurren.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando ECUBIOESTERIL S.A. tiene la positiva
intenciéon y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya
deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacién.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por cobrar
son registrados por ECUBIOESTERIL S.A. al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como
a través del proceso de amortizacién. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es
de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisidon se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado (esta politica va obligatoriamente con
cuentas por cobrar).- El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por ECUBIOESTERIL
S.A. cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al
Compaiiia ha asumido la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

ECUBIOESTERIL S.A. tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por ECUBIOESTERIL
S.A. cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, ECUBIOESTERIL S.A. cancela
el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
ECUBIOESTERIL S.A. no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias
de activos financieros

SECCION 9 Estados Financieros Consolidados y Separados ~ Enero 1, 2013

Julio 1, 2011

SECCION 11 Instrumentos Financieros Basicos Enero 1, 2013
S.ECC.ION 12 Otros temas relacionados con los Instrumentos Enero 1, 2013
Financieros

SECCION 14 Inversiones en Asociadas Enero 1, 2013
SECCION 15 Inversiones en Negocios Conjuntos Enero 1, 2013
SECCION 16 Propiedades de Inversion Julio 1, 2012
SECCION 19 Combinacién de Negocios y Plusvalia Enero 1, 2012
SECCION 24 Subvenciones del Gobierno Enero 1, 2013
SECCION 26 Pagos Basados en Acciones Enero 1, 2013
SECCION 28 Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su fecha de vigencia
y no generara un impacto significativo en los estados financieros.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. SC.Q.ICL.CPAIFRS.11 la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador establecié la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacidn obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su control
y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicién y
forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2012 ECUBIOESTERIL
S.A. ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos estados financieros
presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es
el 1 de enero de 2011.

En la preparacién de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, ECUBIOESTERIL S.A. ha
corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

ECUBIOESTERIL S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el cdlculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero
del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicar4 los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las transacciones
que tengan lugar a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Por ejemplo, si una entidad
que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos financieros que no
sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA
anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la fecha de transicion
a las NIIF no reconocera esos activos y pasivos de acuerdo con las NIIF (a menos que
cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de una transaccién o
suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

Para ECUBIOESTERIL S.A. es aplicable la exencidn sefialada precedentemente debido a
que la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se
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debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por ECUBIOESTERIL
S.A..

La empresa en mencién aplicard esta excepcidn obligatoria en el reconocimiento inicial de
sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacién a NIIFs.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por ECUBIOESTERIL S.A. se
pueden mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podr4 elegir utilizar una revaluacién segin
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

ECUBIOESTERIL S.A. ha aplicado la exencién que le permite tomar el reavalio de una
propiedad, planta y equipo en la fecha de transicién a NIIFs y posteriormente tomar ese
costo revaluado como costo atribuido. Para esto ha sido necesario contratar los servicios de
un especialista externo calificado (perito) por la Superintendencia de Compaiiias quien en
base a su criterio técnico ha proporcionado los importes estimados que representan el valor
de mercado de los activos a esta fecha.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar la
disposicion transitoria de la CINIIF 4 Determinaciéon de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracidn de los hechos y circunstancias existentes a dicha
fecha.

Esta exencién no es aplicable para ECUBIOESTERIL S.A. , dado que ésta ya ha venido
reconociendo todos sus arrendamientos (operativos o financieros) y no existe evidencia de
que existan arrendamientos implicitos que no se encuentren debidamente reconocidos.

¢) Beneficios a los empleados.- Segin la Seccidon 28 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segiin el
cual no se reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de
este enfoque requerird que una entidad separe la porcién reconocida y la porcién por
reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan
hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que adopta por primera vez
las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizase el enfoque de la banda de fluctuacién
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad que adopta por
primera vez las NIIF utilizara esta opcidn, la aplicard a todos los planes.
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ECUBIOESTERIL S.A. no aplicara el “M¢étodo de la Banda de Fluctuacion” para reconocer
una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de reconocimiento inmediato
permitido por la Seccién 28, es decir, aplicard el reconocimiento inmediato en los resultados
del periodo cualquier importe generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a
consecuencia de los cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas en el cdlculo
actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicion a las NIIF, ECUBIOESTERIL S.A. realice la designacién de sus instrumentos
financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para ECUBIOESTERIL S.A. es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencién no es aplicable para ECUBIOESTERIL S.A.

4. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 1.000,00 que corresponden a acciones
ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiifas establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en las
compaiifas anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de ECUBIOESTERIL S.A..
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de ECUBIOESTERIL S.A. (Directorio) en 18 de Marzo del 2016 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En opinién de la
Gerencia del Grupo, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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