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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
CAMAR-EXPO S.A.
Quito, 15 de abril de 2019
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CAMAR-EXPO S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descritos en la seccién de nuestro informe; base para la
opinién calificada- desviaciones en la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera; los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de CAMAR-EXPO S.A,, al 31 de diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Bases para la Opinion Calificada
Limitaciones al alcance del auditor

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiifa presenta prestamos a accionistas Largo Plazo $663.678,93, monto por
el cual no recibimos respuesta de confirmacién de saldos. Debido a que no hemos podido aplicar los
procedimientos adicionales de auditoria que nos permita confirmar este saldo, no es posible concluir sobre su
registro y presentacion en los estados financieros adjuntos y si es requerido algin ajuste.

Desviacion en la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado a esa fecha, la Compafiia no ha evaluado y registrado los
efectos de la aplicacion de las normas NIC 19 Beneficios empleados, NIIF 9 Instrumentos financieros y la NIIF
15, Ingresos procedentes de contratos con clientes.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras
responsabilidades, de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe, en la seccién
Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditorfa de los Estados Financieros. Somos independientes
de CAMAR-EXPO S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA por sus siglas en
inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética, de conformidad con dichos
requerimientos y con el Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)
Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de CAMAR-EXPO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en
marcha; y utilizar el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencién de
liquidar la Compafifa o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerlo. La
Gerencia es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa, siempre detecte distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, individualmente o de forma agregada, podtian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros,
ademas;

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsiéon importante que resulte de un fraude es mayor que si la
distorsién importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas o la evasién del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditotia que son apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en base
a la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para continuar como




Hédbeib€n marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos de llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion revelada
Informe de los Auditores Independientes (continuacion )

en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como negocio
en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacioén razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria

AUDITORES TECNICOS AUDITOTAL CLA LTDA

'Ing. Alex Rivera S. Registro Nacional de Auditores Externos SCVS-RNAE-1192
Representante Legal
No. de Registro: 176772




CAMAR-EXPO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar clientes 7
Inventario 8
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y equipo 9

TOTAL ACTIVOS

2018

1,752.11
99,433.62
375,018.40
0.00

476,204.13

929,045.04

" 1,405,249.17

2017

50,654.02
208,960.82
2,313.41
15,015.33

276,943.58

977,028.48

71,253,972.06



Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cucntas y documentos por pagar
Oitras obligaciones corrientes
Antapo clientes

Préstamos bancarios

Total Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Prestamo a accionistas 1/P
Prestamo Beo. Pichincha 1./P
Total Pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Resultados acumulados

Unlidad del ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

[as notas explicanvas anexas son parte integrante de los estados financieros.

U
// |

NOTAS

10

2018 2017
255284.47 1,734.49
34,247 38 6,230,08
126,325.00 165,000.00
176,821.63 0,00
592,678.68 172,964.57
663,678.93 1,020,118.87
87,590.47 0,00
751,269.40 1,020,118.87
1,343,948.08 1,193,083.44
30,000.00 30,000.00
30,888.62 3.635.62
41247 27.253.00
61,301.09 60,888.62
T1A4052380.17 T 1,253,972.06

Juan Chstfs Kuongui
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



CAMAR-EXPO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTAS 2018 2017
INGRESOS 14
Ventas 3,810311.03 831,966.90
Ingresos varnos 451240
TOTAL INGRESOS 3,814,823.43 831,966.90
COSTO DE VENTAS 15
Costo de ventas 3,512,408.60 779,901.28
GASTOS 16
Gastos de personal 16,924.55 5,921.75
Otros gastos operacionales 278,023.19 18,890.87
SUBTOTAL DE GASTOS 3,807,356.34 804,713.90
PARTICIPACION A
TRABAJADORES E TMPUESTO A 7,467.09 27,253.00
LA RENTA
Participacion trabajadores (Nota 13) 1,120.06 4 087,95
Impuesto a la Renta Corriente (Nota 13) 5,934.56 19,370.62
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 412.47 3,794.43

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros

Juan Carlos Kuongu

Contador General




CAMAR-EXPO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 208

(Expresado en dilares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Ajuste reduccion de capital

Ajuste de patrimonio

Reclasificacion a resultados acumulados
Resultado del gercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Resultado del gercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mﬂmhm_d:.

Resultadodel ~  Total

social Ssrciaos. cjercicio. patrimonio
60,000.00 1,415.92 0.00 61,415.92
-30,000.00 0.00 0.00 -30,000.00
0.00 221970 0.00 221970
2725300 -27,253.00 0.00
0.00 0.00 27.253.00 2725300
30,000.00 30,888.62 0.00 60,888.62
0.00 0,00 41247 41247
30,000.00 30,888.62 41247 61,301.09

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ma

Hcrnafl Cv'

\

Juan Carfos Kuongui
Contador General



CAMAR-EXPO S.A.

ESTADO DE FLU)OS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo pagado a empleados -52,299.75 -24,751.76
Efectivo provisto por operaciones 38,613.53 3,433.89
Otros ingresos operativos 4,512.40
Efectivo neto provisto(utilizado) en actividades de operacidn 43,125,93 3,433.89
ELUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 0.00 -626,530,04
Efectivo neto utilizado por actividaes de inversion 0.00 -626,530.04
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo provisto por préstamos socios -356,439.94 64233887
Efective pagado por obligaciones financieras 26441210 0.00
— ————
Efective neto provisto (unlizado) por actividades de financiamiento -92,027.84 642,338 87
Aumento/Dismunucion Neto de Efectivo 48.901.91 1924272
Efectivo y sus Equivalentes al inicio del afio 50,654.01 3141129
S N 6 1,752.10 50,654.01

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante de los

/Mu[/

Heman Gon ¢ Honseca

estados financieros.

Gerente

Juan CadpeKuongu
Contador General
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CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

CAMAR-EXPO S.A. es una compafifa anénima constituida en Pedernales, Ecuador. Estd ubicada en la
Via pedernales Chamanga s/n y s/n. Su actividad principal es la Venta Al Por Mayor De Camarén Y
Langostinos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 08 de abril de 2019 de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a
consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 estin preparados de
acuerdo con las Norma Internacional de Informacién Financiera, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y de presentacion -

Los estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién Financiera, estas politicas han

sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme
en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.



CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

1

=8

0
@
(i)

(iv)

3.2,

3.3.

La Compafifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como cortiente cuando la Compafifa:
espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion,
mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o
el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafifa:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o,

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y bancos reconocidos en el estado de situacién financiera comprenden el efectivo disponible
en caja y los saldos bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros
@A) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican en su reconocimiento inicial, como valorados posteriormente al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable con
cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales y
del modelo de negocio de la Compafifa para la gestion de los activos financieros. Con la excepcién de
las cuentas por cobrar comerciales que no tienen un componente de financiacion significativo o para las
que la Compaiifa ha aplicado la solucién practica, la Compaififa valora inicialmente los activos financieros
a su valor razonable mas los costos de transaccion, para los otros activos financieros, se valoran a su
valor razonable con cambios en resultados.

Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiacién significativo o
para las que la Compafifa ha aplicado la solucién practica, se valoran al precio de la transaccion
determinado segun la NIIF 15.



CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado a costo amortizado o al valor razonable, con
cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Solo Pagos de Principal
e Intereses (SPPI)” sobre el importe de principal pendiente. Esta evaluacién se conoce como la prueba
SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Compafifa para la gestion de los activos financieros se refiere a cémo
administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los
flujos de efectivo se obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los activos
financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo
establecido por la regulacién o por una convencién establecida en el mercado correspondiente (compras
o ventas convencionales), se reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha en la que la
Compafifa se comprometa a comprar o vender el activo.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

e Activos financieros a costo amortizado.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con transferencia
de las ganancias y pérdidas acumuladas.

e Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin
transferencia de las ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion.

o Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Compaififa mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:
e Kl activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y
e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tdnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, modifica o deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen: el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones
temporales, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de
deuda)

La Compafifa mide los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

e Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y



CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

e las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con cambios en otro resultado integral, los ingresos
por intereses, la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que para los activos financieros
valorados a costo amortizado. Los restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado
integral. En caso de enajenatlo, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado
integral se transfiere a resultados.

La Compafifa no mantiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafifa puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros:
Presentacién y no se mantienen para su negociacion. La clasificacién se determina instrumento por
instrumento.

Las pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se transfieren a resultados. Los dividendos
se reconocen como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho a
recibirlos, excepto cuando la Compaiifa se beneficia de dichos ingresos como una recuperacién de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en otro resultado integral.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral no
estan sujetos a la evaluacion del deterioro.

La Compaiifa no mantiene activos financieros en esta categoria.
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros
designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos
financieros que obligatoriamente requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de ser vendidos o
recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos que se han
separado, también se clasifican como mantenidos para negociar, a menos que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros con flujos de efectivo, que no son
unicamente pagos de principal e intereses, se clasifican y miden a valor razonable con cambios en
resultados, independientemente del modelo de negocio. A pesar de los criterios para que los
instrumentos de deuda se clasifiquen al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, como se ha descrito anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser valorados
al valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo se elimina o se reduce significativamente un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion
financiera a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado de
resultados.

Esta categorfa incluye instrumentos derivados e instrumentos de patrimonio cotizados que la Compafia
no ha optado por clasificar irrevocablemente como a valor razonable con cambios en otro resultado



CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

integral. Los dividendos de los instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como otros
ingresos en el estado de resultados cuando se establece el derecho a recibitlos.

Un derivado incluido en un contrato hibrido, cuyo contrato principal es un pasivo financiero o una
partida no financiera, se separa del contrato principal y se contabiliza como un derivado separado si: las
caractetisticas econémicas y los riesgos del derivado implicito no estan estrechamente relacionados con
las del contrato principal; un instrumento separado con las mismas condiciones que el derivado implicito
cumplirfa la definicién de derivado; y el contrato hibrido no se valora a valor razonable con cambios en
resultados. Los derivados implicitos se valoran a valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razonable en resultados. La reevaluacion solo se realiza si hay un cambio en los términos del contrato
que modifica significativamente los flujos de efectivo o una reclasificacién de un activo financiero fuera
de la categoria de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado incluido en un contrato hibrido cuyo contrato principal sean activos financieros no se
contabiliza por separado. El activo financiero del contrato principal, junto con el derivado implicito,
deben ser clasificados en su totalidad como un activo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

La Compafifa no mantiene activos financieros en esta categoria.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares), se da de baja cuando:
a)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compania sobre el activo. En ese caso, la Compafifa también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compafia ha retenido.

Una implicacién continuada, que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido, se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa reconoce una correccién del valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE), para todos los
instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efectivo que la Compafia espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada
a la original. Los flujos de efectivo esperados incluiran los procedentes de la venta de garantfas reales
recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte integrante de las condiciones contractuales.
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Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las
que no ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la
correccion de valor se establece para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para
aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio,
desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor se realiza para las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida restante del activo, independientemente del momento del incumplimiento.

Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, la Compafifa aplica un enfoque
simplificado en el cilculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compafifa no hace un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una
correccion de valor por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. La Compafiia
ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas crediticias, ajustada por
factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable, con cambios en otro resultado integral, la Compafifa
aplica la simplificacion del riesgo de crédito bajo. En cada fecha de cierre, la Compafifa evalta si el
instrumento de deuda se considera que tiene un riesgo de crédito bajo utilizando toda la informacion
razonable y valida disponible sin costo ni esfuerzo indebido. Al realizar esa evaluaciéon, la Compafifa
reevalua la calificacién crediticia del instrumento de deuda. Ademas, la Compafia considera que ha
habido un aumento significativo en el riesgo del crédito cuando los pagos contractuales estan vencidos
por mas de 90 dias.

La Compafifa considera que un activo financiero estd en situaciéon de impago cuando los pagos
contractuales estan vencidos desde hace 360 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compafifa también
puede considerar que un activo financiero estd en situacién de impago cuando la informacién interna o
externa indica que es poco probable que la Compaiifa reciba las cantidades contractuales pendientes en
su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora crediticia que tenga la Compafia.

Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin corresponda, como
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas a pagar

o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los préstamos y
créditos y las cuentas a pagar se restan los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros considerando su clasificacion, es como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incutrren con el propdsito de
ser recomprados a corto plazo.

La Compafifa no mantiene pasivos financieros bajo esta categoria.
Préstamos y créditos

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el
método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados
cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las
cuotas o costos que sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados,
de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo, se incluyen como “Gastos financieros” del estado de
resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista, bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaineamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagatia al transferir un
pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir
el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo o pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafifa.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al

nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicion al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un periodo
menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.

Propiedades planta y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detetioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidén sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de afios
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computo y software 3
Muebles y enseres 10
Instalaciones 20

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@ Impuesto a la renta corriente: La provisioén para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita),
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién, producto del paso del tiempo, se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contratio, solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.
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Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

@) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b) Beneficios largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera como otro resultado
integral, en el periodo en el que se producen y no se reclasifican a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta en el curso normal
de las operaciones de la Compafifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de sus
bienes al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable
de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

Cambios en las politicas contables y sus revelaciones

Nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones

La Compafifa ha aplicado por primera vez ciertas normas y enmiendas a las normas, las cuales tienen fecha
efectiva para los perfodos que inician en o después del 1 de enero de 2018. La Compaiifa no ha adoptado

en forma anticipada ninguna norma, interpretacion o enmienda que han sido emitidas, pero que su fecha
de adopcidn es posterior al 31 de diciembre de 2018.
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Las siguientes normas que entraron en vigencia el 1 de enero de 2018, no fueron adoptadas por la Compafifa
porque no le son aplicables, consecuentemente, no tienen efecto en los estados financieros adjuntos:

e Interpretacion del CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada.

e Modificaciones a la NIC 40: Transferencias de propiedad de inversion.

e  Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones.

e Modificaciones a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9: Instrumentos financieros con la NIIF 4:
Contratos de seguto.

e  Modificaciones a la NIC 28: Inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos — Aclaracién
de que la valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados en una
eleccién de forma separada para cada inversion.

e  Modificaciones a la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — Eliminacién de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez.

Por otro lado, la naturaleza y el impacto de las normas o enmiendas aplicadas por primera vez por la
Compafifa, es como se desctibe a continuacion:

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes:

La NIIF 15 sustituye a las siguientes normas: NIC 11 Contratos de Construccién, NIC 18 Ingresos y las
interpretaciones relacionadas y se aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, salvo
limitadas excepciones. La NIIF 15 establece un modelo de cinco etapas que aplica a la contabilizacién de
los ingresos procedentes de contratos con clientes y requiere que el ingreso se reconozca por un importe
que refleje la contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada etapa del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también especifica la
contabilizacién de los costos incrementales para obtener un contrato y de los costos directamente
relacionados con el cumplimiento de un contrato. Ademds, dicha normativa requiere revelaciones
adicionales.

La Compafifa adopté la NIIF 15 utilizando el método retroactivo modificado al 1 de enero de 2018. De
acuerdo con este método, la norma puede aplicarse a todos los contratos existentes en la fecha de aplicacion
inicial o solo a los contratos que no se hayan completado a dicha fecha. La Compaififa ha elegido aplicar la
norma a todos los contratos existentes al 1 de enero de 2018.

El efecto acumulado por la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicacion inicial
como un ajuste al saldo de apertura de Resultados de Ejercicios Anteriores. Por tanto, la informacion
comparativa no se ha actualizado y continia presentandose de acuerdo con la NIC 11, la NIC 18 y las
interpretaciones relacionadas.

La compafiia no ha determinado ajustes o efectos a incorporar en los estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros, sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracién y
clasificacion para los ejercicios que se inician el 1 de enero de 2018, o posteriormente. Esta norma recopila

los tres aspectos relativos a la contabilizacion de los instrumentos financieros: clasificacién y valoracion,
deterioro y contabilidad de coberturas.
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La Compaiifa ha aplicado la NIIF 9, de forma prospectiva, desde el 1 de enero de 2018. La Compafifa no
ha modificado la informacién comparativa, que continia presentandose de acuerdo con la NIC 39.

Del analisis realizado por la Compafifa, los efectos correspondientes al afio 2018, no han determinado los
efectos y ajustes a registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos

de la Compaififa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa.

(a) Riesgos de mercado

@ Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafiia no mantiene obligaciones bancarias o pasivos con costo, por lo que su
exposicion a este riesgo es minima.

(i)  Riesgo de precio v concentracién:

La Compafifa no estd expuesta a cambios significativos en los precios de los bienes y
servicios adquiridos.

La Compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo tanto
no tiene riesgos significativos de concentracion.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones resultando en una pérdida financiera para la Compafifa.

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la prestacién
de servicios. Las facturas emitidas por la Compania son elaboradas al inicio de cada mes y su
recuperacion es inmediata.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de
efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “AAA-".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente institucién financiera,
que cuenta con la siguiente calificacion:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pichincha AAA- AAA-
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaififa se encuentran basadas en la experiencia historica.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parta reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
(a) Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podtian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalta al cierre de cada afio.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 1,752 50,654
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales (nota 7) 99,434 208,961
Total activos financieros 101,186 259,615
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuenta por pagar comerciales (Nota 10) 255,285 1,734
Préstasmos accionistas (Nota 11) 663,679 1,020,119
Anticipo clientes (Nota 11) 126,325 165,000

Total pasivos financieros 1,045,289 1,186,853
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017

Caja General 1,752.11 0.00
Bancos (1) 0.00 50,654.02

1,752.11 50,654.02

(1) Al 31 de diciembre 2018, corresponden a saldos de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de las cuentas por cobrar son como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar clientes locales 13,963.39 7,242.40
Cuentas por cobrar clientes del exterior 0.00 201,718.42
Anticipos a proveedores 85,470.23 0.00

99,433.62 208,960.82

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta inventarios es como sigue:

2018 2017
Inventarios de Materias Primas 11,517.41 1,856.24
Inventarios de Productos Terminado 363,500.99 457.17

375,018.40 2,313.41
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Terreno
Descripcion
Al 1 de enero del 2017
Costo histérico 30,000.00
Depreciacion acumulada 0.00
Valor en libros 30,000.00
Movimiento 2017
Adiciones 0.00
Depreciacion 0.00
Valor a diciembre 2017 30,000.00
Al 31 de diciembre de 2017
Costo histérico 30,000.00
Depreciacién acumulada 0.00
Valor en libros 30,000.00
Movimiento 2018
Adiciones (1) 0.00
Depreciacion 0.00
Baja depreciacion 0.00
Valor a diciembre 2018 30,000.00
Al 31 de diciembre de 2018
Costo histérico 0.00
Depreciacién acumulada 0.00
Valor en libros 0.00

Edificio ¢ e Magq. ol
Instalacion qQupo € °
Instalac.

0.00 590.00 30,590.00

0.00 0.00 0.00

0.00 590.00 30,590.00
778,098.48 168,930.00 947,028.48
0.00 0.00 0.00
778,098.48 169,520.00 977,618.48
778,098.48 169,520.00 977,618.48
0.00 0.00 0.00
778,098.48 169,520.00 977,618.48
0.00 117,508.48 117,508.48
-29,700.00 -18,283.44 -47,983.44
118,098.48 0.00 118,098.48
866,496.96 268,745.04 1,165,242.00
660,000.00 287,028.48 977,028.48
-29,700.00 -18,283.44 -47,983.44
630,300.00 268,745.04 929,045.04




10.

11.

CAMAR-EXPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta pasivos corrientes es como sigue:

2018 2017
Proveedores de bienes (a) 255,284.67 1,734.49
Prestamo Bco Pichincha 162,409.53 0.00
Sobregiro Bancario 14,412.10 0.00
Obligaciones tributarias (b) 24,447,777 3,501.58
Obligaciones con el IESS 1,797.58 626.40
Beneficios empleados (c) 8,002.03 2,102.10
Anticipo clientes (d) 126,325.00 165,000.00

592,678.68  172,964.57

a) Corresponde a los valores que se encuentran pendientes por cancelar al 31 de diciembre 2018, la
misma que asciende a $255.284 y $1.734 en el 2017

b) En esta cuenta se agrupa las obligaciones tributarias, asi como el impuesto a la renta causado por
un valor § 5,934.56 para el afio 2018.

c) Los beneficios a empleados agrupan los valores provisionados de beneficios empleados, as{ como
el 15% de participacién trabajadores, para el 2018 asciende, a $8.202.

d) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta agrupa los valores recibidos por parte de clientes
para la venta de camardn los valores ascienden a $126.325 en el 2018 y $ 165.000 en el 2017.

PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de la cuenta pasivos corrientes es como sigue:

2018 2017
Prestamo a accionistas L/P (a) 663,678.93  1,020,118.87
Prestamo Bco Pichincha L/P (b) 87,590.47 0.00

751,269.40  1,020,118.87
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(a) En esta cuenta se registra el valor de las cuentas por pagar a accionistas por concepto de aportes
para el funcionamiento y operaciéon de la compafifa el valor para el 2018 y 2017, asciende a
$663.678.93 y 1.020.118.87, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre se registra el valor de un préstamo en el Banco Pichincha, la porcién largo plazo
mayor a 12 meses el valor asciende a $87.590.47.

PATRIMONIO

La composicién del Patrimonio es la siguiente:

2018 2017
Capital (a) 30,000.00  30,000.00
Resultados acumulados (b) 30,888.62 3,635.62
Utilidad del Ejercicio 41247 27,253.00

61,301.09  60,888.62

Desde su constituciéon la compafia fue creada con un capital de 30,000 acciones ordinarias a un costo de $
1,00, cada una.

Los resultados acumulados esta constituidos; Provenientes del resultado del 2017 § 27,253 y las utilidades
de afios anteriores de $3,635.02.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

La provisiéon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
aplicable a las utilidades distribuidas.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en caso
de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podtia ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacién laborar e impuestos 7,467.09 27,252.69
Menos: Participacion laboral 1,120.06 4,087.90
Utilidad antes de impuestos 6,347.03 23,164.79
Mas: Gastos no deducibles 17,391.21 523.95
Menos: Deducciones especiales 0.00 0.00
Base imponible total 23,738.24 23,688.74
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 5,934.56 5,922.18

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afilos cuando la Administracién
Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Al 31 de diciembre de 2018, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta
de los afios 2015 en adelante.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28%, en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una patticipacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es
menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacién. Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin petjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.
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En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato antetior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley.
El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién
de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

As{ también estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

INGRESOS

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de producto en el
curso normal de las operaciones de la Companifa. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingtresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de su bien al

comprador y, en consecuencia, transtiere los riesgos y beneficios inherentes.

La composicion de los ingresos se detalla a continuacion:

2018 2017
Ventas gravadas tarifa 0% 87,376.58 0.00
Ventas gravadas tarifa 0% Exterior 3,722,934.45 831,966.90
Ingresos varios 4,512.40 0.00
3,814,823.43 831,966.90

COSTO DE VENTA PRODUCCION

En esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se registran todos los valores que se necesitan para
fabricacion del producto, los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulaciéon (devengo)
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2018 2017
Costo materia Prima directa 3,335,785.67 746,601.23
Costo mano de obra directa 41,326.25 15,390.62
Otros costos indirectos 135,296.68 17,909.43
3,512,408.60 779,901.28

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente
de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacién

(devengo)

2018 2017
Gastos de personal 16,924.55 5,921.75
Suministros y mantenimientos 91,489.35  18,596.35
Tramites de exportacion 116,016.64 0.00
Otros gastos 70,517.20 294.52

294,947.74  24,812.62

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015
solicité se prepatre y remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo petfodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida
Resolucién se establece ademads las operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones
con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de transacciones.
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18.

La Compariia no ha efecruado dumnes los afios 2018 v 2017 operaciones que superen dicho monto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados finandieros, no se produjeron
cventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobte dichos estados financieros, que no s¢ hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
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