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CONSTRUCTORA CARVALLO A. Z. CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

2,

ENTIDAD QUE REPORTA

Constructora Carvallo A. 7. Cia. Ltda. (la Compaiiia) fue constituida el 16 de enero de 1976,
en la ciudad de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdémica principal es la construccién de
obras de ingenieria civil. ’

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Juan XXIII 1-
190 y Pio XII.

La Compaiiia no mantiene inversiones en asociadas, operando como una sola unidad de
negacios. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
racion imien

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucidn No. 06.Q.1CL.004, emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de
agosto de 2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la
Administracion de la Compafiia, y segiin las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicidn

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.
Mone. ncional y de pr ion

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compariia. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en
esa moneda (USD).

Estiinaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compafifa efectie estimaciones y juicios contables que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.
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CONSTRUCTORA CARVALLO A. Z CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

ificacion 1 orrien n rrien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia,
y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Vas norm

Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:

Norma Titulo Fecha efectiva

Introduce requisitus de desglose adicionales con el fin de

: ; ) , ; 1 de enerode 2017
mejorar la informacién proporcionada a los usuarios

NIC 7 (modificaciones)

Clarificacidn de los principios establecidos respecto al
NIC 12 (modificaciones)  reconocimiento de actives por impuestos diferidos per 1deenerode 2017
pérdidas no realizadas

Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entraran en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracién ha concluido que la
aplicacién anticipada de tales normas no tendrfan ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIHF $ (nueva} Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 {nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1de enerc de 2018
NIIF 16 {nueva} Arrendamientos 1deenerode2019

Aclaran sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacién) clasificacién de pagos basados en acciones cuando tiene 1 deenerode 2018
clausulas de liguidacion por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

NIC .%'8 Y NIIF 10 Cf'ar;ﬁcacwn en refgaon al reguftado de estas operaciones Sin fecha definida
(modificacién} si se trata de negocios o de activos.
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CONSTRUCTORA CARVALLO A. Z. C[A LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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RINCIPAL iTICA ABLE

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado. *

Activos y pasivos financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales
como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares,
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable cuando la Compafifa emite la factura por la venta de bienes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos ias pérdidas por deterioro.

La compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 22 “gestién de riesgo financiero”.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la gue la Comparifa se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado en términos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicidén de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados.
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CONSTRUCTORA CARVALLO A. Z. CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Determinacidn del valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y
revelacion en los estados financieros. ’

E} valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado
para obligaciones de similares caracteristicas.

ivo jvalen

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
© Menos.

Inventarios

Estdn valorados a su costo o su valor neto de realizacidén (VNR), el menor de los dos. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR} es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propi 1 i

Estan registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado determinado
por un perito independiente en el afio 2011 (fecha de transicién a las NIIF). Los activos
adquiridos posteriores a la fecha del reavaltio, estan registrados al costo de adquisicién.
Los pagos por reparaciéon y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que
mejoran la vida util de los mismos se cargan al costo del activo.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles
y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados.
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CONSTRUCTORA CARVALLO A. Z. CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

= POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
r=
La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
- calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otre monto
~ que se sustituye por el costo. La depreciacion de los elementos de propiedad,
et magquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
— linea recta con base a la vida util estimada para cada componente de la propiedad; los
terrenos no se deprecian.
-—
Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:
e
- Vida util en ajios
= (hasta)
= »  Edificios 20
=  Muebles y equipos de oficina 10
e » Magquinaria y equipos de planta 10
» Vehiculos 5
o~ = Eguipos de computacion 3

\

Beneficios a los empleados

\

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Codigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
renuncia, el empleador deberd pagar el desahucio equivalente al 25% de la (ltima
remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo
de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en otros resultados integrales.
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CONSTRUCTQORA CARVALLO A. Z. CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver
fa obligacion, y ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

'\., RN I’k N

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

\

1
h

\

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o €l
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias ((inica clase de participaciones emitidas por la Compafifa)
son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisién de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

BERRRRR

nocimi ingres inarios

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones y descuentos comerciales.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccién, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafila no conserve para si ninguna
responsabilidad en [a administracién corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por alquiler de bienes muebles se reconocen cuando la Compafiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

nocimiento de
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Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos.
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CONSTRUCTORA CARVALLO A, Z, CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Costos financieros

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto 3 la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

LA LR LY Y \ i

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del aio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por

pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

\ \

\

mpuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no afecto la utilidad
o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de ios impuestos corrientes e impuestos
diferidos, [a Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia considera que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Partici ion r ja nl

De acuerdo con disposiciones del Coédigo de Trabajo, la Compafifa provisiond al cierre
del ejercicio econémico el 15% sobre la utilidad contable por participacion laboral en
las utilidades anuales.

mbi nel isiti 1

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segin lo mide el Indice de Precios af
Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los tltimos cinco afios:

Afos Inflacidn

2013 2,70%

2014 3,67%

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%
4, TI E NTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo estd conformado como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Caja 660 660
Bancos (a) 22.383 638.280
Total 23.043 68,940

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en el Banco del Austro S.A., y Banco Internacional S. A.

e
-

— 5. ENTAS Y DOC NTOS P B
- Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, las cuentas y documentos por cobrar estan compuestas
como sigue:
——r—
2017 2016
= (US délares)
= Clientes (a) 97.750 181.497
Provisién para cuentas incobrables (L 17.129) (17129}
= Subtotal 80.621 164.368
=22 Partes relacionadas (nota 20) 48.175 40.000
Anticipo a proveedores y contratistas 658.332 617.944
g Préstamos y anticipos a empleados - 38 0
Total Z87.166 822312
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- e POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
. e
- {a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién, no generan interés con plazos de
= hasta 45 dias.
g Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisidn para cuentas de dificil
= cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que la
— provision constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas
i por cobrar.
= 6. INVENTARIOS
““;. - a - r r -
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios estan conformados camo sigue:
—
2017 2016
- (US délares)
. Obras concluidas 495.715 389.607
Materia prima 42.557 47.082
Total 538272 -436.689
7. IMP Y PA ANTI
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados estan compuestos
como sigue:
2017 2016
(US délares)
Retenciones en la fuente 50.053 43.370
Crédito tributario del IVA 216.604 191.199
Otros activos corrientes 31.147 58.720
Total 297804 _293.289
8. PROPIEDADE INARIASYE

El detalle de la propiedad, planta y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

L2017 ...
% de Saldos al Ventasy Saldos al
depreciacion  31-dic-16 Adiciones bajas 31-dic-17
(US ddlares)

Terrenos 602.977 602.977
Edificios 5 124.275 124.275
Magquinaria 5-14 4.389.736 {( 251.792) 4.137.944
Equipos 20-33 276.237 276.237
Vehiculos 5-50 1.269.330 {( 66114) 1.203.216
Muebles y enseres 20-25 14.167 14.167
Equipos de computacidn 33 5.749 608 . 6.357
Subtotal 6.682.471 608 ( 317906) 6.365.173
Depreciacién acumulada (2.002.805) (_144.596) 90.667 (2.056.734)

Total 4.679.666 (_143.988) {_227.239) 4308439

ILLLLLLE LR
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

. .. 2016 . .
g % de Saldos al Ventas y Saldos al
depreciacion 31-dic-15 Adiciones bajas i-dic-16
—— (US délares)
- Terrenos 1.094.671 ( 491.694) 602.977
- Edificios 5 180.287 { 56.012) 124.275
_ Maquinaria 5-14 4.756.508 70.000 ( 436.772) 4.389.736
- Equipos 20-33 276.237 276.237
Vehiculos 5-50 1.269.330 1.269.330
—— Muebles y enseres 20-25 14.167 14.167
Equipos de computacion 33 5.434 315 . 5.749
- Subtotal 7.596.634 70.315  (984.478) 6.682.471
- Depreciacién acumulada (L1.958.771) (201.126)  157.092 (2.002.805)
[ Total 2.637.863 (130.811) (827386) 4679666
= Los terrenos, edificios y maquinarias fueron entregados en hipoteca como garantia por los
o créditos que la Compafila mantiene con las diferentes entidades financieras.
- 9. PASIVOS FINANCIEROQS
- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:
Tasa de
=
interés 2017 2016
- (US ddlares)
Banco de Machala S. A. 16,06% 23.000 30.000
Corporacion CFC 15,20% 4.222 4.222
Cooperativa Coopera, liquidada 0 4.000
Banco del Austro 9,02% 263.302 353401
Préstamos de terceros (a) 521.638 575.152
Partes relacionadas (nota 20) 51.607 71936
Total _863.769 1.038.711
Parcion corriente _ 59124 __ 83525
Porcién no corriente _804.645 _. 955,186

S

(a) Al 31de diciembre de 2017 y 2016, se encuentran respaldados con letras de cambio
sin fecha de vencimiento, causan entre el 1,17% y 3% de interés anual, como sigue:

L
Nombre 2017 2016
= (US délares)
o Sr. Galo Salamea 125.000 135.000
Sr. Ernesto Carvallo V. 100.000 100.000
- Sr. Remigio Amoroso 75.000 75.000
Sra. Magdalena Toral 60.000 60.000
- Sr. Homero Barahona 42.500 42.500
Sr. Patricio Montero 28.000 30.000
— Sr. Pablo Barahona 25.000 25.000
Sr. Galo Amoroso 15.000 30.000
= Otros menores . _51.138 _77.652
- Total 521.638 575152
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] NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
* POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
- 'i?
MERCI ENTAS P
- e
e Al31dediciembre de 2017 y 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
= convenidos como sigue:
2017 2016
e (US dolares)
_— Proveedores de materiales 366.519 651.835
i Varios acreedores 110.433 109.193
= Intereses por pagar 36.725 70.386
Anticipo de clientes 124.502 16.000
= Total 638.179 847.414
- Porcién corriente 219.587 118,595
2 Porcién no corriente 418.592 728819
- 11. BENEFICIOS DE EMPLEADQS CORRIENTE
b, Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo,
se presentan como sigue:
L
2017 2016
(US ddlares)
Prestaciones sociales 76.486 68.404
Sueldos por pagar 43.178 70.863
Participacion laboral 8.621 3.563
Total 128285 142.830
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 y 2016, fue
COMmao sigue:
2017 2016
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 68.404 79.482
Provisiones 81.886 81.795
Pagos (62.635) (92.873)
Reclasificacién (11.169) 0
Saldo final, diciembre 31 76,486 68.404

12. ANTICI CIBID E CONT

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa anticipos recibidos por obras en proceso
de ejecucién, tal como lo detallamos:
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2017 2016
(US délares)
Via San Francisco Pasaje 455.308 540.661
Via San Carlos 67.000 0
Cadmecorp Asociados ' 4] 60.000
Total 522,308 500.661

13.

14.

E DE EMPLEADQS N RRIE

La provision para jubilacion patronal y desahucio de los ejercicios 2017 y 2016, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 8,34% anual, tasa que corresponde a los
rendimientos de bonos corporativos locales; los calculos individuales se realizaron
utilizando la informacidén demografica de 54 personas, la tasa de incremento de sueldo es
del 3,97%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2017 y 2016 fue como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(US dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 241455 92.203 333.658
Costo laboral 7.715 ( 1517) 6.198
Costo financiero 84.613 32.796 117.409
Reversién por trabajadores salidos ( 10.067) ( 2.728) { 12.795)
Pagos (_14.063) (3.729) (_17.792)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 309.653 117.025 426.678
Costo laboral 25.986 13.860 39.846
Costo financiero 13.733 5.444 19.177
Reversion por trabajadores salidos ( 4.366) ( 1.005) { 5371)
ORI {(__5.212) ( 839) (_6.051)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 339.794 134,485 474,279

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia es de
USD 60.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 0,04 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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Superavit por valuacién de activos

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos y edificios, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del
patrimonio neto.

15. VENTAS NETAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2017 y 2016, fueron
originadas como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Obras realizadas 3.518.319 2.542.613
Venta de asfalto y materiales varios 242,134 96.401
Alquiler de maguinaria 2.745 5.475
Venta de maquinaria y vehiculos 43.777 12.376
Total 3.806.975 2.656.865

16. COSTO DE VENTAS

El costo de venta por operaciones continuas durante los aftos 2017 y 2016, fue
determinado como sigue:

2017 2016
(US délares)
Inventario inicial de materia prima 47.082 42.360
Compras 1.218.078 601.819
Disponible para la produccién 1.265.160 644.179
Mano de obra directa 247.371 197.986
Gastos de produccion 1.526.152 1.310.362
Obras terminadas ( 106.108) ( 322.242)
Inventario final de materia prima (__42557) (._47.082)
Total 2.890.018 1.783.203
17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:
2017 2016
(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 400.327 467.317
Comunicaciones 12.533 12.509
Honorarios 40.356 9.310
Otros gastos menores 92.394 87.149

Total 545,610 576.285
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18. GASTOS FINANCIERQS
Los gastos financieros durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:
’ 2017 2016
(US délares)
Instituciones financieras 39401 52.272
Multas e intereses tributarios 27.256 40.343
Terceros 74.749 28.195
Total 141.406 120810

19.

20,

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaifiia registrd la provisién para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de
la siguiente manhera:

2017 2016
(US délares)
Utilidad contable 57.474 23.753
(-) provision participacién empleados (15%) ( 8.621) ( 3.563)
(+) partidas conciliatorias, netas 61.923 112.235
Base imponible para impuesto a la renta 110.776 132.425
Impuesto a la renta causado 24.371 29.134
Anticipo minimo (formulario 101) 26.364 54.426
Retenciones del afio 37.769 23.466
Impuesto a pagar 0 _30.960

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucidn
total o parcial del anticipo minimo no compensada.

RAN ION ARTES R NA
Durante los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes

relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:
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—
2017 2016
g™
(US délares)
= Cuentas por cobrar:
] José Carvallo Toral. (nota5) , 40.000 40.000
Marcelo Amoroso Alvarado 4.175 0
e Arturo Carvallo Estrella _ 4000 0
Total 48175 _40.000
/ .
Pasivos financieros:
—
Arturo Carvallo Estrella 1.358 16.709
o Marcelo Amoroso Alvarade 42.154 2.581
Juan Carvallo Toral 4102 5,105
— Santiago Amoroso 1.710 8.762
José Carvallo Toral 2.283 38.779
-
Tatal (nota 9) _51.607 71.936
.
_ 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
e
- La Administracion de la Compaiifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 9, no existen otros contratos de
s importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafiia al 31 de
3 diciembre de 2017.

L]
|

Asi mismo la Administracibn manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

-

22, GESTION DE RIESGO

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no acttia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad
como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado: es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de uninstrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interéds: la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo
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plazo que mantiene la Compafiia son por préstamos de los Socios los cuales causan interés
con tasa fijas y no tienen fecha de vencimiento.

Riesgo del tipo de cambio: la Compania no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Wnidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios: los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los (ltimos afios y no se espera incrementos significativos durante el proximo afio.
Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el dltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacion
que mantiene el pais.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida financiera.

La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evalta peridédicamente para los clientes més importantes.

BERARERRARRRE Y

!

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona
de acuerdo a la politica corporativa.

'
\

Riesgo de liguidez: es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafifa no pueda financiar los compromises adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,24% (1,17% en el 2016) refleja que existen activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:
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0-30 31-90 91 - 360 > 360 Total
(US ddlares)

Actives financieros

Efective v equivalentes 23.043 . 23.043
Cuentas y docs. por cobrar 97.750 38 658.332 756.120
Partes relacionadas . . . 48.17 48.175
Total activos financieros 120793 38 658332 _48.175 827338
Pasivos financieras

Obligaciones bancarias 23.000 267522 290.522
Préstamos de terceros 521.638 521.638
Partes relacicnadas 51.607 51.607
Ctas. por pagar, praveedores 6.353 88.678 124.502 381.921 601.454
Total pasivos financieros 6.353 111.678 124.502 1.222.688 1.465.221

23. POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTAD R

Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 30 de
marzo de 2018 (fecha de culminacién de la auditoria), }a Administracién considera que no
existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacion.




