Cuenca, Marzo 21 del 2008

Seiiores
ACCIONIETAS DE CONSTRUCTORA CARVALLO AZ. CIA. LTDA,
Ciudad

Seriores Accionistas:

Cumpliendo con lo que determina fa Ley de Compaiiias y los Estafutos de la Empresa, luego de
hzber pocedido a la revision de los Estados Financieros por el ejercicio econdmico ferminado el 31

de diciernbre det 2007, presento a Uds. el siguiente informe:
&l Balance de Situacion asi como el Estado de Resultados, presentan una razonable posicion
econdmico-financiera de la empresa y son el producto de la aplicacion de las Noimas y los

Principios de Contabilidad de general aceptacién.

1 proceso de Contabilidad computarizada, asi como el de Control interno sobre los recursos de la

compafiia permiten indicar que las cifras que muestran los Estados Financieros de la empresa

tienen commespondencia y relacién con los registros de la Contabilidad.

Los indices y ias relaciones principales aplicados a los Estados Financieros reflejan una posicion
razonable de la empresa, observande gue ha existido una baja razonable de la Utilidad con
respecls al ejercicio 2006; si consideramos la inestablidad econdmica y politica por la gue

alraviesa nuestro pais.

La empresa ha cumplido con las disposiciones vigentes en lo que se refiere a la aplicacién de las

depreciaciones y nommas tributarias en los Estados Financieros.

No se han dado cabal cumnplimiento con las obligaciones laborales, aportes al IESS, societarias y j_ o
wributarias que e corresponden a la compahia, esto por falta de liquidez ya que los contratos se los L

realiza coft instifuciones del Estado; las mismas que por una u olras razenes no se realizan las

correspoadicnies liquidaciones de los mismos o ya sea también no se entregan los contratos

aebido & las inclemencias del iempo que ha vivido nuestro pais en absolutamenie todas las
legiones, eh nuestra sugetencia; se den prioridad -al pago de estos rubros para evitar
pro s

% Su

noonvenientes que podrian resultar del napag'b de los misrjos.
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ANALISIS EN MILES DE DOLARES AMERICANOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

En el sjercicio 2007 como resultads la empresa registra una Utilidad de! Ejercicio de US $ 66.12
que cofresponde a un decrecimiento del 9.58% con respecto al 2006, correspondiendo para este
ejercicio ta Utilidad Operacional Real de US $ 51.12 a la que debemos sumar la Utilidad por Venta
de Aclivos que en este ejercicio econdémico suma US $ 15.00, estos resultados se dan por que los
diferenies rubros que conforman los Ingresos vanaron en un 3.46%, pero en cambio los costos y
gastos del ejercicio no tuvieron la misma disminucién con respecto al ejercicio 2006, desglosando

los mismos tenemos:

- ingresos por Obras se decrementt en 3.46%
- Ventia de Asfalto y Otros IMateriales se incrementod en 29.22%

i

Otros ingresos se decrementd en 84 01%
- Ventas sin IVA se incremento en 263.92%

Todos eslos comportamientos con respecto a su similar del 2006

£l comportainiento de los Costos y Gastos de Produccion, galos de Administracion y Egresos
Financieros al igual gue los Ingresos no disminuyeron en proporcion a la disminucién de los
ingresos, mas bien se incrementaron en un porcentaje general del 27.19% que desglosando

lenemos:

- Costos y Gastos de Produccion, disminuye o 2%
- Egresos de Administracion, disminuye el 1%

- Egresos Financieros, se incrementan el 30.21%

Como se puede observar en el Anexo adjunto el comportamiento de Ingresos, Costos y Gastos no
han sido similares, en este ejercicio el Movimiento No Operacional se incrementa en un 861.12%
con respecio al 2006 con la Venta de Actives la Utlidad del Ejercicio 2007 se incrementa en
spenas US $ 15.00, para de esta manera obtener como resultade final una Utilidad del Ejercicio
ce US $66.12

CONCLUSIONES:

La empresa en el Ejercicio econdmico del 2007 tene Utlidades del 9.58% menores a las
oblenidas en el aflo 2006; US § 66.12 como Utilidades antes de la participacion a empleados e
Impuestos, quedando como es razonable, pendientes ciertas obras por entregar y facturar, las

mismas que se realizardn para el ejercicio 2008




En lo gue respecta a las Obligaciones tanto Tributarias, laborales y del LE.S.S., seria importante
realizar un andlisis Costo-Beneficio para tomar la decision de gue si conviene endeudarse en la
banca para cumplir con las mismas y do esta manera evitar inconvenientes tanto de malestar
laboral; intereses y multas, etc. O dejar pendientes las mismas como se lo viene realizando al igua!
que en afics anteriores.

En este afo al igual gue los anteriores continGa siendo muy dificil & nivel de pais, la incertidumbre
politica ha dado como consecuencia una incertidumbre econdrmica, legal, lo que ha ocasionado
que los margenes sean modestos, siendo los resullados una labor eficiente de I gerencia y sus
colaboradores lo que se ve reflejado en los resultados obtenidos. Es de esperarse que la Ley de
Contratacidon Publica que se esta preparando /eMa‘A‘s‘émblea Constituyente pueda beneficiar en

algo a la empresa privada que trabaja par‘a/él sector pliblico y de esta manera cbtener mejores

resultados para ustedes sefiores migbros de la Junid General de Accionistas de la Empresa.

tentamente,
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CONSTRUCTORA CARVALLO AZ, CIA. LTDA.

ANALISIS PORCENTUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2007

ESTADO DE SITUACICN
(EN MILES DE US § AMERICANOS)

2007
GRUPOS VALOR % VALOR %
ACTIVOS
Disponible 434,27 6,53 1,94 0,03
Exgible 2.497,94 37,57 1.540,50 2317
tnventarios 708,30 10,65 715,32 10,78
Ofres Actives Corrientes 1.782,03 26,60 74099 11,14
Fijo 122242 18,38 718,4Y 10,81
Otros Actives No Corrientes 4,60 0,07 4,66 0,07
TOTAL DEL ACTIVO 6.649,568 100,00 3.721.91 55,97
PASIVO
Corrante 3.649,65 54,89 1.756,76 26,42
No Corrisntz 280,14 4,21 439,65 6,61
FATRIMONIO
Capiial Social 60,00 0,90 60,00 0,90
Reuervas 99,19 1,49 83,37 1,28
Apeites para Futuras Capitalizaciones 1.49417 2247 327,00 492
Capilal Adicional 1.280,07 19,25 1.280,067 19,25
Resutiados de Ejercicios Anteriores - 278,78 - 4,21 268,06 4,48
Resuttados del Ejercicio 66,12 0,99 73,12 1,10
TOYAL DEL PASIVO + PATRIMONIO 8.649 56 100,00 3.721 91 5597




CONSTRUCTORA CARVALLO A.Z CIA. LTDA.

ANALISIS PORCENTUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2007

ESTADO DE RESULTADDS
{EN MILES DE US § AMERICANOS)
2007 2006
GRUPOS VALOR % VALOR %

INGRESDS

Ingreaos por Obras realizadas 4.170,01 94,89 4.319.55 96,93
Ventas de Asfalto y Maleriales Varios 149,58 3,40 115,75 2,60
Ventas Sin (VA 74,93 1,7 2059 0,46
Ctros Ingrescs 0,03 oco 0,57 0,00
TOTAL INZRESOS OPERACIONALES 4.394,55 100,00 4.456,46 ©9,99
{-} COSTOS Y GASTOS

Costo y Gastos de Produccion - 3.724.28 - 84,75 - 379944 - 86,46

Gastos de Administrasion - 453,45 - 10,32 - 438,19 - 10,43
Gastos Financieros - 165,70 - 377 - 127,26 - 2,90
UTILWOAD DEL EJERCICIO 51,12 1,18 71,56 1,61
-} MOVIMIENTO NO OPERACIONAL

Ubiidid en Venta de Activos 15,00 0,34 1,58 0,04
UTILIGAD DEL EJERCICIO 66,12 1,50 7312 1,64




CONSTRUCTORA CARVALLO A.Z. CIA. LTDA.
VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION 2007 CON RESPECTO AL 2006
{EN MILES DE US § AMERICANDS)
VARIACION %
CUENTAS 2007 2003 07 - 06 CRECIMIENTO

ACTIVOS

Disponivie 434,27 1,54 43232 22.250.94
Exigible 249794 1.540,50 857 44 62,15
tnventarios 708,30 715,32 - 7.01 - 0,98
Otros Actives Corrientea 1.782,03 740,99 1.041,03 140,49
Fijo 1.222 42 718,48 503,93 70,14
Ontros Actives Mo Corrientes 4,60 4,66 - 0,06 - 1,27

TOTAL DEL ACTIVO 6.649,56 3.721 %1
PASIVO
Coirients 364985 1.756,78 1.892 88 107,75
o Corriente 280,14 439,65 - 159,51 - 38,28
PATRIMONIO
Capital Sucial 60,00 60,00 - -
Reservas 99,19 83,37 15,82 18,88
Aportes cara Fuluras Capltallzaciones 1.494 18 327,00 -
Capital Adicionat 1.280,07 1.280,07 - -
Resultados de Ejercicios Anleriores. - 21978 - 208,08 18,28 - 6,13
Resultados del Efercicio 86,12 7312 - 7,00 - 9,58
TOTAL DEL PASIVO + PATRIMONIO ©.649,56 3.721,91 Lo




CONSTRUCTORA CARVALLO A.Z. CIA. LTDA.
VARIACIONES EN EL ESTADD DE RESULTADGS 2007 CON RESPECTO AL 2005
{ENMILES DE U3 $ AMERICANOS)
VARIACION %
CUENTAS 2007 2006 07 - 06 CRECIMIENTO

INGRESOS

Ingresos por Obras realizadas y otros 4.170,01 431955 - 149,53 - 3,46
Venta de astullo y materiales varios 149,58 115,78 33,82 29,22
Ventas sin iVA 7493 20,59 54,34 263,92
Otros Ingrescs 0,03 0,57 - 0,53 - 94,01
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 4.394,58 4.456,46 - 61,90 - 1,39
(-} COSTOS Y GASTOS

Costos y Gastos de Produccion - 3.724.28 . 3.79944 75,16 - 1,98

Egresus de Administracion - 453,45 - 458,19 474 - 1,04

Egresos Financieros - 18570 - 127,28 - 38,44 30,21
TOTAL CCSTUS Y GASTOS - 4.343 44 - 4.38490 41 46 27,16
UTILIDAD CPERACIONAL 51,12 7158 |- 20,44 - 28,56
(-} MOVIMIENTO NO OPERACIONAL
Ulilidad 2n Verita ge Activos 15,00 1,56 13,44 861,12
RESULTADOS DEL EJERCICIO 68,12 73,12 §- 700 |- 9,58




