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Informe del Auditor Independiente

A los seficres Accionistas de
INDUSTRIAS MERCANTILES S.A., "IMSA"

He auditado el balance general adjunto de la compafiia, In-
dustrias Mercantiles S.A. "IMSA”. al 31 de diciembre de 1983,
¥y los correspondientes estados de resultados, svolucién del
patrimonio de mccionisteas vy cambios en la situscitdn finan-
ciera gue le son relativos por el afio terminado en esa fecha.
Batos cambios financieros son responsabilidad de 1la Gerencia
de la Compafiia. HNuestra responsabilidad consiste en expresar
una opini8n sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con normas de audito-
ria generalmente aceptadas. Esas normas requieren que plani-
fiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera gue podamos
obtener una seguridad razonable que los estados financieros
eatén libres de errores importantes. Una auditoria incluye,
en base a pruehas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también, la evaluacién de los principios de contabi-
lidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la
Reptiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efec-
tuadas por la Gerencia. asi como la evaluscién de la presen-
taciotn de los estados financiercs tomados en conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razo-
nable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinion, 1los estados financierosg mencionados pre-
gentan razonablemente, en todos loeg aapectos importantes, la
gituacisén financiera de la compafiia, Industrias Mercantiles
S.A. "IMSA", al 31 de diciembre de 1993, 1los resultados de
sus operacioneas, evolucién del patrimonio y cambio2 en la
situacién financiera por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con prrincipios de contabilidad generalmente amscep-
tadoe y dispogiciones legales emitidas en la Repiiblica del
Ecuador.

Atentamente,

Edin Maentills €.
Acpa 1755 8C— rnae 027

"Rdifielo Plaxs Tme. pine Ofic. 708 1elof 308247 Casllla 09-01-7467




INDUSTRIAS MERCANTILES S.A. "IMSA™
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
ACTIVOS

(Expresadeo en Sucres)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos ) 426 .513.797
Cuentas v documentos por cobrar 2.469_415.760
Inventarios 5,3R5.232.769
Pagos anticipades 196,465,311
Impuesastos diversos 87.653.161
TOTAL ACTIVO CORRIENTE B.427 .280.788
INVERSIONES A LARGO PLAZO 1.457.333.722

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Bienes deprecisbles 1.B35.176.1587
Bines no depreciables BAN.234.292
TOTAL COSTO L4677 470449
Activoe s/g.Correccion Honetaria 3.495.621.910
TOTAL COSTO Y CORRECCION MONETARIA 1H.962.49%2 359
Menos:
Depreciacién acumulada-costo (2.081.811.823)
Depreciacidn a/g.Correccion Monetaria (4.395.868.146)
TOTAL DEPRECIACICH (6B.477.669.769)
PROPIEDADES, PLANTA Y EGUIPOS.NETO 4,434 . 827 .H580
OTROS ACTIVOS 47 031,731
TOTAL ACTIVO 14.411.518.831

(*) Ver notas a los Estados Financieros.




INDUSTRIAS MERCANTILES S.A. "IMSA"
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983
FASIVOS Y PATRIMONIO

{Expresado en Sucres)

PASIVO CORRIENTE:

leudas bancarias y financieras 115.994 ., 783
Cuentas vy documentos por pragar 1.480.977.026
Fasivoas acumulados hAZ . 486.378
Créditos diferidos 47 .561.704
Compafifas afiliadas y asociadas 1.468 . 512,774

TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.285.532.633

PASIVQ 10O CORRIENTE:

Deudas a large plazo pa7.ae2.241

TOTAL DEL PASIVO 4.923.495.8374

PATRIMONICO DE LOS SOCIOS:

Capital Social A 1 I L L I 1)
Rezerva Legal 364 .066. 865
Regerva Fatrimonial T.O20,.022 5565
Utilidades acumuladas A3.280 400,580
Utilidad del ejercicio 481.758.033
Reexpresién Monetaria (2.6831.145.078)

TOTAL DEIL PATRIMONIC 16,313 . 022 957

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIC 14.411.5183.831

(4} Ver notas a log Estados Financieros.




INDUSTRIAS MERCANTILES S.A. " IMSA ~
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

(Fxpresade en Sucrest

VENTAS BRUTAS 12.769.401.859
Devolucionea sobre ventas ( Bb9.482.771)
Deacuentos sobre ventas (636 479, 339)

VENTAS NETAS 12,134, 46R9,.749

COSTC DE VENTAS 9,405 426,667
Coatos variables 5.501.212.806
Costos de fabricacidn 3.585 ., 320,497
Absorcién CF, { 314_304 064)

Cosgtoa (M. 543,197.428
Jtilidad bruta 2.759.043 082

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas £g81.0988.131
Gastos administrativoa a2 RAT.OTT
Gastoa de exprortacidn 48 . 185.263
Gastos por depreciaclidn 443,782,728

Jtilidad en cperacidn 1.593.349.8833

OTROS GASTOS (INGRESOS):

Gazstoa financievos P1I8.T7T2.7583
Otroa gasgtos (ingresoa). neto (89,307 .593)

Hilidad antes del 158% de participacidn

a log trabajadores 1.4865.884.7289
PROVISION 16% PARTICIPACION A TRABAJADORES oG L3, 709
Mtilidad antes de Provisidn pars lwmpoesto
a la renta 1.246 . 882,029
FROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 311,713,605
a35.129.015
Compensacion Reexpresidn Monetasria ( 453.380.982)
UTTLIDAD MHETA 4R1 . 758.033

{t) Ver notas a los Estados Financieros.




INDUSTRIAS MERCANTILRS S.A, "IMSA"
ESTADO DB CAMBIOS KX L PATRINONIO DR 105 ACCIGNISTAS
POR XL ARO TERMINADO BL 31 DE DICIEMBRE DE 1893

{Expreado en Sucres)

capltal reserva saperivit utilidades  reexpresifn

social legal patrimonial acumuladas  monetaria balance
Saldo sl 31 de diciesbre de 1992  2.500.006.080 264.935.633 5.358.539.944 2.565.972.647 - 10.179.448.224
Reexpresidn monetaria 1992 - - : - 1.791.650.248  1.701.690.248
Reexpresitn monetaria 1993 - - - - 2.496.181.058  2.486,181.056
Corpensacidn - - - - ( 986.726.230) ( 566.726.238)
Transferencia a reeervas - 99.131.232 - { 99.131.232) - .-
Ajuete reexpresibn 1993 - - 2.462.382. 611 - - 2.462.302.611
Ajuste reexpresitn - - - 825.579.165 - 825.579.165
Uti1idad de) efercicio - - - 181.758.833 - 481.758.033

Saldo al 31 de diciesbre de 1993  2.800.426 009 364.066.865 7.826.922.555 3.764.178.613 3.631.145.476 17.589.313.168

mm e Laamm— M AEmTEmA—TA e mammm—m—mmmm e A EEmmmmEnmR  meemmmmm e ame  mmmamm———————

(*) Ver notas a los Betades Financierse.




INDUSTRIAS MERCANTILES S.A. " IMGA ©
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en Sucres}

CAPITAL DE TRABAJOQ PROVENIENTE DE:
Operacicnes
- Dtilidad del ejercicio 481 _.7658.033
- Bastos que no requieren desembolso
de capital de trabajo:

a) Depreciacidn, neta { 9Q7T8.531.131)

( 496.773.098)

Devda a larego plazo 9R . 270,231
Reserva legsl 99.131.232
Ttilidades no distribuidas T265.447.933

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Activore depreciables { 144.9Z8.214)
Activos no depreciables 304, 560
Cargoe diferidos 1.791.6960.248
Inversiones { 353.075.221)
Otros activos { 9. 135_448)

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 1.6835.832.275

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):

Caja y bancos 141,786,872
Cuentas vy documentos por cobrar 100,603,229
Inventarioce 1.703.470 .19
Pagos anticipados 106,466,311
Deudas bancarias y financieras a o/ p 21,487 .265
Cuentas v documentos por pagar ( 872.374.493)
Pasivos acumulados ( 45 _0905.241)
Compafiias afiliadas y ascciadas 186,655,563
Cuenta corriente acclonistas 11 . 482 712
Impuestos diversos 145,851 . 368
Créditos diferidos=s ( 13.110.418)
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJC 1.6R38 . B32.275

(¥} VYer notss s los Estados Financieros




INDUSTRIAS MERCANTILES S.A. "IMGA”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1893

( Expresado en Sucres)

1 - OBJETIVO DE LA COMPANIA:

La Compafila fue constituida en Ecuador en 1956 v su
actividad principal es la fabricacidén y comercializaciotn
de envases de hnojalata no sanitarios v de aluminio.




2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacién resumo las principales politicas contablee
v/0c préacticas rontableese seguidas por la compafiia en la
rreparacidn de sus estados financiercs en base a acumula-
cidén, conforme a les principios contableg generalmente
aceptados.

a) INVENTARIOS:

Fstd compuesto por las materias primas importadas
que eon calculasdos al tipo de cambio de 1lam
cotizacidn del délar en el mercado libre de 1la
fecha del vencimiento de la obligacidn y  los
moteriales. repuestos v seccegorios, productos
terminadeos v otros de formulecion leoeal calculados
al ecosto de  importacion y/o produccidn.

b} PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Egtoas activos se encuentran registrados al coseto
de adquisicidn mée el importe por revalorizacién
por la Correccidn Monetarima Integral segin el
Art .19 Humeral 4 del Reglamento cuvo indice de
inflacién es calculado por el IHEC.

c) DEPRECIACION:

.a depreciacidén es calculadas sobre los valores
originales mis las revalorizaciones efectuadas. en
hagse &l método de linea recta. en funcitn de 1la
vida 0til estimada de los respectivos activos. que
es ol 10 y 20%

d) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

I,ns gastos de mantenimiente y  renovaciones en
general se cargan a la cuenta de ypropiedades,
rlanta v equipos. mientras que los reemplazos.
reparaciones. mantenimientos vy otros conceptos aque
nn extiendan la vida atil de losg activos se cargan
a la cuenta de gastos de operacioneg cuando ge
incuryen,




3 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de la cuenta caja v
bancos consistia en:

Moneda Nmcional

Caja Chica - Guayaquil 200 .000

Caja Chica - Importaciones 35,008

Caja Chica - Compras 400 .00

Caja Chica - Quito 395.427

1.830.427

Reservas en tréAnsito 218.883.868

Bancos m/n

Beco.del Pacifico - Ggquil B87.118.574
Bco.Bolivariano 2.359.361
Beco.del Progreso 827.526
Beo.Sdad . General 2.916.213
Beo.del Pacifico - UIO 37.488.319

Moneds Extranjers

Caja 7h.204.636
Bro.del Pacifico 7o _.582.873

B/G 478 .513.797




4 - CUENTAS Y DOCUMENTCS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de esta cuenta
congistia en:

Clientes Guayaquil 76@.335.691
Clientes Quito 194 .046.861
Clientegs (ias.Asociadas 1.379.321.489
Clientes en Dpto.Legal 517.995
Clientes Exportacion Directa 276,437 .808
2.560.6569.826
Menos:
Regerva para Ctas. Incobrables ( 91.244.075)

B/G 2.4689 415,759




5 - INVENTARIOS

Al 31

de diciembre de 1003,

Inventarios congsistia en:

Materias Primas

En stock
Eun transito
En Proceso

Productos en Proceso

Stock
Fundicién en Froceso

Mat.v suministros
Stock

Froceso
En trénsito

Productos Terminadsas

Stock
Costoa Fijo

costo
adquieicion

1.311.474.969
3.989.465
181 .655.196

249.322.644
97.582.673

L3AT . 641
Lleg 227.973
50.949.74%2

s
[y
o
ua]

A8 149667
545.243.221

el saldo de 1a

correcclion
monetaris

155.434.522

240 200 678

cuenta de

1.289.327.641
1,108 227 973
hor. 949 742

359.76¢.843
545,243,221

onh .12, 864

5.365.232.762




5 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 198993. el =aldo de esta cuenta
consistia en:

Anticipoe a proveedores
Rocalvi 359 gen
Varios 21.2265.514

21.575.514
Otras cuentas B4 .889_797

B/G 106 465,311

7 - VALORES NEGOCIABLES: FIDUCIARIOS Y OTROS

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de esta cuenta
congistia en:

Correccidén Costo
Coeto Monetaria Actual
Acciones

Cedesa 1.900.009 B.732.827 12.732.827
Latienvares 215.665.865 454 _.079.490 869 .735.355
Ecuavegetal 5.099 1.815 6.615
Multicargo 2.496.000 1.168.128 3.664.128
Alafundi 452,907 .894 316.088.664 766 .996.558
Electroquil 3.799.16H 408.974 4.198_ 239

B/G 376.854.924  780.478.798 1.457.333.722




8 - ACTIVO F1JO

Al 31 de diciemhre de 1993, el salde de esmta nuenta consistia en:

ACTIVO FI1JO. CORRECCION MONETARIA Y DEPRECIACION

costo saldos =1
original sumento disminucitn 31/12,93

BIENES NO DEPRECIABLES
Terrenosa 1.440._468 - - 1.446_488
Conat.en proceso £31.158.384 - 304,560 630,853,824
632, Ko _asl ~ 34, BAO SAs, 20, 202

BIENES DEPRECIABLES

Edificice 49,250 7a19 - - 49. 258,019
Maq.y Equipos 1.491.614.729 137495 ,.198 - 1.539.619.925
Vehiculoa 2.118_ 300 - - 2.118 30
Mueblea y Enceresa 20 .7R1.298 2.263,999 - 23.025 205
Otras Propiedades €1.037.683 4.359.108 - 65.396. 192
Mag.en ptmo.a 3ro. 156.3R88. 516 - - 158.388.518
1.691.147.943 144 028 214 - 1.838.176.1587
Costo histéoHrico 2.323.746_.785 144.928.214 S04 600 2. 467.470.449
C.H. 6.974.183.523 2,420 9084 108 900 _145.811 8.495.021.919
Total activo 0.207.030_2318 2 .585_ 012,412 000458 271 16,962,492 350
Deprec. costo { €63.584.387)(1.813 820 .021) 195.592. .76 (2.081.811.623)
Deprec. C.M, (4.123.915 . 681)( 5HH2Z.9560.183) 260 .117.715 (4.395_.858.148)
Total deprec. (4.766.600 348)(2.166_780 201 AR5 710 480 (6.477 .669.768)
B3 4,831,330 270 g8, 2232 211 444,739 881 4484 822, 500




9 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de esta cuenta
consistia en:

Banco Bolivarisno
Oper. 715/A vto. 15-Jun/94 6.935.211 13.870.422
15-Dic/94 65.935.211

Oper. 1216 vto. 17-Mar/94 35.268.695 70 .537.390@
17-Sep/94 35.268.695

B84.407.812

Int.y Com. 31.586.941

B/G 115.994.753

10 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de estz cuenta
consistia en:

Cobranzas Directas

Nordson Corporation 6.878.686
Sandronic 3.964.052
K.V.Mark 73.591.776
Intermesa Trading 637.437.999
Industrial Juval 1.430.154
723.3092.668

Proveedoree Locales
Ideal Alambrec 19.276.475
La Reforma 320.375
Varios 58.777.825
69.374.675
Cuentas Servicios 60.701.001
Otras Cuentas por Pagar 237.598.682

B/G 1.999.977.026




11 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de esta cuenta se
forma de la siguiente manera:

Varios 20R . 667 .8086
Jtilidad asf trabajadores 220 . 032.709
Cuenta accicniestas 1®3.785.863

B/G 532.486.378

12 - CREDITOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de esta cuenta
consistia en:

Depdsiteoe anticipado
Tecnoecolor 24000 @00
Varios 23.661.703

R/G 47 .561.703




13 - COMPANIAS AFILIADAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 1993. el saldo de esgta cuenta consistia en:

cuentas débitos créditoe deudor acreedor

Compafiise afllisdas
Fadesea - 1.953.877.7867 - 1.663.877.787
Envaesa B5.822 . 500 - 86.822.52¢ -
Ecuaenvages - 161.2%4.,188 - 191.214.188
Litografica 197 .738.360 - 197.738 .36 -
Sarvicorte BR . 780 .8268 h5.135.853 33.645.215 -
Aserdeleg 83.811 7.904 297 - 7.840.686
Ecuamecanicos 1.113.957 282 .927 758 - 261.813.801
Tapa Metal 919,467 178.272.382 - 177.3562.91%8
Tubogs Met&licos 4 544 825 288 .709.238 - 284.184.613
Empreservi 4_.88B4.183 - 4.864.183 -
Andizervi 2.254.330 2.254,. 330 -

total 3N7.191.921 1.948.941 . 283 325.324.608 1.886.263.979
Compafiiss ssociadas
Iatienvases - A7.555.788 - 57 .656.788
Ecuabarnices - 24.732.143 - 24.732.143
Cedessa /.392.,768 190.521.238 - 4.128.270
Alafundi A2 .550 . 900 - 32.550.000 - -
Coop.Metropalitans 235,200 - 285 @00 -
Atlas Cia.de Seguros 50, 009 - 50 . 000 -
Multicargo 1.931.6521 - 1.831.521 -
Ide 161.814.5891 BNH. 719 163 .008.981 -
Ecuavegetal - 24.788 - 24.785
Enasa - 1B.707.150 - 1B _7@7.15%
Consatruct.del Sur 250,773 - 260.773

total o4 B3 080 112.397 .39 197 .8256 .Ka¥ 145 398 912

B3 523,159,110 1.981.682.882

v ——— e — o —
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14 - IMPUESTOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre de 1993,
inventarioz conzistlia en:

Impuesto renta compatiia
Provisicon afio corriente
Anticipos
Impto. retenidoz a clientes
Crédito tributario 20%

Retencliones en la fuente
Proveedores

Imptoe.al valor agregedo
JVA. Ventas
IVA. Compraes localesg
IVA. Importaciones

Otrose impuestos
Fredica urhanos

B/G

saldo de la cuenta de

311.713.005
( 85,197 _443)
(113.170.216)

113.345 246

26,255,049

166 . 078,875
(427.975.132
( HH. 244,185}

(128.14%9.642)




15 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de laz deudas
vancarias y financieras consistlia en:

Banco Bolivarisno

Op. 7165/A vto.15-Jun/95 6.935.211 34.876.055
15-Dic /95 6.935.211
15-Jun/96 8.935.211
15-Dic,/96 6.935.211
15-Jun/986 6.935_211
Op. 1216 vto.17-Mar/95 35.268.6085 211.612.173

17-Sep/95 35.268.895
17-Mar,/986 35.268.695
17-Sep,/86 35.268.695
17-Mar /97 35.268.695
17-Sep/87 35.268.698

i — . —— s it S S — e e — —— ——— — —

246.,288.228

Reserva Jubllecidén Patronal
Envaesa 46.905.3486
Ecusenvaaes 1.400.618
Litogréafica 21.684.1868
Aserdeleg 14.254.2060
Ecuamecénicon 141.337.665
Tapa Metal 142.456.189
Tubos Metalicos 223.636.827
591.875.013

A e ———— T —— —
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