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De acuerdo a la Resolución No. 08.G.DSC.010 em it ida por la Superintendencia de Com pañías en 
noviembre 20 de 2008, I mprenta Monsalve Moreno Cia. Ltda., forma parte del segundo grupo 
de adopción, debiendo preparar sus prim eros estados financieros bajo NI I F en el año 2011, para 
los siguientes periodos la em presa debe presentar sus estados financieros en NI I F. 
 
Monsalve Moreno Cia. Ltda., consideró com o balance de apertura con arreglo a las NI I F los 
estados financieros al 1 de enero de 2011 (el ejercicio económ ico 2010 fue año de t ransición) .  
 
Las polít icas contables ut ilizadas en la elaboración de los estados financieros cum plen con cada 
NI FF vigente a la fecha de presentación de los estados financieros. 
 
Los estados financieros de acuerdo a NI I F al 31 de diciembre de 2010 y el estado de situación 
financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser 
ut ilizados por la adm inist ración de la com pañía como parte del proceso de conversión a NI I F 
para el ejercicio económ ico de 2011. 
 
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Norm as I nternacionales de 
I nform ación Financiera – NI I F 
 
La preparación de los estados financieros en conform idad con NI I F, requir ió la realización de 
est imaciones y supuestos de acuerdo a la act ividad económ ica de la empresa con el propósito 
de determ inar la valuación y presentación de algunas part idas de los estados financieros. 
 
Valor Razonable.-  De acuerdo a lo perm it ido por la NI I F 1, la em presa ut ilizo el valor razonable 
como costo at r ibuido en la t ransición para la medición de las propiedades, planta y equipo. 
 
Transición a NI I F.-  Los valores incluidos en los estados financieros del ejercicio económ ico de 
2011 han sido reconciliados y presentados bajo NI I F que han sido aplicadas a la elaboración de 
los estados financieros del ejercicio económ ico de 2012. 
 
Explicación resum ida de los ajustes por conversión a NI F:  
a)  Sin efecto pat r im onial ( reclasificaciones ent re act ivos y/ o pasivos) :  

La adm inist ración de la Com pañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado 
de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NI C 1:  
Edificio “Vista del Mar”  ubicado en el m alecón de Salinas presentado bajo NEC en la cuenta 
propiedades y equipos.  Presentación bajo NI I F com o “Propiedad de inversión” . 

 
b)  Con efecto pat r im onial 

Costo at r ibuido de propiedades y equipo.-  Para la aplicación de las NI I F definimos que los 
saldos al 1 de enero del 2010 se regist ren a su valor razonable y por tal razón realizam os 
avalúos de las propiedades, m aquinarias y equipo relevantes. Tal procedim iento fue 
efectuado por profesionales expertos independientes al 31 de diciembre del 2010, los 
efectos de la revaluación generaron increm ento en los saldos de propiedades, planta y 
equipo y de superávit  por revalor ización por USD 2.659.298 antes de ajuste por deterioro. 
Reconocim iento de pasivo por im puestos difer idos.-  La NI C 12 requiere el reconocim iento de 
im puestos difer idos usando el método del balance que esta orientado al cálculo de las 
diferencias tem porarias ent re la base t r ibutar ia de un act ivo o un pasivo y su valor contable 
en el balance.  Los ajustes en la revalorización de las propiedades generados por la 
aplicación de las NI I F, produce la determ inación de diferencias tem porarias que fueron 
regist radas como pasivos por im puestos difer idos.  Al 31 de diciembre del 2010, los efectos 
de las diferencias temporarias causaron el regist ro de pasivo por im puestos difer idos por 
US$ 351.273, y variaciones en los resultados acumulados en dicho im porte. 

 
 
PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES 
A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros.  Tal com o lo requiere la NI I F 1, estas polít icas han sido definidas en 
función de las NI I F vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos 
los periodos que se presentan. 
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Base de preparación.-  Los estados financieros de Monsalve Moreno Cia. Ltda., com prenden:  los 
estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2010 ( fecha de term inación del periodo de 
t ransición)  y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el 
pat r im onio y de flujos en el efect ivo por los años term inados al 31 de diciembre del 2011 y 
2010.  Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con norm as internacionales de 
inform ación financiera (NI I F) . 
 
Est im aciones y juicios contables.-  En la aplicación de las polít icas contables de la com pañía, la 
adm inist ración realiza juicios, est im ados y presunciones sobre los im portes en libros de los 
act ivos y pasivos que aparentem ente no provienen de ot ras fuentes.  Las est im aciones y juicios 
asociados se basan en experiencia histór ica y ot ros factores que se consideran com o relevantes.  
Los resultados reales podrían difer ir  de dichos est imados. 
 
Las revisiones de las est im aciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la 
est im ación y/ o prospect ivam ente, si la revisión afecta tanto a los periodos actuales com o 
futuros. 
 
La Com pañía ha ut ilizado est im aciones para valorar y regist rar algunos de los act ivos, pasivos, 
ingresos y gastos.  Básicam ente estas est im aciones se deben a:  
 

A)  Reconocim iento de ingresos y gastos. 
B)  Evaluación de pérdidas por deterioro de determ inados act ivos. 
C)  Revalorización de propiedades, planta y equipos, de bienes inmuebles y determ inado 

num ero de ítem s de m aquinarias. 
D)  Criter ios ut ilizados cuanto sea aplicable en la valoración de determ inados act ivos 

financieros y no financieros;  y 
E)  Calculo de provisiones;  pr incipalm ente para jubilación pat ronal y desahucio y cuentas 

incobrables. 
 
Las principales polít icas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se 
detallan a cont inuación:  
 
Act ivos financieros.-  La com pañía reconoce com o act ivos financieros, aquellos act ivos tales 
com o cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a com pañías relacionadas, em pleados, y 
ant icipo a proveedores.  En definit iva, los pr incipales act ivos financieros de la com pañía incluyen 
cuentas por cobrar com erciales, relacionadas y ot ras. 
 
La com pañía com o en todo negocio esta expuesta en m ayor o m enor grado principalm ente a los 
r iesgos de:  1)  créditos, 2)  m ercado, 3)  liquidez y 4)  operacional. 
 
La com pañía m ant iene un m odelo de negocio que generalm ente le perm ite mantener un flujo de 
caja equilibrado;  situación que se debe principalmente a:  
 

1)  Respaldo financiero del grupo y el sector de I nst ituciones Financieras por su reconocida 
t rayectoria em presarial y solvencia económ ica, 

2)  Eficiente adm inist ración del uso del dinero, 
3)  Ejecut ivos que m anejan presupuestos de m anera prudente, 
4)  Mejoram iento de sistem as de producción para la elaboración de productos. 

 
Los act ivos financieros, básicam ente cuentas por cobrar a clientes se reconocen a la fecha de 
facturación cuando se realiza el despacho de los productos a los clientes.  I nicialm ente son 
medidos al valor razonable y se despliega toda la gest ión para efectuar las cobranzas;  sin 
em bargo cuando resulten clientes m orosos se efectúa la correspondiente provisión por 
incobrabilidad. 
 
Mantendrem os consistencia para que todos los act ivos financieros sean reconocidos y m edidos 
al costo am ort izado o al valor razonable. 
 
La com pañía clasifica sus act ivos financieros dependiendo del propósito con el que se or igina.  
Com o fue expresado anteriorm ente, su principal act ivo financiero es cuentas por cobrar, con el 
siguiente desglose:  
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Cuentas por cobrar clientes.-  Están regist rados principalm ente por facturas que respalda el 
valor por la venta m ás I VA con tar ifa 12%  y 0% .  I gualm ente se deduce de las 
cuentas por cobrar la provisión para cuentas incobrables. 

 
Cuentas por cobrar con partes relacionadas.-  Corresponden a valores por cobrar por 

diversas t ransacciones de las operaciones ordinarias del negocio, y ciertos 
prestamos realizados. 

 
Ot ras cuentas por cobrar.-  Están representadas pr incipalm ente por cheques posfechados 

que ent regan los clientes com o garant ía de las ventas realizadas. 
 
Deterioro del valor de los act ivos financieros.-  Al 31 de diciembre de cada año, coincidente con 
el final de cada periodo sobre el que se informa, la com pañía evalúa si existe evidencia objet iva 
alguna de que un act ivo financiero se encuent re deteriorado en su valor.  Un act ivo financiero se 
considera deteriorado en su valor, solam ente si existe evidencia objet iva de deterioro de su 
valor com o consecuencia de uno o m as acontecim ientos que hayan ocurr ido después del 
reconocim iento inicial del act ivo (un “evento que causa la perdida” ) , y ese evento que haya 
causado la perdida t iene un im pacto sobre los flujos de efect ivo futuros est im ados del act ivo 
financiero, que se puede est im ar de m anera fiable.   
 
Gest ión de r iesgo financiero.-  La compañía, en el curso normal del negocio y de las act ividades 
de financiam iento esta expuesta a dist intos r iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar 
al valor económ ico de sus flujos y act ivos y por tanto a los resultados. 
 

a)  Riesgo de tasa de interés:  La com pañía no se encuent ra expuesta a r iesgos im portantes 
en la tasa de interés debido a que mant iene prestamos bancarios principalm ente a tasas 
de interés fij as, únicam ente en ciertas operaciones se establecen tasas variables. La 
com pañía m ant iene una com binación apropiada ent re préstam os a tasa fij a y a tasa 
variable. 

b)  Riesgo de crédito:  Se refiere al r iesgo que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones cont ractuales resultando en una perdida financiera, la com pañía m ant iene 
una polít ica de diversificación con sus clientes, con los clientes periódicos la venta se 
realiza com o m áxim o a 90 días, a los clientes nuevos se pide ant icipo y cheques a fecha 
com o respaldo. 

c)  La cartera de clientes esta dist r ibuida por áreas geográficas aproximadamente 65%  en 
el Aust ro y 35%  en ot ras provincias que corresponden a empresas indust r iales, 
com erciales, sociedades de hecho. 

d)  Riesgo de liquidez:  La gerencia y tesorería son quienes t ienen la responsabilidad por la 
gest ión de la liquidez. La compañía meneja el r iesgo en base al presupuesto general y 
presupuesto de caja obteniendo apalancam iento financiero de inst ituciones financieras y 
proveedores. 

e)  Riesgo de capital:  La compañía gest iona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de cont inuar com o em presa en m archa m ient ras m axim iza el rendim iento. 

 
Pasivos financieros.-  Están regist rados el efect ivo recibido, neto de abonos realizados y se 
clasifican en función de sus vencim ientos al cierre del ejercicio.  Consideram os deudas 
corr ientes aquellas con vencim iento infer ior o igual a 12 m eses y com o deudas no corr ientes las 
de vencim iento superior a dicho per iodo.  Los pasivos financieros de la com pañía incluyen 
prestamos y sobregiros bancarios, cuentas por pagar comerciales locales y del exterior, 
intereses financieros y ot ros. 
 

Prestam os bancarios y cuentas por pagar com erciales.-  Están regist radas al costo de la 
t ransacción neto de abonos realizados, adem ás el interés norm al no t ienen ningún 
costo adicional que deban amort izarse aplicando el método de la tasa de interés 
efect iva.   

 
La com pañía m ant iene pasivos financieros m edidos al costo am ort izado. 
 
Los pasivos financieros se reconocen inicialm ente a su costo, neto de los costos que se hayan 
incurrido en la t ransacción. Posteriorm ente, se m iden a su costo am ort izado y cualquier 
diferencia ent re los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención)  y el 
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valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el 
m étodo de la tasa de interés efect ivo.  La com pañía da de baja un pasivo financiero si,  y solo si, 
expiran, cancelan o cum plen las obligaciones de la com pañía. 
 
Valor razonable de act ivos y pasivos financieros.-  El valor razonable lo com probam os m ediante 
técnicas de valoración práct ica y reconocida, tales com o com paraciones de tasas de interés con 
el mercado para obligaciones de sim ilares característ icas.  Los act ivos y pasivos financieros de 
la com pañía no se negocian en el m ercado act ivo 
 
I nventarios y costos de producción.-  Los inventarios están valor izados a su costo o valor neto 
realizable, el m enor.  El costo de producción se com puta con la aplicación de los 3 elem entos del 
costo:  m ater ias pr im as y m ateriales, m ano de obra directa y ot ros gastos indirectos de 
fabricación.  Los saldos de m ateria pr im a, producción en proceso y productos term inados están 
calculados por el método del costo promedio ponderado.  El saldo del producto term inado es 
generalm ente insignificat ivo, por cuanto la em presa t rabaja por pedidos.  El valor neto 
realizable es el precio de venta est imado en el curso normal del negocio, m enos los gastos de 
venta y dist r ibución. 
 
Propiedades, planta y equipos;  Medición en el momento del reconocim iento.-  las part idas de 
propiedades y equipo se m iden inicialm ente por su costo.  El costo de propiedades y equipos 
com prende su precio de adquisición m ás todos los costos directam ente realizados con la 
ubicación del act ivo, su puesta en condiciones de financiam iento según la provisión de la 
gerencia. 
 
Adicionalm ente, consideram os com o costo de las part idas de propiedades, planta y equipos, los 
costos por préstam os de la financiación directam ente at r ibuibles a la adquisición o const rucción 
de act ivos que requiere de un periodo de t iem po sustancial antes de estar listos para uso o 
venta. 
 
Medición posterior al reconocim iento.-  Después del reconocim iento inicial, las propiedades, 
planta y equipos se regist ran com o siguen:   
 
Bienes inmuebles ( terrenos y edificios)  y bienes muebles (maquinarias y equipos:  59 items 
detallados en listado de m aquinarias seleccionado y proporcionado por la adm inist ración a 
peritos valuadores) ;  se regist ran y presentan por su valor revaluado, siendo el valor razonable 
el de la fecha de revaluación, m enos depreciación acum ulada.  Las revaluaciones se llevaron a 
cabo con ocasión del año de t ransición a las NI I F y a futuro se realizaran con suficiente 
regularidad, de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente del valor de 
mercado realizable. 
 
La com pañía con respecto al regist ro de las revaloraciones, es que los increm entos resultantes 
de los reavalúos sean reconocidos en pat r im onio com o superávit  por revaloración (ot ro 
resultado integral) ,  excepto cuando se reverse una dism inución de la revaloración para el 
m ism o act ivo previam ente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le at r ibuye el aum ento a 
las ganancias o perdidas en la m edida de la dism inución previamente com o gasto. 
 
Bienes m uebles (m aquinarias y equipos no valorados por perito, y m uebles) ;  son regist rados al 
costo at r ibuido, m enos la depreciación acum ulada.  El costo at r ibuido consiste pr incipalm ente en 
sus precios de compras or iginales. 
 
Los gastos de reparaciones y m antenim iento no im portantes se im putan a resultados en el 
periodo en que se producen, los im portantes se capitalizan. 
 
Método de depreciación y vidas út iles.-   El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta, las vidas út iles est imadas, valores residuales y 
m étodos de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cam bio en el est im ado, regist rado sobre una base prospect iva.  A cont inuación se presentan las 
principales part idas de propiedades, planta y equipos y las vidas út iles y porcentajes ut ilizados 
en el cálculo de la depreciación:   
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 Vida Út il 
Edificio de planta 30 años 
Departam ento en salinas 55 años 
Maquinarias, herram ientas e instalaciones Ent re 2 y 24 años 
Vehículos 5 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de com putación 3 años 

 
La depreciación de las propiedades, planta y equipos incluida su revaloración se reconoce en 
costo de producción y en gastos adm inist rat ivos. 
 
Ret iro o venta de propiedades y equipos.-  La ut ilidad o perdida que surja del ret iro o venta de 
una part ida de propiedades y equipo es calculado como la diferencia ent re el precio de venta y 
el valor en libros del act ivo y reconocido en resultados. 
 
Deterioro del valor de los act ivos no financieros.-  El valor regist rado de los act ivos no 
financieros es analizado periódicam ente para determ inar si hay inicios de deterioro de valor del 
m ism o.  En caso de exist ir  estos inicios, se est im a el valor recuperable de los citados act ivos con 
el objet ivo de determ inar el deterioro de valor sufr ido. 
 
Provisiones para cont ingencias.-  La com pañía evalúa y regist ra si es necesario tal provisión 
cuando existe un com prom iso o una obligación frente a terceros y es consecuencia de 
acontecim ientos pasados y su liquidación supondrá una salida de recursos, por un im porte y/ o 
en un plazo no conocido con cert idum bre pero est im ables con razonable fiabilidad. 
 
En general,  la cuant if icación de las provisiones se realizara teniendo en consideración la m ejor 
inform ación disponible sobre el suceso y sus consecuencias y est im a con ocasión de cada cierre 
contable.   
 
Beneficios a los em pleados-  Post  em pleo ( jubilación pat ronal y desahucio) .-  La com pañía cuenta 
con un plan de beneficios definidos post -empleo por concepto de jubilación pat ronal según el 
código de t rabajo, el cual establece el derecho de los t rabajadores a ser jubilados por sus 
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 años o m as, en form a cont inuada o 
interrum pida en la m ism a em presa.  Aquellos que hubieren cum plido 20 años y, m enos de 25 
de t rabajo, tendrán derecho a la parte proporcional de la jubilación. 
 
El costo de proveer este beneficio se determ ina ut ilizando el método actuarial “prospect ivo”  o 
m étodo de crédito unitar io proyectado, considerando com o hipótesis actuarial de calculo las 
tablas de mortalidad biométr icas y el factor de conm utación actuarial del I ESS (R.O.No. 650 del 
28 de agosto del 2002) , tales valoraciones actuariales se llevan a cabo al final del año.  La 
com pañía reconoce perdidas o ganancias actuariales, exclusivam ente si se m odifican las 
variables de probabilidad u ot ras tasas de interés.  Este beneficio es amort izado durante el 
prom edio de la vida laboral de los em pleados part icipantes en el plan.  El costo de los servicios 
pasados se reconoce inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquir idos y 
ot ros t ipos de beneficios se amort izan de forma lineal ent re el periodo que resta hasta la 
consolidación definit iva del derecho a recibir  los beneficios en form a irrevocable. 
 
Reconocim iento de ingresos y gastos.-  Los ingresos y gastos se im putan a las cuentas de 
resultados en función del cr iter io del devengado, es decir,  cuando se produce la corr iente real 
de bienes y servicios que los m ismos representan, con independencia del momento en que se 
produzca la corr iente m onetaria o financiera derivada de ellos. Siguiendo los principios 
recogidos en el marco conceptual de las NI I F, la ent idad regist ra los ingresos que se devengan y 
todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes y servicios relacionados con la 
im presión y com ercialización a nivel nacional de diversos productos propios de una im prenta 
tales com o facturas, recibos, form ularios de retención, tar jetas, afiches, catálogos, libros de alta 
calidad, se reconocen cuando se regist ra la facturación al cliente al m om ento de la salida de la 
m ercadería. 
 
Part icipación a empleados.-  De acuerdo con disposiciones del código de t rabajo, I mprenta 
Monsalve Moreno Cia. Ltda., realiza la provisión al cierre de cada año el 15%  de la ut ilidad anual 
por concepto de part icipación laboral en las ut ilidades. 
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I m puesto a la renta.-  Esta conform ado por el im puesto a la renta corr iente m as el im puesto a la 
renta difer ido.  
 

1. El im puesto corr iente, es calculado m ediante la tasa de im puesto aplicable a las 
ut ilidades gravables y se carga a los resultados del año en el que se devenga con base 
en el im puesto por pagar exigible. La ley orgánica de régim en t r ibutar io interno, hasta 
el año 2010 estableció la tar ifa de im puesto a la renta del 25%  para sociedades;  y 
desde el año 2011 una reducción del 1%  anual hasta alcanzar el 22%  en el año 2013. 
Además, si la ut ilidad del año es capitalizada total o parcialm ente dent ro del año 
siguiente, la tar ifa por el valor capitalizado dism inuye 10 puntos porcentuales. 
A part ir  del ejercicio fiscal 2010 ent ro en vigor la norma t r ibutaria que exige el pago de 
un ant icipo m ínim o de im puesto a la renta cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre 0.2%  del pat r im onio, 0.2%  de los costos y 
gastos deducibles, 0.4%  de los ingresos gravables, y 0.4%  de los act ivos. En el caso de 
que el ant icipo de im puesto a la renta determ inado resulte mayor al im puesto causado 
calculado en base a los porcentajes antes indicados, el im puesto que prevalece será el 
valor del ant icipo determ inado. 

 
2. El im puesto a la renta difer ido, es reconocido por las diferencias temporarias ent re la 

base fiscal y la base contable, ut ilizando las tasas contables que se espera 
objet ivam ente estén en vigor cuando los act ivos y pasivos se realicen. 

 
 
El im puesto corr iente y las variaciones en los im portes difer idos de act ivo o pasivo, se regist ran 
en resultados o en rubros de pat r im onio neto en el estado de situación financiera, en función de 
donde se hayan regist rado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. 
 
Los act ivos por im puestos difer idos y créditos t r ibutarios se reconocerán (cuando sea aplicable)  
considerando que para la com pañía sea probable que existan ganancias t r ibutar ias futuras 
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias tem porarias y hacer efect ivos los 
créditos t r ibutar ios. 
 
La compañía reconoce pasivos por impuestos difer idos para todas las diferencias temporarias 
que le son aplicables. En cada cierre contable se revisan los im puestos difer idos regist rados,  
tanto act ivos com o pasivos, con el objeto de com probar que se m ant ienen vigentes, 
efectuándose las oportunas correcciones a las m ism as de acuerdo con el resultado del citado 
análisis. 
 
Reserva legal.-  La ley de com pañías establece que un valor no m enor del 5%  de la ut ilidad neta 
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20%  del capital 
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser dist r ibuida a los socios, pero puede ser ut ilizada 
para com pensar pérdidas futuras o aum ento de capital. 
 
Reserva facultat iva.-  durante el año se const ituye y luego se ut iliza. Esta const ituida por la 
t ransferencia de ut ilidades anuales y dim inuidas por com pensación de cuentas por cobrar con 
com pañía relacionada, equivalente a dividendo. 
 
Resultados acum ulados ( reserva por valuación) .-  Representa el efecto de ajustar m aquinarias a 
valor de m ercado en base a avaluó realizado por perito valuador independiente, conform e a 
disposiciones reglam entarias em it idas por superintendencia de com pañías en años anteriores. 
 
Cam bios en el poder adquisit ivo de la m oneda.-  El poder adquisit ivo de la m oneda US dólar 
según lo m ide el índice general de precios al consum idor del área urbana, calculado por el 
inst ituto nacional de estadíst icas y censos fue com o sigue:   
 

Años %  inflación 
2009 4,31 
2010 3,33 
2011 5,41 
2012 4,16 
2013 2,70 
2014 3,67 
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Caja, Bancos, Sobregiro e I nversiones Tem porales:  
 
Bancos;  La com pañía m ant iene sus flujos de efect ivo en varias inst ituciones financieras 
pr incipalm ente con las que realiza operaciones credit icias. 
 
Sobregiro Bancario;  La com pañía m ant iene líneas de crédito de corto plazo con inst ituciones 
financieras, que le perm ite superar desfases de flujo de efect ivo. 
 
I nversiones Tem porales;  La com pañía realiza inversiones de corto plazo cuando su flujo lo 
perm ite. 

 
La adm inist ración de MONSALVE MORENO CI A. LTDA., ha concluido que la aplicación ant icipada 
de tales norm as e interpretaciones no tendrían un im pacto significat ivo por el periodo de su 
aplicación inicial,  que es el año 2011, y en ciertos casos son inaplicables para la compañía. 
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